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Sa mima n]ca ttn | ng av |<\/a ra |et Periodens nyckeltal

Orderingang 50,3 44,5 88,3 79,2
Valutakursjusterad nettoomsattning 6kade med 23 %. ek
Orderingangstillvaxt 131% 43,1 % 11,5 % 16,3 %
Betydande order fran europeisk myndighet och ¢kat inflode av é\rg%fC;threkr?orgz::jitmkter 1250 12,6 125,0 12,6
affarsmajligheter fran stérre myndigheter och bolag W\ 05 e, i e
Avsiktsforklaring med Thales avseende cybersakerhet till férsvarssektorn. Nettoomsattning 44,8 384 88,8 74,8
Nettoomsattningstillvaxt 16,7 % 7,6 % 18,7 % 94 %
Handelser efter periodens utgéng Bruttoresultat 36,6 33,1 72,8 64,2
Bruttomarginal 79,2 % 83,8 % 79,7 % 83,5 %
= Inga vasentliga handelser har skett efter periodens utgang. Rorelseresultat fore av- och
e 5,2 3,4 12,8 4,0
nedskrivningar (EBITDA)
Justerad EBITDA 5,7 4,4 139 6,4
Justerad EBITDA-marginal 12,3 % 1,1% 15,2 % 8,3 %
Rorelseresultat (EBIT) -6,6 -8,5 -10,3 -18,4
Justerad EBIT 6,1 7,5 9,1 -16,0
Justerad EBIT-marginal -13,2 % -19,0 % -10,0 % -20,8 %
Resultat efter skatt -10,1 -28,6 -33,5 -49,7
Resultat per aktie -0,04 -0,51 -0,24 -0,88

+10,7 % +1,0% 12,3 %

Forsaljningstillvaxt ARR-tillvaxt Justerad EBITDA-

marginal
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VD har ordet

Vi fortsatter alltjamt var omstaliningsresa och lagger ytterligare
ett kvartal med fortsatt tillvaxt och ett forbattrat resultat fill
handlingarna. Vi har sedan en tid tillbaka etablerat ett positivt
EBITDA-resultat och réor oss nu stadigt mot ett positivt
rorelseresultat (EBIT).

Sammanfattning av kvartalet

Forsaljningstillvaxten i kvartalet nddde 17 %, vilket visserligen
var nagot lagre an var ambitionsniva, men bor ses i skenet av
att en handfull storre affarer senarelades till efter halvarsskiftet.
| likhet med det forsta kvartalet utgjorde leveranser av
ingangna forsvarskontrakt en tillvaxtfaktor i perioden, vid sidan
av en fortsatt tillvaxt i vara basaffarer.

Den volatila kronkursen har en tydlig paverkan pa véra intakter
och vart resultat. Justerat for valutakurseffekter uppgick
forsaljningstillvaxten till 23 %, medan finansnettot paverkades
positivt med drygt 18 MSEK.

Vara leveranser dkade i perioden och hade ett forhallandevis
stort hardvaruinslag, vilket momentant gav en sattning av
bruttomarginalen som for perioden andé uppgick till 79 %. | de
flesta fall utgor hardvaruleveranser startpunkten for tillhérande
mjukvarukontrakt, vilket kommer att bidra med &terkommande
licensintékter ©ver kommande perioder.

Arligen &terkommande intékter (ARR) med 11 % och uppgick
till 125 MSEK vid kvartalets utgang.

Rorelsekostnaderna bibeholls pd en nivd i paritet med
foregdende &r, och véar bedémning ar att vi kan bibehalla den
kostnadsnivan for heldret 2024.

Justerad EBITDA forbattrades fran 4,4 till 57 MSEK,
motsvarande en marginal om 12 %, medan justerad EBIT
forbattrades till -6,1 MSEK. Resultatet tyngdes givetvis av den
lagre bruttomarginalen i perioden.
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Kassaflodet fran den lopande verksamheten fortsatter att
forbattras - i perioden uppgick kassaflédet till 4,3 MSEK mot
jamforelseperiodens -8,4 MSEK.

Var totala kassaavbranning minskade tydligt frdn -20,1 MSEK Hill
-7,3 MSEK i kvartalet, vilket i kombination med tillgangliga
likvida medel om ca 130 MSEK skapar bra forutsattningar for
en héllbar tillvaxtresa.

Tillvaxt i basaffarerna

Vara tva basaffarer, Next-Generation Firewalling (NGFW) samt
Identity and Access Management (IAM) fortsatte bidra med
tydlig  forsaljningstillvaxt  och  forbattring  av  arligen
aterkommande intakter (ARR).

Ett fint exempel frdn perioden utgjordes av en stdrre europeisk
myndighet som expanderade sitt samarbete med Clavister
genom en fornyelse av mjukvarulicenser och support-tjanster
uppgéende till ett varde om 7 MSEK over 24 méanader.
Dessutom har kunden option pé ytterligare avtalstid och
kontraktsinnehall vilket ger ett mgjligt totalt ordervarde pa 22
MSEK over 48 ménader.

Vi borjar fa ett inflode av konkreta affarsmojligheter fran just
storre europeiska myndigheter sdvél som privata stora bolag.
Aven om resan fran affarsmajlighet till avslutad affar ar 1ang,
tar vi detta som en bekraftelse pd att vart systematiska
fokusarbete ger frukt.

Vi ser en successiv forflyttning mot kortare kontraktslangder i
véra mjukvarulicensavtal, vilket var en av mélsattningarna nar
viinforde var prenumerationsbaserade affarsmodell. | och med
kortare avtal minskar vi behovet av rabatter mot kund samt
atnjuter snabbare effekt fran genomforda prisjusteringar.

Vi fortsatter arbetet med att starka vart kunderbjudande enligt
vad vi kommunicerat tidigare. Primart handlar detta om
forbattrad marknadskommunikation och tydligare 16snings-

CLOVISTEX

och produktpaketeringar som ger oss battre mojligheter att
kapitalisera pa var omfattande teknikplattform.

Nytt samarbete inom férsvarsomrédet

I slutet av juni deltog Clavister som utstéllare pa Eurosatory
2024 i Paris — varldens storsta forsvarsmassa med éver 60 000
internationella besdkare. Under hela veckan hade vi ett hogt
tryck i var monter, dar gasterna fick ta del av presentationer
och live-demonstration av vér Al-baserade CyberArmour-
16sning.

~Be)cvBeR
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Clavisters monter pG Eurosatory 2024.

Under Eurosatory offentliggjorde vi en avsiktsforklaring med
Thales med syftet att samarbeta for att leverera cybersakerhet
inom férsvarsdomanen, inledningsvis i Sverige, men éver tid till
andra regioner dar Thales har en stark narvaro.

Thales, som &r en av vérldens storsta teknologileverantorer till
forsvarssektorn, har under en langre period utvarderat vara
l6sningar och slutligen valt att formalisera ett samarbete med
Clavister.

| 6vrigt fortsatter serieleveranser fran tidigare vunna kontrakt
och bidrar med ett tydligt intaktsstod over flera ar framét.



Nya 5G-affarer pa horisonten
Trots fortsatt osakerhet pd telekommarknaden i allmanhet
borjar vi se tecken pa viss aterhamtning.

Som ett exempel kan namnas den pagdende forhandling om
ett nytt kontrakt vart 20 till 40 MSEK som vi av regulatoriska skal
offentliggjorde i mitten av juni. Aven om afféren inte ar
garanterad att vinnas, utgor den en bra indikation pa den typ
av affarsmgjligheter vi for narvarande arbetar med inom
omrédet.

Vid sidan av detta storre kontrakt pdgér forhandlingar kring ett
antal mindre avtal, samtliga avseende nya sk 5G Stand-alone
(5GSA)-néat, dar vi har goda forhoppningar att nd i mal med
affarerna under andra halvaret.

Framtidsutsikter
Vi lamnar ytterligare ett kvartal bakom oss med tillvaxt och
resultatforbattring,  vilket  fortsatt  pekar pd att  var
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forsaljningstillvaxt for heldret 2024 kommer att oka jamfort
med 2023. Vi vidhdller var malsattining att nd en
omsattningstillvéaxt om minst 20 % (CAGR) for &ren 2023 till
2025.

Vi har med oss vara operationella effektiviseringar och
bedémer att rorelsekostnaderna for heldret 2024 kommer att
ligga i linje med 2023 &rs niva, trots inflationspaverkan.

Var ambition for heldret 2024 ar att uppnd en EBITDA-marginal
om minst 20 % och ett positivt operationellt kassaflode.

Tack for att du &r med oss pé var fortsatta tillvaxtresa!

Ornskoldsvik, 22 augusti 2024
John Vestberg, VD och koncernchef
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Orderingang

Den totala orderingédngen i kvartalet uppgick till 50,3 (44,5)
MSEK, en 6kning med 13,1 % jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar.

Under den senaste 12-ménadersperioden uppgick order-
ingangen ftill 334 MSEK, dar det fjarde kvartalet 2023 var
utmarkande i form av betydande order inom forsvarssektorn.

i Orderingang (MSEK) = Orderingang R12M (M SEK)
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Figur 1. Orderingdangsutveckling 2021 - 2024 Q2.
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Affarerna inom forsvars- och telekomsektorn ar normalt
slagiga till sin karaktar.

Vardet pd orderstocken per 30 juni 2024 uppgick till 232,7
(81,00 MSEK. Majoriteten av orderstocken bestar av ingangna
avtal inom forsvars- och telekomsektorn dar kundleveranser
enligt nu gallande plan kommer ske kontinuerligt och fram till
och med 2029.

Uppskjutna intakter fran forutbetalda avtal samt forutbetalda
konsultintakter uppgick till 66,5 (63,4) MSEK, varav 48,9 (48,8)
MSEK  kommer att redovisas som intékter under den
kommande 12-manadersperioden.

Nettoomséttning

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 44,8 (38,4)
MSEK, en 6kning med 16,7 % jamfort med motsvarande kvartal
foregédende ar. Tillvaxten drivs primart av leveranser av
ingangna forsvarskontrakt samt en generell ©kning av
leveranser i basaffaren.

Justerat for valutakurseffekter uppgick nettoomsattningen fill
45,1 (36,8) MSEK, en 6kning med 22,6 %. Utover SEK sker
forsalining i EUR och USD.

Produkt- och licensférsaljning utgjorde den storsta delen av
nettoomsattningen och uppgick till ca 39,6 MSEK eller 88 % av
nettoomsattningen, medan intdkter frdn  konsulttjanster
uppgick till ca 5,3 MSEK.

Konsulttjansterna bestdr av tjanster relaterade till bolagets
produkter, exempelvis konfigurations- och optimeringstjanster
och avancerad installation.
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Figur 2. Nettoomsdittningsutveckling 2021 - 2024 Q2.

NETTOOMSATTNING PER INTAKTSSLAG

s B . Lo
Produkt / licensforsalining 39553 33623 18% 139677
Konsulttjanster 5294 4760 1% 20933
Nettoomséttning 44 848 38383 17% 160 610



Arligen &terkommande intakter (ARR)

Arligen &terkommande intékter (ARR) per den 30 juni 2024
uppgick till 125,0 (112,6) MSEK, en ¢kning med 11,0 % jamfort
med motsvarande kvartal foregadende ar.

# ARR (MSEK)
+1M % l
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Figur 3. Utveckling av ARR 2022 — 2024 Q2.

Okningen av ARR forklaras priméart av fler vunna kontrakt under
den senaste 12-mdanadersperioden.

Affarer med &aterkommande licensintakter utgdr normen i
forsaliningen. Ett undantag &r forsaljning till férsvarssektorn
som fér narvarande primart utgoérs av produktforsalining med
hog andel intakter av engangskaraktar och en lagre andel
dterkommande intakter.
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Bruttomarginal och bruttoresultat
Bruttomarginalen uppgick till 79,2 (83,8) %.

Marginalférandringen forklaras av variationer i produkt- och
tjanstemix med ett forhllandevis stort hdrdvaruinslag, vilket
momentant gav en sattning av bruttomarginalen.

Bruttoresultatet i kvartalet 6kade med 10,3 % och uppgick till
36,6 (33,1) MSEK.

W Bruttoresultat (MSEK) ~ =——Bruttoresultat R12M (MSEK)
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Figur 4. Utvecklings av bruttoresultat 2021 — 2024 Q2.
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna (OPEX) uppgick till -41,4 (-40,1) MSEK,
varav personalkostnader uppgick till -32,0 (-27,7) MSEK och
ovriga externa kostnader uppgick till -9,3 (-12,4) MSEK.

Forandringen i mixen av kostnader forklaras av utfasning av
externa konsulter till forman for anstalld personal.
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Figur 5. Kostnadsutveckling 2021 — 2024 Q2.

Kvartalet har belastats med jamforelsestérande poster av
engangskaraktar om sammantaget -0,5 (-1,0) MSEK. Justerat
for dessa uppgick rorelsekostnaderna till -40,9 (-39,1) MSEK.

Ovriga externa kostnader bestar i huvudsak av kostnader for
marknadsféring, IT och kommunikation samt externa
konsulttjanster.



Rérelseresultat

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick
till 52 (3,4) MSEK. Justerat for jamforelsestorande poster
uppgick EBITDA till 5,7 (4,4) MSEK.

[ Bruttoresultat (MSEK) «—Bruttoresultat R12M (MSEK)
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Figur 6. Utveckling av EBITDA 2021 — 2024 Q2.

Totala avskrivningar uppgick till -11,9 (-11,9) MSEK, varav -1,1
(-1,2) MSEK var en effekt av IFRS 16.

Rorelseresultat (EBIT) for kvartalet uppgick till -6,6 (-8,5) MSEK.
Justerat EBIT uppgick till -6,1 (-7,5) MSEK.
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Finansnetto
Finansnettot uppgick till -3,5 (-20,1) MSEK.

Finansnettot bestdr av foljande ej kassaflodespdverkande
poster; valutaeffekt for 1angfristiga skulder 4,7 (-13,3) MSEK,
kostnader fér teckningsoptioner och finansiella kostnader
avseende langfristiga skulder om -0,1 (-0,1) MSEK, samt lang-
fristig del av ranta till Iangivare om -4,0 (-3,5) MSEK.

Finansnettot bestdr aven av féljande kassaflodespaverkande
poster; rantor for factoring, kortfristiga rantor till ldangivare och
ranteintakter om -3,7 (-3,2) MSEK, samt rantor for leasingavtal
enligt IFRS 16 och 6vrigt om -0,4 (0) MSEK.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt uppgick till -10,1 (-28,6) MSEK.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar
Aktiverade utvecklingskostnader uppgick totalt till 10,4 (10,5)
MSEK varav 10,0 (10,4) MSEK avser aktiverade timkostnader.

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER

2024 2023 Y/ 2023
(T5£0 apr -jun apr-jun (%) jan -dec
Aktivering 10372 10529 -1% 41255
Avskrivning -10 158 -10240 1% -41243
Forandring 214 289 12

Eget kapital och skulder

Totalt eget kapital uppgick till -120,8 (-213,3) MSEK.
Koncernmassigt negativt eget kapital utgor inte ett hinder for
bolagets drift ur ett aktiebolagsrattsligt perspektiv. Eget kapital
for moderbolaget uppgick till 207,7 (105,4) MSEK.

Réantebarande skulder

Rantebarande skulder uppgick till 320,8 (328,2) MSEK vid
periodens slut, fordelat mellan l8ngfristiga skulder p& 261,5
(246,1) MSEK och kortfristiga skulder p& 59,3 (82,1) MSEK
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Nettoskuld
Nettoskulden uppgick till -198,3 (-214,4) MSEK vid periodens
slut.

Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapitalet uppgick till 1,3 (0,5) MSEK.

Kassaflode frén den lopande verksamheten uppgick till 4,3
(-8,4) MSEK, forklarat av timingeffekten av in- och
utbetalningar av rorelsefordringar och rérelseskulder om 12,2
MSEK samt utleveranser ur lager om 1,6 MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -10,6
(-10,5) MSEK varav aktivering av utvecklingskostnader uppgar
till -10,4 (-10,5) MSEK.

Kassaflode frén finansieringsverksamheten uppgick ftill -1,0
(-1,2) MSEK.

Forandringen av likvida medel i perioden uppgick till -7,3
(-20,1) MSEK. Likvida medel uppgick per 30 juni 2024 till 129,9
(26,6) MSEK.

Nedskrivningsprévning
Inget nedskrivningsbehov med koncernmassig resultat-
paverkan har identifierats i rapportperioden.

Personal och organisation

Per den 30 juni 2024 uppgick antalet anstallda
(heltidsekvivalenter) till 105 (99). Inhyrd personal uppgick till 10
(15) personer vid periodens slut.

Tvister och réattsliga processer

En rattslig tvist pdgar med bolaget Fortified ID AB samt vissa
tidigare anstéllda i dotterbolaget PhenixID AB som koncernen
har anledning att tro gor intrdng i de immaterialratter som ags
av det heldgda dotterbolaget PhenixID AB. For ytterligare
upplysningar om tvisten hanvisas till Arsredovisning 2023.



Transaktioner med narstdende
Inga vasentliga affarstransaktioner med néarstdende har
forekommit under rapporteringsperioden.

Risk- och osakerhetsfaktorer

Bolaget hanvisar till Arsredovisning 2023 och hemsidan, dar en
mer omfattande redogorelse lamnas Gver risker och
osakerhetsfaktorer | verksamheten som vasentligt kan paverka
utfallet och aktiens utveckling.
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Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga héndelser har skett efter rapportperiodens
utgang.

Ambition och planeringsantaganden

Forvantansbilden ar att forsaljningstilivaxten for heldret 2024
Okar jamfort med 2023. For dren 2023 till 2025 &r avsikten att
uppna en omsattningstillvaxt om minst 20 % (CAGR).

Operationella effektiviseringar har lett till en lagre kostnadsbas
och bedémningen &r att OPEX for heldret 2024 kommer att
ligga i linje med 2023 &rs niv4, trots inflationspaverkan.

CLOVISTEX

Ambitionen for heldret 2024 ar att uppna en EBITDA-marginal
om minst 20 % och ett positivt operationellt kassaflode.

Clavisters langsiktiga ambition &r att uppnd branschledande
l6nsamhet och fritt kassaflode.



Resultatrakning i sasmmandrag for koncernen

(TSEK) 2024 2023 2024 2023 2023
Apr - Jun Apr - Jun Jan - Jun Jan - Jun Jan-Dec
Nettoomséattning 44 848 38383 88 847 747N 160 610
Ovriga rorelseintakter 1330 1156 2 463 2 053 4431
Rorelsens intakter 46178 39539 91310 76 824 165 041
Handelsvaror -9628 -6 413 -18 512 -12 666 -31944
Bruttoresultat 36 550 33126 72798 64 158 133 097
Aktiverat arbete for egen rakning 10 027 10 409 20 746 19 899 37 804
Personalkostnader -32 025 -27 731 -62 930 -54 115 -106 356
Ovriga externa kostnader -9333 =12 377 -17 859 -25 965 -46 905
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 5219 3427 12 755 3977 17 639
Avskrivningar -11 862 -11947 -23 094 -22 402 -48 295
Rorelseresultat (EBIT) -6 643 -8 520 -10 339 -18 425 -30 655
Finansiella intékter och kostnader -3 497 -20 118 -23 127 -31266 -34 848
Resultat fore skatt -10 140 -28 638 -33 466 -49 691 -65 503
Skatt =7 30 =17 30 153
Resultat efter skatt -10 147 -28 608 -33483 -49 661 -65 350
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspddning, st 226 121 410 56 530 354 141 325882 56 530 354 56 530 354
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspddning, st 324 001 485 64 819 401 196 808 193 64 819 401 64 617 151
Resultat per aktie (fore utspédning), SEK -0,04 -0,51 -0,24 -0,88 -1,76
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK -0,04 -0,51 -0,24 -0,88 -1,76
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieadgare -10 147 -28 608 -33483 -49 661 -65 350
Koncernens rapport éver totalresultatet:
Periodens resultat -10 147 -28 608 -33483 -49 661 -65 350
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter -30 -52 -5 -90 3
Totalresultat -10 177 -28 660 -33 488 -49 751 -65 347
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Balansrakning i sammandrag for koncernen

(TSEK) 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 (TSEK) 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31

Tillgéngar Eget kapital och skulder

Anlaggningstillgéngar Eget kapital

Goodwill 66 697 66 697 66 697 Eget kapital -120 837 -213 286 -228 882

Immateriella anlaggningstillgangar 109 739 11017 108 923 Summa eget kapital -120 837 -213 286 -228 882

Materiella anlaggningstillgdngar 655 603 677

Nyttjanderattstillgangar 17 896 7362 18 153 Skulder

Uppskjuten skattefordran 0 102 0 Léngfristiga skulder

Andra langfristiga fordringar 986 1018 886 Konvertibla skuldebrev 9164 8 760 8996

Summa anlaggningstillgéngar 195 974 186 800 195 336 Skulder till kreditinstitut 283 768 295 282 219 358
Leasingskulder 15 001 5268 14 997

Omisdittningstillgéngar Uppskjutna skatteskulder 285 383 285

Varulager 20 803 13 929 16 253 Ovriga langfristiga skulder 32 037 2159 4372

Kortfristiga fordringar 49 534 54 881 49 110 Summa léngfristiga skulder 340 255 371 851 248 009

Likvida medel 129 907 26 636 38 661

Summa omsdttningstillgéngar 200 243 95 446 104 025 Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13 347 2948 66 576

Summa tillgéngar 396 217 282 246 299 361 Leasingskulder 3338 2 084 3338
Leverantorsskulder 9196 9426 16 725
Ovriga skulder 48 145 80 455 97 166
Forutbetalda intakter 66 488 63 424 67 567
Upplupna kostnader 36 284 25345 28 862
Summa kortfristiga skulder 176 799 183 682 280235
Summa skulder 517 054 495 532 528 244
Summa eget kapital och skulder 396 217 282 246 299 361
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Koncernens rapport dver forandring

av eget kapital i sammandrag

(TSEK) 2024 2023 2024 2023 2023

Apr - Jun Apr - Jun Jan - Jun Jan - Jun Jan - Dec
Eget kapital vid periodens ingang -110 469 -184 627 -228 882 -163 536 -163 536
Nyemission 23 0 169 614 0 0
Emissionskostnader -215 0 -28 082 0 0
Periodens dvrigt totalresultat -30 -52 -5 -90 3
Resultat under perioden -10 147 -28 608 -33 483 -49 661 -65 350
Eget kapital vid periodens utgéng -120 837 -213 286 -120 837 -213 286 -228 882
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Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

(TSEK) 2024 2023 2024 2023 2023

Apr - Jun Apr -Jun Jan - Jun Jan - Jun Jan - Dec
Resultat fore skatt -10 140 -28 638 -33 466 -49 691 -65 503
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 11862 11947 23094 22 402 48 295
Andra justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet* -592 16 813 14188 25533 16131
Betald inkomstskatt 210 376 48 -80 367
Kassaflode frén den lopande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 1340 498 3864 -1836 -710
Forandringar av varulager 1614 -153 -4 549 -409 -2733
Forandringar av rorelsefordringar -3 321 -8 862 -440 -2 242 3 545
Forandringar av rorelseskulder** 4659 161 -1920 -1370 13 207
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4292 -8 356 -3045 -5 857 13 309
Forvarv av materiella/immateriella anlaggningstillgangar -105 -306 =115 -605 -855
Forvarv av aktiverat utvecklingsarbete -10 372 -10 529 -21696 -20 218 -41255
Ovriga férandringar av finansiella anlaggningstillgéngar -100 339 -100 121 254
Kassaflode frén investeringsverksamheten -10 577 -10 496 -21912 -20 702 -41857
Upptagna 1an, samt dterbetalning av 1an** 0 0 -23 660 13112 29933
Amortering av leasingskulder -831 -1204 -1669 -2 329 -5039
Nyemission, inkl emissionskostnader -192 0 141532 0 0
Ovriga forandringar inom finansieringsverksamheten 0 0 0 0 -97
Kassaflode frén finansieringverksamheten -1023 -1204 116 202 10 783 24 797
Periodens kassaflode -7 308 -20 055 91246 -15 776 -3750
Likvida medel vid periodens bérjan 137 215 46 691 38 661 42 412 42 412
Likvida medel vid periodens slut 129 907 26 636 129 907 26 636 38 661

*| posten "Andra justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet" ingdr befarad valutakursvinst/-forlust avseende lan i annan valuta och rénta pd konvertibelt ldn.

** Erhallet Covid-19-stéd i form av uppskjutna inbetalningar av moms och sociala avgifter har fér perioden jan - juni 2023 omklassificerats fran "Kassaflode fran den l6pande

verksamheten" till "Kassaflode frén finansieringsverksamheten.
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CLOVISTEX

Resultatrakning i sammandrag for moderbolaget Clavister Holding AB

(TSEK) 2024 2023 2024 2023 2023

Apr - Jun Apr - Jun Jan - Jun Jan - Jun Jan - Dec
Nettoomséattning 2 251 2252 4503 4503 9 004
Rorelsens intakter 2 251 2252 4503 4503 9 004
Personalkostnader -3 364 -3 447 -6 116 -7 327 -13 396
Ovriga externa kostnader -1 059 -1545 -2129 -3 470 -5435
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 2172 -2 740 -3742 -6 294 -9 827
Finansiella intékter och kostnader -219 -354 =707 -663 -2 141
Resultat efter finansiella poster -2 391 -3 094 -4 449 -6 957 -11 968
Lamnat koncernbidrag 0 0 0 0 -29 900
Skatt 0 0 0 0 97
Resultat efter skatt -2 391 -3 094 -4 449 -6 957 -41771
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Balansrakning i sammandrag for moderbolaget Clavister Holding AB

(TSEK) 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Tillgdngar

Anldaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 462 274 444174 462 274
Fordringar hos koncernféretag 0 0 8 000
Summa anlaggningstillgéngar 462 274 444 174 470274
Omisdittningstillgéngar

Kortfristiga fordringar 1419 296 457
Likvida medel 39 786 1535 16 734
Summa omsdttningstillgangar 41205 7831 17 191
Summa tillgéngar 503 480 446 005 487 465

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Eget kapital 207 677 105 407 70 592
Summa eget kapital 207 677 105 407 70592
Skulder

Ldngfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 9164 8 760 8 996
Skulder hos koncernféretag 276 462 321462 376 462
Uppskjutna skatteskulder 285 383 285
Ovriga langfristiga skulder 2 487 0 467
Summa langfristiga skulder 288 398 330 605 386 211
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 483 307 1235
Ovriga skulder 4522 7431 26 814
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2399 2255 2613
Summa kortfristiga skulder 7404 9994 30 662
Summa skulder 295 803 340 598 416 873
Summa eget kapital och skulder 503 480 446 005 487 465
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen uppréttas i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden
frén IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits
av Europeiska Unionen (EU). Denna deldrsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering, den
svenska Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska  personer.  Koncernens och  moderféretagets
redovisningsprinciper och berakningsgrunder for rapporten ar
oférandrade  jamfort med senaste  &rsredovisning  for
rakenskapsdret som slutade den 31 december 2023.

Not2  Segmentsrapportering

Ett rorelsesegment enligt IFRS 8 ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intakter och
adra sig kostnader, déar rorelseresultatet granskas av foretagets
hogste verkstallande beslutsfattare samt for vilka det finns
fristdende finansiell information tillganglig. Foretagsledningen
utvarderar bolagets intéktsutveckling pé total nivd som en
helhet samt intékter nedbrutet per geografisk marknad.
Kostnaderna mats dock inte pa geografisk marknad utan
utifrdn funktion och pa total nivd som en helhet. Ledningen
analyserar darfor koncernens rorelseresultat som en helhet och
darmed utgor koncernen ett segment i deldrsrapporten

Clavister Holding AB
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Not3  Aktiedgare och aktier

Bolagets aktiekapital uppgick per kvartalet slut till 22 612 141
SEK. Kvotvéardet ar 0,1 SEK per aktie. Clavister Holding-aktien ar
noterad pd Nasdaq First North. Det finns endast en typ av aktie.
Varje aktie motsvarar en rost vid bolagsstamman.

Bolaget hade 5 834 registrerade aktieagare per 30 juni 2024.
Antalet registrerade aktier per 2024-06-30 var 226 121410
enligt Bolagsverket.

Antal aktier % av totalt
De 10 storsta aktiedgarna* 2024-06-30 antal aktier
Per Anders Bendt 38 000 000 16,8%
Avanza Pension 19 631934 8,7%
Alcur Funds 10 561186 4,7%
OstVast Capital Management 8 588 960 3,8%
Nordnet Pension Insurance 8338195 3,7%
Cajory Defence AB 6 896 597 3,0%
Staffan Dahlstrom 6 521585 2,9%
Stena 5806 311 2,6%
Tagehus Holding AB 4400 124 19%
B Sjogren i Halmstad Forvaltnings AB 4316 110 19%
Ovriga aktieagare 113 060 408 50,0%
Summa registrerade aktier enligt
Bolagsverket per 2024-06-30 226 121410 100,0%
Ev tillkommande aktier under 2024-2038
pga teckningsoptioner och konvertibelt
skuldebrev 103 080 075
Antal aktier efter full utspadning 329 201485

* Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data fran olika
kallor, inkluderat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

CLOVISTEX

Not4  Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibelt
skuldebrev

Teckningsoptioner

Det finns tvd aktuella incitamentsprogram som riktar sig till
anstallda i bolaget, omfattande totalt 12 725 500 tecknings-
optioner med forfallodatum ar 2025 samt 2027. Prissattning
har skett enligt Black & Scholes options-varderingsmodell.
Betalning av optionerna har gjorts enligt det extrapolerade
priset i enlighet med Black & Scholes modellen och har darmed
inte paverkat koncernens resultatrékning med néagra kostnader.

Det finns ytterligare sex program avseende teckningsoptioner
kopplat till lanefinansieringar, ett program om 19 801 som
forfaller 2026, ett program om 1 770 079 teckningsoptioner
som forfaller 2037, samt fyra program om totalt 1 986 635
teckningsoptioner med forfallodatum &r 2038. Totalt antal
teckningsoptioner kopplat till IAnefinansieringar &ar 3 776 515.

| samband med kapitalanskaffning s& har ytterligare tva
program for teckningsoptioner tillkommit vardera uppgaende
till 42 397 764 optioner, totalt 84 795 528 optioner.

Innehavare av teckningsoptioner &ger ratt att for varje
teckningsoption teckna en ny aktie i bolaget. Antalet utgivna
oppna teckningsoptioner uppgar till sammanlagt 101 297 543
stycken.



Not5  Stéllda sakerheter
KONCERNEN
Tecknin (TSEK) 2024-06-30  2023-06-30 2023-12-31
Antal Inlésta/ gs .
Teckningsoptioner emitterade  Férfallna Oppna -kurs Pantsatta kuﬁdfqrdr\ngar o 331 8487
Pantsatta aktier i
TO 2016 - 2026 19 801 0 19 801 0,1 dotterforetag 80183 0 0
TO 2017 - 2037 1770079 0 1770079 01 Andra stallda sakerheter 1400 400 1400
TO 2018 - 2038-04-30 36703 0 36 703 01 Totalt 88 049 3712 9887
TO 2021 - 2024-06-30 2100 000 2100 000 0 14,02
TO 2020 - 2038-04-30 101 805 101 805 01 MODERBOLAGET
TO 2021 - 2038-04-30 1605 331 0 1605 331 01 (TSEK) 2024-06-30  2023-06-30 2023-12-31
Pantsatta aktier i
TO 2022 - 2038-04-30 242796 0 242 796 01 koncernforetag 101 550 0 0
TO 2022 - 2025-06-30 225 500 0 225500 10,95 Totalt 101550 0 0
TO 2024 - 2024-09-30 42397 764 0 42397764 *
TO 2024 - 2025-03-31 42 397 764 0 42397764 * Not6  Eventualforpliktelser
TO 2024 - 2027-06-30 12 500 000 12 500 000 2 KONCERNEN
103397 543 2100000 101297 543 2023-12-
(TSEK) 2024-06-30  2023-06-30 31
*Teckningskurs av TO8 kommer motsvara 70% av den volymvigda genomsnittliga Inga .eventua\f(jrplikte\ser
betalkursen under perioden 2 september till 13 september 2024, dock lagst 0,65 foreligger 0 0 0
SEK per aktie och hogst 1,3 SEK per aktie. Teckningskurs for T09 motsvarar 70% Total 0 0 0
av volymvdgda betalkursen under perioden 3 mars till 14 mars 2025, dock ldgst otalt
0,75 SEK per aktie och hogst 1,5 SEK per aktie.
Konvertibelt skuldebrev MODERBOLAGET
Norrlandsfonden har ett konvertibelt skuldebrev uppgaende till (TSEK) 2024-06-30  2023-06-30 2023-12-31
10 MSEK med en konverteringskurs om 5,61 SEK. Vid eventuell Moderbolagsgaranti . 0 0
konvertering tillkommer 1 782 532 aktier. Loptiden pa
Totalt 0 0

konvertibeln ar 5 ar med forfallodatum 2027-05-31. Rantan
baseras pa STIBOR 90 + 2,5%.

Konvertibelt Antal  Inlésta/ Tecknings-
skuldebrev emitterade Forfallna Oppna kurs
Konv skuldebrev

2027-05-31 1782532 0 1782532 5,61
Summa 1782 532 0 1782532 5,61
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* Moderbolagsgaranti avser sikerhet for den skuld som féreligger till
Europeiska Investeringsbanken, for ytterligare information om belopp, se
"Skulder till kreditinstitut" i Koncernens balansrédkning.

CLOVISTEX

Not7  Alternativa nyckeltal

Clavister anvander ett antal nyckeltal, inklusive alternativa
nyckeltal for intern analys och extern kommunikation kring
bolagets resultat, utveckling och finansiella stélining.

Dessa alternativa nyckeltal ar skrdddarsydda fér Clavisters
verksamhet, och syftet ar att, tillsammans med andra nyckeltal,
ge en mer fullstandig representation av Clavisters historiska,
nuvarande och framtida utveckling.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

2024 2023 2023
(TSEK) apr -jun apr-jun_ jan-dec
Orderingang 50 335 44 518 324 615
Arligen &terkommande
intakter (ARR) 124 951 112 581 120 293



Not 8  Definitioner

Avtalsfornyelse — Summan av befintliga licensavtal som har
fornyats i perioden.

Justerad  EBIT -  Rorelseresultatet
jamforelsestorande poster av engangskaraktar.

justerat  for

Justerad EBITDA — Rorelseresultatet  fore  av-  och
nedskrivningar, justerat for jamforelsestorande poster av
engangskaraktar.
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Kassaflddespaverkande rorelsekostnader — Rorelsekostnader,
inklusive aktiverade utvecklingskostnader, med
kassaflodespaverkan.

LTV (Livstidsvarde) — Det totala vardet pd ett kundkontrakt
under kontraktets totala livslangd.

Orderstock — Nettovardet av erhdllna men annu €j
resultatforda order. Redovisning av orderingdng gors enbart
for order som uppnar vissa kriterier och orderboken ¢vervakas
kontinuerligt. Justeringar av orderstockens nettovarde kan ske
som effekter av exempelvis valutakursjusteringar, avbokning av
en order eller mindre justeringar av tidigare redovisad order.

CLOVISTEX

Orderingdng — Summan av samtliga kundorders under
perioden samt summan av avtalsférnyelse under perioden.

TCV (Totalt kontraktsvarde) — Samtliga intakter genererade av
ett enskilt kundkontrakt.

Arligen &terkommande intakter (ARR) — Summan av det &rliga
vardet pa samtliga, aktiva licens- och supportavtal per den sista
i kvartalet. Dessa intakter forvantas aterkomma i framtiden. Till
skillnad fran intdkter av engdngskaraktar &r dterkommande
intakter forutsagbara, stabila och férvantas uppstd med jamna
perioder med en relativt hog sannolikhet och med relativt 1&g
forsaljningskostnad.



CLOVISTEx

Not9  Finansiella nyckeltal

2024 2023 2024 2023 2023

Apr-Jun  Apr-Jun Jan -Jun  Jan - Jun Jan - Dec

Nettoomsattning 44 848 38 383 88 847 74771 160 610
Rérelsens intakter 46 178 39539 91310 76 824 165 041
Bruttoresultat 36 550 33126 72798 64 158 133 097
Bruttomarginal (%) 79.2% 83,8% 79,7% 83,5% 80,6%
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 5219 3427 12 755 3977 17 639
Rérelseresultat (EBIT) -6 643 -8 520 -10 339 -18 425 -30 655
Resultat efter skatt -10 147 -28 608 -33483 -49 661 -65 350
Resultat per aktie (SEK) fore utspadning -0,04 -0,51 -0,24 -0,88 -1,16
Resultat per aktie (SEK) efter utspadning -0,04 -0,51 -0,24 -0,88 -1,16
P/E tal (SEK) N/A N/A N/A N/A -1.11
Eget kapital per aktie -2,20 -3,89 -2,20 -3,89 -4,05
Antal utestaende aktier vid periodens slut fére utspadning 226 121410 56530354 226121410 56530354 56 530 354
Antal utestaende aktier vid periodens slut efter utspadning 329201485 64819401 329201485 64819401 64 414 901
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 226 121410 56530354 141325882 56530354 56 530 354
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 324 001485 64819401 196808 193 64 819 401 64 617 151
Antal anstallda vid periodens slut (FTE) 105 929 105 929 102
Genomsnittligt antal anstallda (FTE) 105 96 104 104 105
Antal anstallda och externa resurser vid periodens slut 115 114 115 114 114
Soliditet (%) Negativ Negativ Negativ Negativ Negativ
Kassalikviditet (%) 45% 44% 45% 44% 31%
Nettoskuld -198 282 -214 444 -198 282 -214 444 -301 536
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Alla eventuella framatriktade uttalanden i
denna rapport baseras pé bolagets §basta
beddmning vid tidpunkten for rapporten.
Utfallet kan komma att awvika vésentligt.
Clavister lamnar inga prognoser.

Verkstéllande  direktoren  forsékrar — att
deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt
av  koncernens  och  moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de
foretag som ingér i koncernen stér infor.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer

Ornskoldsvik, Sverige, 22 augusti 2024

John Vestberg VD och Koncernchef




