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Addlife redovisade en omsittningsdkning om 23 procent for fjirde kvartalet och ett ebita-resultat som
6kade med 4 procent. Vi anser att aktien dr kopvird for den langsiktige investeraren.

Forvirv driver tillvixt — Covid-19-relaterad omsittning ned

Under Q4 2021 6kade Addlife omséttningen med 23% till 2 131 MSEK jamfort med 1731 MSEK motsvarande
kvartal 2020. Forvarvad tillvixt om 35% kommer fran de forvarv bolaget gjort under 2021. Den organiska
tillvaxten var -12% (om man exkluderar covid-19 relaterad omséttning var den +3%). EBITA-resultatet 6kade med
4% till 329 MSEK jamfort med 316 MSEK motsvarande kvartal 2020.

Labtech
Affarsomrédet Labtech visar pa en omséttningsforidndring Q4 2021 pé -15% till 1 089 MSEK jamfort med 1283
MSEK motsvarande kvartal 2020. EBITA-resultatet minskade med 17% till 227 MSEK jamf6rt med 273 MSEK

motsvarande kvartal 2020.

Medtech

Affarsomrédet Medtech visar pa en omséattningsékning Q4 2021 pé 132% till 1 043 MSEK jamf{ort med 449 MSEK
motsvarande kvartal 2020. EBITA-resultatet 6kade med 119% till 108 MSEK jamf6rt med 49 MSEK motsvarande
kvartal 2020. Merparten av tillvixten kommer frén férvarven under 2021, organisk tillvaxt exklusive Covid-19

forsaljning stod for 2%.

Kursfall ger tillfille for den 1angsiktige

Efterfrdgan p& Covid-19-relaterade produkter har gétt ned och paverkar tillvixten negativt vilket vi papekat
under en tid. Detta kommer helt eller delvis att kompenseras av en underliggande organisk tillvixt f6r bolaget
drivet av stor samhillelig vardskuld samt god efterfrigan pa diagnostik kombinerat med fortsatta forvirv. Aktien

har varit en vinnare under 2020 och 2021 med tillhérande multipelexpansion.

Vi har varit avvaktande till aktien da vi sett att den stora tillvixten som kommit frén pandemin inte kommer
fortsitta kommande ar samtidigt som bolaget handlades pé rekordmultiplar. Vi ar dock imponerade av bolaget
och ser att tillvixten fortsatter kommande ar och ser kursfallet som en mojlighet f6r den 1angsiktige att dga ett
kvalitativt bolag med fokus pa en tillvixtbranch. Aven om kommande kvartal igen méter tuffa jaimforelsesiffror

anser vi bolaget képvirt f6r den 1angsiktige med en potential mot 275 kr.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-addlife-forvarvsdriven-tillvaxt-under-kvartalet-0
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