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Devyser fortsitter att vixa forsiljningen i hég takt under Q3 och har aviserat ett flertal viktiga nyheter.
Analysguiden upprepar sitt motiverade virde och ser fortsatt god uppsida i aktien.

Solid tillvixt & rekordstark bruttomarginal

Devyser redovisar 4nnu ett starkt kvartal kannetecknat av hog tillvaxt. Nettoomsattningen summerade till 31,2
(24,3) miljoner kronor, vilket motsvarar en tillvixt om ~28 procent eller ~22 procent justerat for positiva
valutaeffekter. Tillvixten tillskrivs bade direkt- och distributorsférsiljning och bolaget har under kvartalet
framgéngsrikt konverterat fyra marknader till direktférsaljning. Utropstecknet i kvartalet ar bruttomarginalen
om 84,4 (78,5) procent drivet av 6kade volymer, en gynnsam produktmix samt en hégre andel direktférsiljning.
Rorelseférlusten summerade till 8,2 (2,5) miljoner kronor, vilket ar enligt plan och en naturlig f6ljd av en vixande
organisationen (ex. férsiljning, administration och regulatoriskt) for att kunna leverera pa tillvéxtstrategin.
Bolagets finansiella situationen ar fortfarande urstark och nettokassan uppgick till 365 miljoner kronor vid

utgéngen av Q3.

viktiga certifieringar dr pa plats

Devyser aviserade under kvartalet att de erhallit IVDR-certifiering fr sitt kvalitetsledningssystem samt for
produkten inom fosterdiagnostik. Utdver en klar kvalitetsstampel forenklas dven arbetet infér kommande
certifieringar for det 6vriga produktsortimentet. Efterfrdgan pa anmaélda organ, det vill siga de oberoende
organisationer som utfardar certifieringen, ar hog och véntetiderna ér langa. Det ar darfor gladjande att se att
Devyser hir ligger i framkant, vilket kan komma att utgora en konkurrensfordel i kommande

upphandlingsprocesser eftersom det i vissa fall redan kravs IVDR-certifiering.

Stirker sin nirvaro pa den amerikanska marknaden

I bérjan av november aviserade Devyser att de kommer 6ppna ett eget CLIA-certifierat laboratorium i USA.
Satsningen genomfors parallellt med befintlig marknadsbearbetning och innebir att Devyser kommer kunna
erbjuda testservice direkt till sina amerikanska kunder. Genom laboratoriet kommer Devyser att sjalva skota
hanteringen med vardbetalare. Det medfér full kontroll 6ver de processer som kravs for att erhalla erséttning
samt hogre marginaler eftersom bolaget sjalva far behalla den. Dartill tar Devyser ett viktigt kliv ndrmare bade

patienter och liakare. Laboratoriet férvintas vara i full drift under Q2 nista ar.

Fortsatt tilltalande virdering

Sammanfattningsvis levererar Devyser ett imponerande kvartal med solid tillvéxt och béttre kostnadskontroll 4n
virdknat med. Vad giller framtiden &r ledningens tongangar fortsatt positiva trots ett osikert geopolitiskt samt
makroekonomiskt lage. Vi genomfor endast mindre justeringar i vara estimat och lamnar virderingen

oférandrad vid 107 kronor i vart basscenario.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-devyser-stabilt-kvartal-och-manga-pusselbitar-

faller-pa-plats
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