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First Venture investerar i starka
entreprenorsteam inom
teknik, halsa och hallbarhet.



Bokslutskommuniké avseende januari - december 2024

Fjarde kvartalet 2024
FINANSIELL SAMMANSTALLNING VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

For fjarde kvartalet uppgick substansvardeforandringen till +4,5%. Under samma
period avkastade First North All-share Index -5,1%. Forandringen av
substansvardet under kalenderaret 2024 uppgick till +0,4 %. First North All-share
Index avkastade -2,4 % under samma period.

TSEK 31 december 31 december OVRIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN
2024 2023
Substansvarde 244071 243169
Substansvarde per aktie (SEK) 6,50 6,48 « First Venture publicerade den 21 november delarsrapport januari -
o . . september 2024 som visar pa fortsatt Okat substansvarde under tredje
Likvida tillgangar och Ovriga 9822 13290 kvartalet jamfért med andra kvartalet.

investeringsinstrument

Likvida tillgdngar och Ovriga
investeringsinstrument per aktie (SEK) U2 U=

TSEK Q42024 Q42023
HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Rorelseresultat -2 049 -3 504
Periodens resultat 10525 - 28 505
TSEK 31 december 2024 3,2% S
B Noterade innehav 66377 27,2%
Onoterade innehav 167 872
Ovriga investeringsinstrument* 7 869
68,3%
ZJJFIRST Likvida tillgangar** 1953
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*Avser skuldebrev i existerande portfoljbolag med olika I6ptid
** Inkluderar kassa om ca 0.2m SEK, kortfristig fordran om ca 4,4m SEK - kortfristiga skulder om ca 2,7 m SEK




Substansvardet och vardeutveckling karninvesteringar

Vardeutveckling kdrninvesteringar

Substansvardet Omvarderingar Bolag Virdering Virdering Férandring
Substansvardet per 31 december Foljande onoterade innehav har 31dec 2024 30 sept 2024
2024 uppgick till SEK 244 071 414 skrivits ner under kvartal fyra, Virtual
kronor efter nedskrivningar. eTraining, Knodd Vard och CombiQ Humble Group 40702 656 44285 824 -8,09%
Substansvardet per aktie uppgick till med ca 5,7 MSEK. A 37382 620 13627075 +137,63%
6,50 kr/aktie.
Vardeutveckling karninvesteringar Cling Systems 26070219 26 070 219 -
Under ﬂarsie kvartalet okade Vgrd.eutveckl.mg for First Venture Tribonex 24 746 847 24 346 847 )
substansvardet med +4,4%. karninvesteringar efter
Jamfdrelsevis minskade First North nedskrivningar och justeringar Mendi Innovations 20617 532 20617 532 -
- - 0, i i i
All Share mdex med -5,1% under avyttringar och investeringar Verduro Group 18 440 000 18 440 000 )
samma period. aterfinns i tabellen till hdger och
Nedan finns substansvardet per uppgar totalt till +4,7% under andra CombiQ 16 418 350 20566226  -20,17%
manad och per aktie same = kvartalet. Sprint Bioscience 15 673 619 13157121  +19,13%
aktieprisutvecklingen manadsvis
under december 2023 till december OneTwo Analytics 14 071 553 14 071 553 =
2024. Speedment 4911 498 4911 498 ;
Substansvidrde per aktie och aktieprisutveckling Lyckegard 4 265 645 4716 819 -9,57%
manadsvis dec-2023 till dec-2024 Knodd Vard 4002 369 4728900  -15,4%
8
. .
6,48 6,31 6,15 6,06 6,25 6,05 6,09 5,92 6,2 6,23 6,31 6,67 6,50 Kiliaro 3970 264 2206435  +79,94%
6 Virtual eTraining 3231768 4 055 552 -20,31%
4 Mindforce Gamelab 2979 504 2 979 504 -
Dlaboratory 1764912 1379615 +27,93%
2 Avyttring minus investeringar under
perioden, se sid 7 for Q4-24 946 959 3 996 950
0 Totalt kdrninvesteringar 235196 315 224 157 670 +4,7%
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=== Substansvarde per aktie Aktiepris




Substansvarde

PORTFOLJFORDELNING SUBSTANSVARDE PER 31 DECEMBER 2024

Bolag Agarandel Sektor Substansi\;i:(c;: Andel (%)
Humble Group 0,73% Halsa 40 702 656 16,7%
Zigrid 26,24% Hallbarhet 32 382 620 13,3%
Cling Systems 11,48% Hallbarhet 26 070 219 10,7%
Tribonex 46,70% Hallbarhet 24 746 847 10,1%
Mendi Innovations 23,39% Halsa 20617 532 8,4%
Verduro Group 30,90% Halsa 18 440 000 7,6%
CombiQ 26,47% Teknologi 16 418 350 6,7%
Sprint Bioscience 14,19% Halsa 15673619 6,4%
OneTwo Analytics 10,05% Halsa 14 071 553 5,8%
Innovation Speedment 24,19% Teknologi 4911498 2,0%
Lyckegard 7,06% Hallbarhet 4 265 645 1,7%
Knodd Vard 2,95% Halsa 4 002 369 1,6%
Kiliaro 30,63% Teknologi 3970264 1,6%
Virtual eTraning 24,32% Teknologi 3231768 1,3%
Mindforce Gamelab 2,37% Halsa 2979504 1,2%
z Dlaboratory 3,67% Hallbarhet 1764912 0,7%
% Ovriga innehav 0 0%
::’: Total 234 249 337 96,0%

Ovriga
investeringsinstrument** 7 869 323 3,2%
| Halsa - rore o
Substansvarde 244 071 414 100,0%

49,9% 38,0% 12,1%
ZJJFIRST * Se not 3 fér vérderingsprinciper
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**Avser skuldebrev i existerande portfélibolag med olika loptid
*** Inkluderar kassa om ca 0.2m SEK, kortfristig fordran om ca 4,4m SEK - kortfristiga skulder om ca 2,7 m SEK
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Fortsatt 6kat substansvarde for fjarde kvartalet och helaret

Basta aktieagare,

Fjarde kvartalet blev klart battre an tredje kvartalet, substansvardestillvaxten under
fijarde kvartalet 6kade med +4,5%. Jamforelsevis minskade First North All Share-
index med -5,1% under samma period. Férandringen av substansvardet under
kalenderaret 2024 uppgick till +0,4 %. First North All-share Index avkastade -2,4%
under samma period. Under flera ar har vi arbetat med att sdnka vara
rorelsekostnader och de minskade under Q4 2024 med -57% till ca 2,0 Mkr jamfort
med Q4 2023.

Vi har ocksa under de tre senaste aren avkastat battre an First North All-share
index, vilket vi ar stolta 6ver. Substansvardet har o6kat tre kvartal i rad och
forhoppningsvis fortsatter den goda utvecklingen under 2025 aven om det finns
utmaningar i det geopolitiska laget.

Enligt Draghi-rapporten maste EU investera 800 miljarder Euro om aret for att
mota konkurrensen fran USA och Kina. EU-Kommissionens ordféranden Ursula von
der Leyen fortydligar att EU maste satsa pa den grona och digitala omstallningen
for att kunna konkurrera. Det ar nagot vi haller med om och passar bra med var
inriktning pa teknologi, hélsa och hallbarhet.

Vardeutvecklingen for vara karninvesteringar har under fjarde kvartalet 6kat med
+4,7%, och till exempel 6kade Sprint Bioscience i varde med + 19,1% och Zigrid med
137,6%. Vi vill vdalkomna nya aktiedgare som tillkommit under 2025.

Zigrid, vart portfoljbolag inom hallbarhet som omvandlar spillvdrme vid unikt Idga
temperaturer till elenergi, har natt viktiga milestones i det EU-sponsrade
utvecklingsprojektet och har genomfért en nyemission for att komplettera bidraget
fran EIC (European Innovation Council) pa 2,5 MEUR. Projektet utvecklas val och
foljer tidplanen och haller kostnaderna. Under 2025 kommer tester, bland annat i
pilotanlaggningen hos  stalgjuteriet BAETTR i  Guldsmedshyttan och
produktionsférberedelse ske for att kunna boérja producera under 2026 vilket ar
projektets mal. Det finns aven en option fran EIC att investera 9 MEUR i Zigrid for
att stddja produktion och utrullning av Zigrid moduler. Zigrid ar en unik produkt
som stodjer den gréna omstallningen som von der Leyen vill uppna och
kundintresset ar stort.

OneTwo Analytics, vart portfoljbolag inom diabetesvard baserat pa Al och
molnteknologi arbetar fortsatt hart for att uppna positivt kassafléde vilket vi
bedomer kommer att ske under 2025. Det beror pa stort kundintresse och
ordrar fran internationella kunder inom digital diabetesvard som behdover
hjalp med att hantera diabetesdata i OneTwo Analytics plattform i molnet.

Ytterligare ett exempel pa portféljbolag som ocksa jobbat hart for att uppna
positivt kassafléde och lyckats med det under 2024 ar Mendi Innovation inom
hjarntraning. Omsattningen for 2024 6kade med 47% till 39,9 Mkr jamfért med
27,1 Mkr 2023 och rorelseresultatet 2024 blev +2,86 Mkr jamfort med -5,6 Mkr
2023. Omsattningen 6kade kvartal fyra till 19,3 Mkr jamfort 8,9 Mkr Q4 2023.
Mendi har skalat upp verksamheten effektivt och samtidigt behallit kostnads-
disciplinen, vilket ar en bra position for Mendi for att uppna en lénsam och
uthallig tillvaxt under 2025. Siffrorna ar preliminara infor bokslutsarbetet.

Jag ser fram emot att under 2025 fa aterkomma till Er och rapportera om nya
spannande handelser och fler viktiga genombrott i vara portféljbolag.

Rune Nordlander
Grundare och t.f. VD First Venture Sweden AB
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Oversikt

Finansiell Oversikt

Investeringar och avyttringar

Totalresultat
Bolagets resultat for fjarde kvartalet uppgick till -2,0
MSEK (-3,5 ), motsvarande -0,05 (-0,09) kr/aktie.

Kvartalets kostnader uppgick till ca 2,0 MSEK (3,5).
Majoriteten av kostnaderna utgors av
forvaltningskostnader.

Skatt

First Venture Sweden AB uppfyller inte kraven pa ett
investmentforetag i skatterattslig mening och blir
sdledes beskattat for vinster och utdelningar pa
direktagda icke naringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga. Det finns inga uppbokade
skatter for perioden.

Likviditet, soliditet och balansrakning

Likvida tillgdngar och Ovriga investeringsinstrument
uppgick per den 31 december 2024 till ca 9,8 MSEK,
jamfort med ca 13,3 MSEK per den 30 september
2024.

Eget kapital uppgick per den 31 december 2024 till
ca 16TMSEK. Soliditeten uppgick till 97,3%.

Transaktioner med narstdende
Inga transaktioner med narstaende har genomforts
under perioden.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen avser att inte féresla ndgon utdelning

Under perioden har tva investeringar gjorts med
3,5 MSEK och mindre avyttringar gjorts om ca 4,4
MSEK.

Investering oktober- december

Zigrid 2,3 MSEK
CombiQ 1,2 MSEK
Totalt 3,5 MSEK



Aktien & storsta aktiedgare

_ . Storsta aktiedgare per 2024-12-31 A-aktier B-aktier Procent Procent
Aktien | slutet av kvartalet uppgick avaktier  avroster
First Venture Sweden ABs (publ) antalet aktier till 37 524 206 . . ‘
aktie handlas under ticker fordelat pd tva aktieslag, dar Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB* 835 000 1126 932 5,2% 21,0%
FIRST-B p& Nasdag First North varje A-aktie motsvarar tio
Growth Market sedan roster och varje  B-aktie Rutger Arnhult, 7901 438 211% 17,5%
2 juli 2021. motsvarar en rost. M2 Gruppen Asset Management AB
Aktiehandel under kvartalet Hakan Roos, Roosgruppen AB 3308178 8,8% 7,4%
Under det fjarde kvartalet har
totalt 2 605 379 aktier omsatts.

Antalet transaktioner under Tham Special Investment AB 2170 769 5,8% 4,8%
perioden uppgick till 1 282 st.
med ett genomsnittligt varde Buntel AB 1973019 5,3% 4,4%
per avslut om 3 770 kr.
Antal aktier Movenio Fastighet AB 1 650 000 4,4% 3,7%
Q4 2024 Q3 2024 Hel&r 2024 Avanza Pension 1427916 3,8% 3.2%
L&gsta kurs (SEK) 162 175 162 Swedbank Forsakring 1 054 241 2,8% 2,3%
Hogsta kurs (SEK) 273 542 396 Stefan Ericsson 934 676 2,5% 2,1,9%
Kursutveckling 16.0% 350 36.0% Nordnet pensionsforsakringar 791 400 2,1% 1,8%
Antal omsatta aktier 2 605 379 1692453 6126893 Ovriga 14350637 2820 33,9%
Al sl 1282 1147 4 555 Totalt 835 000 36 689 206 100,0% 100%
Snittvarde/avslut (SEK) 3770 3058 2919 Sz g 7 524 205
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* Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB dgs indirekt via dgarbolag till 50 % vardera av Rune Nordlander och Peter Werme
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Finansiella rapporter - Resultat

Belopp i tkr Q4 2024 Q4 2023 Heldr 2024 Heldr 2023
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1933 -2 467 -9077 -9328
Personalkostnader -116 -1 037 -1113 -4.366
-2 049 -3 504 -10 190 -13 694
Rérelseresultat -2 049 -3 504 -10190 -13 694
Resultat fran finansiella poster
Utdelning pa andelar | dotterforetag 26 099 0 26 099 0
Nedskrivningar av andelar i och langfristiga fordringar hos koncernforetag -24.999 -24.999 -7 680
Nedskrivningar av andelar i och lanfristiga fordringar hos intresseforetag -10 973 -10 973 -34 643
Aterféringar av nedskrivningar av andelar i och langfristiga fordringar hos
andra foretag. 755 0 755 0
Aterforingar av nedskrivningar av andelar i och langfristiga fordringar hos
intressefbretag. 18 411
Resultat 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 667 -25290 590 490
Ovriga rénteintakter och resultatposter -25 289 1048 -3 937
Resultat efter finansiella poster -10 525 -28 505 -17 670 -41 053
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt 0 0 0 0
Rérelsens intékter -10 525 -28 505 -17 670 -41 053
PERIODENS RESULTAT -10 525 -28 505 -17 670 -41 053
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Finansiella rapporter - Tillgangar

Belopp i tkr Heldr 2024 Heldr 2023
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 11 792 24 999
Fordringar hos koncernforetag 1 406 1289
Andelar i intresseféretag 57 721 73 708
Andra langfristiga vardepappersinnehav 81 899 94 774
Andra langfristiga fordringar 6 564 9 694
Summa anlaggningstillgangar 159 381 204 464
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 0
Ovriga fordringar 3803 2144
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2271 1510
Summa kortfristiga fordringar 6 074 3654
Kassa och bank 242 310
Summa omsattningstillgangar 6316 3964
Summa tillgangar 165 697 208 428
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Finansiella rapporter - Eget kapital och skulder

Belopp i tkr Heldr 2024 Heldr 2023

Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3752 3752

Bunden 6verkursfond 121 127

3873 3873

Fritt eget kapital

Overkursfond 301 274 301 274

Balanserad vinst eller forlust -126 194 -85 141

Periodens resultat -17 670 -41 053
161284 175 080

Summa eget kapital 161 284 178 953

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 306 936

Skulder till koncernféretag 1902 26412

Ovriga skulder 1711 278

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 495 1849

Summa skulder 4413 29 475

Summa eget kapital och skulder 165 697 208 428
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Finansiella rapporter - Férandringar i eget kapital

Forandringar i eget kapital

Belopp i tkr
Bunden ) Balanserade Summa eget
Aktiekapital Overkursfond Overkursfond vinstmedel| kapital
2024-01-01 3752 121 301 274 -126 194 178 954
Periodens resultat -17 670 -17 670
2024-12-31 3752 121 301 274 -140 864 161284
Bunden Balanserade Summa eget
Aktiekapital overkursfond Overkursfond vinstmedel kapital
2023-01-01 3752 121 301 274 -85 141 220 006
Periodens resultat -41 053 -41 053
2023-12-31 3752 121 301 274 -126 194 -178 953
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Finansiella rapporter - Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys
Belopp i tkr

Heldr 2024 Heldr 2023
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -10 190 -13 646
Rantenetto -7 480 -3 524
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar 0 0
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital --17 670 -17 170
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -2419 10073
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -25 061 770
Férandring av rorelsekapital -27 481 10843
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -45 151 -6 327




Finansiella rapporter - Kassaflodesanalys
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Kassaflédesanalys
Belopp i tkr

Heldr 2024 Heldr 2023
Investeringsverksamheten
Forandring investeringsverksamheten * 45 083 -10 975
Kassaflode fran investeringsverksamheten 45 083 -10975
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0
Emissionskostnader 0 0
Forandring av langfristiga skulder 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
PERIODENS KASSAFLODE -68 -17 302
Likvida medel, kassan vid arets/periodens borjan 310 17 611
Likvida medel, kassan vid arets/periodens slut 242 310

* Huvudsakligen hanforlig till interntransaktioner vid
avveckling av dotterbolag under Q4-24
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Nyckeltal

Nyckeltal*
Belopp i Kronor

Balansrakningen
Balansomslutning

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)
Avkastning pa eget kapital (%)

Soliditet (%)

Heldr 2024

165 697

-5,5%
-11,0%

97,3%

Heldr 2023

206 877

-6,4%
-24,0%

85,8%

*-Se Not 1 for nyckeltalsdefinitioner
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Aktier & Substansvarde

2024-12-31 2023-12-31
Antal registrerade aktier
37 524 206 37 524 206
- Varav A-aktier 835 000 835 000
- Varav B-aktier 36 689 206 36 689 206
Substansvarde
Substansvarde (kr) 244 071 243 169
Substansvarde per aktie (kr) 6,50 6,48
Senaste betalkurs* (kr) 1.77 2,80
Substansvardesrabatt* 72,9% 56,8%
* - Varde per 2024-12-31 respektive 2023-12-31
Q4 2023 Helar 2024 Heldr 2023
Snittantal aktier 37 524 206 37 524 206 37 524 206 37 524 206
Vinst per aktie (kr) -0,76 -0,47 -1,09
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Noter

Not 1

Not 2

Not 3

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pd sysselsatt kapital:
(Rorelseresultat + finansiella intakter) / sysselsatt
kapital.

Finansiella intdkter:
Poster i finansnettot som ar hanforliga till tillgangar
(som ingar i sysselsatt kapital).

Sysselsatt kapital:
Totala tillgadngar - rantefria skulder.

Avkastning pd eget kapital:

Resultat efter finansiella poster / justerat eget kapital.

Soliditet:
Justerat eget kapital / totala tillgangar.

Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper - Kvartalsrapporten
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper

First Ventures onoterade innehav varderas med
utgangspunkt fran International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en
samlad bedomning gors for att faststalla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunkter som ar
lampligast for att bestamma det verkliga vardet av
respektive innehav.

First Ventures noterade innehav varderas enligt
stangningskursen den 2024-12-31:

Humble Group 12,45 kr/aktie.
Sprint Bioscience 1,58 kr/aktie.
Kiliaro 0,24 kr/aktie

Lyckegdrd Group 1,04 kr/aktie
Dlaboratory Sweden 2,84 kr/aktie
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Rapportdatum

Kalendarium for 2025:

Vecka 16: Arsredovisning
15 maj: Delérsrapport Q1 2024
3 juni: Arsstdmma
21 augusti: Halvarsrapport 2024
20 november: Deldrsrapport Q3 2024
19 februari 2026: Bokslutskommuniké

Samtliga rapporter publiceras pd bolagets hemsida:

https.//www.first-venture.se/investor-relations#w-tabs-0-data-w-pane-1

Certified Adviser ar Redeye AB
+46 8 121 576 90
E-post: certifiedadviser@redeye.se.

Denna bokslutskommuniké har ej granskats av bolagets revisor.


https://www.first-venture.se/investor-relations#w-tabs-0-data-w-pane-1
mailto:certifedadviser@redeye.se
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Om First Venture

First Venture investerar i starka entreprenorsteam inom teknik, halsa och héllbarhet. Bolaget investerar i bade onoterade och noterade
tillvaxtbolag och ar en langsiktig, aktiv agare med ett ndra samarbete med entreprendrsteamen i portfoljpolagen. Bolaget har sitt sdte i
Stockholm. First Venture-aktien ar noterad pa Nasdagq First North Growth Market och handlas under kortnamnet FIRST B.

Ytterligare information finns pa bolagets hemsida; www.first-venture.se

Stockholm den 20 februari 2025

Styrelsen for First Venture Sweden AB (publ)

Christina Kallenfors Andreas Lindenhierta
Styrelseordférande Styrelseledamot

Karl Brodin
Styrelseledamot


http://www.first-venture.se/

	Bild 1
	Bild 2
	Bild 3
	Bild 4
	Bild 5
	Bild 6
	Bild 7
	Bild 8
	Bild 9
	Bild 10
	Bild 11
	Bild 12
	Bild 13
	Bild 14
	Bild 15
	Bild 16
	Bild 17
	Bild 18
	Bild 19

