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Val genomfort Q3 resulterade i stark organisk tillvaxt

Vil genomfort Q3 resulterade i stark organisk tillvaxt

Januari-september
Nettoomsattningen uppgick till 1 474 MSEK (1 219), en 6kning med
21,0 procent och organiskt* en 6kning med 7,2 procent.
EBITDA uppgick till 345 MSEK (275) och EBITDA-
marginalen uppgick till 23,4 procent (22,5).

Justerad EBITDA uppgick till 380 MSEK (324) och justerad
EBITDA-marginal uppgick till 25,8 procent (26,6).

Juli-september
Nettoomsattningen uppgick till 490 MSEK (449), en 6kning med
9,1 procent och organiskt* en 6kning med 12,4 procent.
EBITDA uppgick till MSEK 111 (110) och EBITDA-
marginalen uppgick till 22,6 procent (24,5).
Justerad EBITDA uppgick till 124 MSEK (117) och justerad
EBITDA-marginal uppgick till 25,3 procent (26,1).
Rorelseresultatet uppgick till 65 MSEK (65) och
rorelsemarginalen uppgick till 13,2 procent (14,6).
Resultat efter skatt uppgick till 45 MSEK (38).

Rorelseresultatet uppgick till 208 MSEK (172) och
rorelsemarginalen uppgick till 14,1 procent (14,1).

Resultat efter skatt uppgick till 126 MSEK (115).

Resultat per aktie var 0,55 SEK (0,48) fore och efter utspddning. Resultat per aktie var 1,56 SEK (1,60) fore och efter utspadning.

Kassaflodet frdn den [6pande verksamheten 6kade till 109 MSEK (103). Kassaflodet fran den [5pande verksamheten dkade till 252 MSEK (130).

Justerat kassaflode fran den [6pande verksamheten 6kade till 153 MSEK (130). Justerat kassaflode fran den Iopande verksamheten Skade till 399 MSEK (247).

Den 4 januari meddelades att Tomas Blomqvist ldmnade som VD och
att Torben Jgrgensen tilltrddde rollen som VD till dess att en ny VD
har rekryterats. Kieran Murphy utsags till styrelseordférande.

Nettokassan* uppgick till 120 MSEK per den 30 september, 335 MSEK per den
31december 2023, efter utbetalning av tilldggskdpeskilling och utdelning.

Frederic Vanderhaegen utsags till VD den 16 september och eftertradde

Torben Jargensen, som nu kommer att fortsétta som styrelseledamot. Den 15 februari beslutade styrelsen om nya finansiella mal. Malet fér

omsattningstillvaxt ar tvasiffrigt procenttal och lonsamhetsmalet ligger pa
hoga tjugo procent-tal (justerad EBITDA), bdgge som genomsnitt Gver tre ar.

Den 15 februari utsags Andrew Kellett till permanent CFO efter
att ha varit tillférordnad sedan 11 september 2023.

*Se definitioner sid 17-19
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Ater till organisk tillvixt med 6kad bruttomarginal

Finansiell 6versikt

Kvartalet Delarsperioden Helaret

2024-07-01 2023-07-01 2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
Belopp i MSEK 2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Nettoomsattning 490 449 1474 1219 1862
Forandring, % 9,1% 12,1% 21,0% 3,2% 18,9%
varav:
- Organisk, % 12,4% -9,5% 7,2% -12,1% -10,2%
-valuta, % -3,3% 3,4% -1,4% 5,0% 4,0%
- forvarv/avyttringar, % - 18,2% 15,2% 10,3% 25,1%
EBITDA 1 110 345 275 463
EBITDA-marginal, % 22,6% 24.5% 23,4% 22.5% 24,9%
Justerad EBITDA 124 17 380 324 518
Justerad EBITDA-marginal,% 25,3% 26,1% 25,8% 26,6% 27,8%
Bruttoresultat 303 282 930 756 1149
Bruttomarginal, % 61,7% 62,9% 63,0% 62,0% 61,7%
Rorelseresultat (EBIT) 65 65 208 172 314
Rorelsemarginal (EBIT), % 13,2% 14,6% 14,1% 14,1% 16,9%
Periodens resultat 45 38 126 115 246
Resultat per aktie, SEK, fore och efter 0,55 0,48 1,56 1,60 3,33
utspadning
Kassaflode fran [6pande verksamheten 109 103 252 130 284
Just. kassaflode fran lopande verksamheten 153 130 399 247 435
Nettoomsattning, MSEK Justerad EBITDA, MSEK
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Val genomfort Q3 resulterade i stark organisk tillvaxt

Fordelning av nettoomsattning

Geografisk marknad Aterkommande

intdkter
490 +9% 490 +9%

Kvartalet
Q32023 Q32024  Growth Q32023 Q32024 Growth
1474 421%
1474 +21%
-18%
+52%
Niomanaders-
perioden
+17%

Q3 2023 Q3 2024 Growth
Q3 2023 Q3 2024  Growth
Il Americas M Ej dterkommande (System)
I EMEA I Aterkommande (Férbrukn.artiklar & Service)
M APAC

Produktomraden
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+168%
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[ Analytical & Diagnostic Testing
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VD har ordet

VD har ordet

Val genomfort Q3 resulterade i stark organisk tillvaxt

Under det tredje kvartalet fortsatte vi leverera en stark organisk tillvaxt
om 12%. Var vélbalanserade produktportfolj och ett [6sningsorienterat
fokus ger oss en mycket konkurrenskraftig position for att vinna pa de
marknader vi verkar .

Jag vill inleda denna sammanfattning av kvartalet med att uttrycka min
tacksamhet till Torben Jgrgensen for hans ledarskap under 6vergangsperioden
och de solida resultat som levererats.

Min ledarskapsfilosofi ar att vara ndrvarande i alla foretagets operationella
delar. Darfor har jag, sedan jag borjade for en dryg manad sedan, traffat vara
team vdrlden over for att lyssna och ldra mig om verksamheten, samt besdkt
vara kunder for att fa deras viktiga perspektiv. Jag harimponerats av vad jag har
hért och sett och jag dr entusiastisk 6ver de majligheter som ligger framfor oss
att utoka verksamhetens storlek och paskynda tillvaxten genom att ytterligare
forfina var strategi och med ett outtrottligt fokus pd operationell excellens.

| kvartalet rapporterade vi en positiv organisk tillvaxt om 12%. Geografiskt sett
visade vara storsta och mest betydelsefulla marknader, Amerika och EMEA,

en fortsatt positiv trend och tillvaxt. | APAC, sarskilt i Kina, moter vi fortsatt
utmanande omstandigheter. Vi har vidtagit atgédrder for att justera Kinas
kostnadsbas for att battre anpassa den operationella infrastrukturen till de
radande marknadsférhallandena.

| kvartalet levererade vi nettoomsattning om 490 MSEK, en 6kning med 9%. For
niomanadersperioden uppgick nettoomsdttningen till 1 474 MSEK, vilket &r en
6kning med 21%, dar andelen dterkommande intakter (service och férbrukning-
smaterial) uppgick till 72% for bade kvartalet och niomanadersperioden.

Den organiska tillvdaxten inom Drug Discovery & Development, som representerar
cirka tva tredjedelar av verksamheten, var 16 procent under kvartalet och 4

procent fér niomanadersperioden. Aven om Small Molecules hade en negativ
tillvaxt under kvartalet, var nedgangen betydligt ldgre jamfort med féregaende
kvartal. Vi arbetar intensivt med vara leverantorer for att l6sa de tidigare rapport-
erade begrinsningarna i produktionskapaciteten for vara peptidsystem. Aven om
vi gradvis ser en sekventiell 6kning av produktionskapaciteten fran kvartal till
kvartal finns det fortfarande forbattringar att gora for att mota utbudet med den
nuvarande efterfragan, nadgot som i sin tur paverkar var rapporterade tillvaxt.

Inom Large Molecules sag vi en fortsatt attraktiv organisk tillvaxt pa 65% i
kvartalet och 60% fér nioméanadersperioden.

Glddjande att rapportera ar att inom Analytical & Diagnostic Testing, som
representerar cirka en tredjedel av var verksamhet, var den organiska tillvdaxten i
kvartalet 5 procent och 14 procent for niomanadersperioden.

Var bruttomarginal pa 63% for niomanadersperioden, dr robust och en férbattring
mot samma period forra aret. Under kvartalet, som traditionellt sett dr lugnare,
sag vi nagra avvikande forandringar i produkt- och kundmixen. Viktigt att vi
fortsatt har god kontroll 6ver vara rorelsekostnader for att leverera en attraktiv
justerad EBITDA.

Under kvartalet och hittills i ar har vi fortsatt att investera i vara produktionsan-
laggningar for att 6ka kapaciteten och mojliggora framtida tillvaxt. Pa Isle of Man,
kommer ytterligare kapacitet att tas i drift under det fjarde kvartalet. | Boston,
USA harvar nya anlaggning bade renrum, vilket ger oss battre majligheter att
exploatera den amerikanska marknaden for férpackade kolonner, sdval som lager
och distributionscenter for snabb leverans av produkter till vara kunder.

Utover detta, ligger vara fortsatta investeringar i forskning och utveckling till
grund for var stadiga strom av produktlanseringar och befédster vart rykte som
ledande inom nytdnkande och innovation pa de marknader dér vi ar verksamma.
Vara senaste lanseringar av Biotage® PeptiPec-96 for peptidrening och Biotage®
Selekt ELSD, som identifierar substanser som saknar UV kromoforer, &rtva
exempel pa hur Biotage erbjuder l6sningar for arbetsfloden som adresserar
kundernas problem pa marknaden.

Biotage kan nu fanga mojligheter 6ver flera modaliteter.

Vara produktomraden Drug Discovery & Development - Small Molecules och
Analytical & Diagnostic Testing levererar forutsdagbara intaktsstrémmar,
branschledande bruttomarginaler och en solid justerad EBITDA och kassaflode.

Vart produktomrade Drug Discovery & Development - Large Molecules ger oss
tillgang till bioprocessmarknaden med hégre tillvaxt och férmagan att generera
overldgsen intdktstillvaxt och attraktiva marginaler. Tillsammans med vart
expansiva modalitetserbjudande, ett brett utbud av innovativa losningar och en
balanserad geografisk profil, ger det oss ett attraktivt och konkurrenskraftigt
erbjudande.

Biotage har formdnen att ha en kvalificerad, kreativ och entusiastisk person-
alstyrka. Deras energi, engagemang och positiva attityd fortsatter att gora
Biotage till det framgangsrika foretag det dridag och ger mig tillforsikt, i denna
min forsta rapport, att sdga att vi dven framat kan fortsatta att leverera attraktiv
tillvdaxt som gynnar alla vara intressenter.

Uppsala den 23 oktober 2024

Frederic Vanderhaegen
VD och koncernchef
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Forsdljning, resultat, kassafléde och finansiell stdllning

Forsaljning, resultat, kassaflode och finansiell stallning

Nettoomsdttning och resultat

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 400 MSEK (449), vilket &r en 6kning
med 9,1 procent och organiskt en 6kning med 12,4 procent jamfért med samma
kvartal foregaende ar. Americas stod for 44 procent och EMEA stod for 42 procent
var (foregdende ar 41 respektive 40). APAC stod for 14 procent (19). Omséttningen
utgjordes till 72 procent (65) av aterkommande intakter (férbrukningsvaror och
service) och 28 procent (35) av ej aterkommande intdkter (system).

Nettoomséttning for niomanadersperioden uppgick till 1 474 MSEK (1 219), vilket
dren 6kning med 21,0 procent jamfort med motsvarande period foregdende ar,
organiskt en 6kning med 7,2 procent.

Koncernens bruttomarginal for kvartalet minskade med 1,2 procentenheter till
61,7 procent (62,9). Bruttomarginalen minskade framst pa grund av tillfalliga
fordndringari kund- och produktmix. Bruttomarginalen fér niomanadersperioden
6kade med 1,0 procentenhet, till 63,0 procent (62,0).

Rorelsekostnaderna for kvartalet uppgick till -238 MSEK (-217), en 6kning med

21 MSEK. Forséljningskostnaderna 6kade med 1 MSEK till -126 MSEK (-125),
administrationskostnaderna 6kade med 23 MSEK till -68 MSEK (-45). Kostnaderna
for forskning och utveckling minskade med 3 MSEK till -41 MSEK (-44).
Utvecklingen av administrationskostnader forklaras av 6kade rorelsekostnader

i Astrea for att stodja tillvaxt samt av kostnader i samband med VD bytet.

Ovriga rorelseposter om -3 MSEK (-3) bestdr framfor allt av valutaeffekter pd
rorelserelaterade skulder och fordringar.

F6r niomanadersperioden uppgick rérelsekostnaderna till -722 MSEK (-584),
en 6kning med 138 MSEK. Okningen jamfért med féregdende forklaras till

stor del av att Astrea endast paverkade med fyra manaderijamforelsepe-
rioden. Forsaljningskostnaderna 6kade med 79 MSEK till -403 MSEK (-324).
Administrationskostnaderna 6kade med 44 MSEK till -192 MSEK (-148). Byte av
VD paverkade administrationskostnaderna negativt. Kostnader for forskning
och utveckling 6kade med -20 MSEK till -129 MSEK (-109). Ovriga rorelseposter

for niomanadersperioden om 2 MSEK (-3) bestar framfor allt av valutaeffekter pa
rorelserelaterade skulder och fordringar.

Rorelseresultatet for kvartalet ari niva med foregaende ar 65 MSEK (65) och
rorelsemarginalen minskade med 1,4 procentenheter till 13,2 procent (14,6).
Rorelseresultatet for niomanadersperioden dkade till 208 MSEK (172) och
rorelsemarginalen uppgick till 14,1 procent (14,1).

EBITDA for kvartalet uppgick till 111 MSEK (110) och justerad EBITDA till 124 MSEK
(117). Fér niomanadersperioden var motsvarande belopp 345 MSEK (275) och 380
MSEK (324). Justerad EBITDA marginalen for kvartalet uppgick till 25,3 procent

(26,1) och fér niomanadersperioden uppgick den till 25,8 procent (26,6). Se not 2.

Finansnettot for kvartalet uppgick till -4 MSEK (-19). Finansnettot for
niomanadersperioden uppgick till -38 MSEK (-26), framst drivet av finansiella
kostnader hanforliga till tilladggskopeskilling samt negativa valutadifferenser.
Foregdende ar paverkades finansnettot positivt av omvardering av
tillaggskopeskilling till sédljarna av PhyNexus Inc.

Redovisad skatt 6kade till -16 MSEK (-8). Resultat efter skatt for kvartalet 6kade
med 7 MSEK till 45 MSEK (38). Resultat efter skatt for niomanadersperioden 6kade
till 126 MSEK (115). Redovisad skattekostnad for niomanadersperioden uppgick till
-44 MSEK (-31).

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for kvartalet 6kade med 6 MSEK
(5,8 procent) till 109 MSEK (103) och justerat kassaflode fran den l6pande
verksamheten dkade till 153 MSEK (130). Fér niomédnadersperioden uppgick
kassaflodet fran den l6pande verksamheten till 252 MSEK (130) och justerat
kassaflode fran den l6pande verksamheten 6kade till 399 MSEK (247).

Kassautflodet fran investeringsverksamheten for kvartalet uppgick till
-48 MSEK (-25). F6r niomanadersperioden uppgick kassautflodet fran
investeringsverksamheten till -352 MSEK (kassainflode 62), paverkat av

utbetalning av tillaggskopeskilling till Astrea och Phynexus Inc. Féregdende ar
paverkades positivt av férvarvade likvida medel i samband med férvarvet av Astrea.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 28 MSEK (8) for
kvartalet. F6r niomanadersperioden var motsvarande belopp 69 MSEK (17), vilket i
huvudsak avser investeringar i ytterligare produktionsanlaggningar pa Isle of Man.
Investeringarna i immateriella anldggningstillgangar uppgick till 20 MSEK (15) och
for niomanadersperioden till 63 MSEK (43). | kvartalet svarade balanserade utgifter
for utvecklingsarbete for 18 MSEK (10) avimmateriella investeringar och 7 MSEK (7)
av avskrivningarna. Motsvarande belopp for niomanadersperioden uppgick till 56
MSEK (36) av investeringarna och 20 MSEK (20) av avskrivningarna.

De totala avskrivningarna for kvartalet uppgick till 46 MSEK (49) varav 8 MSEK (9)
hanférliga till materiella anlaggningstillgangar, 8 MSEK (8) till avskrivningar pa
nyttjanderattstillgangar, och 30 MSEK (32) till immateriella anlaggningstillgangar.
Foér niomanadersperioden uppgick avskrivningarna till 137 MSEK (105), varav

24 MSEK (18) hénforliga till materiella anldggningstillgangar, 23 MSEK (20) till
nyttjanderattstillgangar. Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 9o MSEK (67).

Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september till 370 MSEK (594).
Rantebdrande skulder avsag lan inom ramen for en kreditfacilitet 150 (150),
leasingskuld om 100 MSEK (109), bedomd tillaggskdpeskilling relaterad till
forvdrven av PhyNexus Inc. o MSEK (5) och Astrea 184 MSEK (363). Nettokassan
uppgick till 120 MSEK (335), se not 2. Earn-out till KKR,215 MSEK, och utdelning, 128
MSEK har betalts ut under niomanadersperioden.

Koncernens goodwillpost uppgick per den 30 september till 2 493 MSEK (2 391) dar
6kningen beror pa valutakursférandringar.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 206 MSEK (169). Andra
immateriella anlaggningstillgangar, framst identifierade 6vervédrden kopplade till
forvérv, uppgick till 562 MSEK (586).
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Forsdljning, resultat, kassafléde och finansiell stdllning

Det egna kapitalet per den 30 september uppgick till 3 810 MSEK (3 657).
Fordndringen bestér av nettoresultatet om 126 MSEK. utdelning om 128 MSEK och
valutakurseffekter vid omrdkning av utlandska dotterbolag om 153 MSEK samt
aktierelaterade ersdttningar, -1 MSEK, samt dvriga effekter om 3 MSEK.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen uppgick till 675 (heltidsekvivalenter) den 30
september jamfort med 689 aret innan och 674 per den 31 december 2023.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag Biotage AB har heldgda dotterbolag i Sverige, USA,
Storbritannien, Kanada, Tyskland, Frankrike, Italien, Schweiz, Japan, Kina,
Sydkorea, Indien och Singapore. Moderbolaget svarar for koncernledning,
strategisk affarsutveckling samt administrativa funktioner pa koncernniva och
gentemot dotterféretag.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for kvartalet till 2 MSEK (1).
Rorelsekostnaderna uppgick till -16 MSEK (-9). Rorelseresultatet var -14 MSEK
(-8). For niomanadersperioden uppgick omséattningen till 7 MSEK (3) och
rorelseresultatet till -34 (-20) MSEK.

Moderbolagets finansnetto uppgick for kvartalet till -4 MSEK (-12). For
niomdnadersperioden var finansnettot 228 MSEK (-26) och bestod framst av
utdelning fran dotterbolag delvis mott av finansiella kostnader hdnforliga till
tillaggskopeskilling och negativa valutaeffekter.

Redovisad skatt uppgick till -8 MSEK (2) for kvartalet och -1 MSEK (6) for
niomanadersperioden och paverkades av en skattejustering hanforlig till tidigare
period. Resultat efter skatt uppgick for kvartalet till -26 MSEK (-18) och 193 MSEK
(-40) for niomanadersperioden.

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar uppgick under kvartalet till o
MSEK (o). Fér nioméanadersperioden var investeringarna 1 MSEK (1).

Moderbolagets likvida medel uppgick per den 30 september till 71 MSEK (194).

Vasentliga hdndelser under rapportperioden

Frederic Vanderhaegen utsags till VD den 16 september och eftertradde Torben
Jorgensen, som nu kommer att fortsatta som styrelseledamot.

Viasentliga hdandelser efter rapportperiodens utgang

Inga vdsentliga hdandelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Biotage dr som internationell koncern exponerad for olika risker vilket paverkar
mojligheterna att na de uppsatta malen. Det ror sig om operationella risker,
sasom risk att konkurrenssituationer paverkar prisnivaer och férsaljningsvolymer
samt risk att konjunkturutvecklingen pa de marknader och inom de omraden

dér koncernen verkar inte &r stabil. Det ror sig dven om finansiella risker sdsom
valutarisker, ranterisker och kreditrisker.

Ingen avgorande forandring av vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
har skett under perioden jamfort med den redogdrelse for Biotages risker,
osdkerhetsfaktorer samt hantering av desamma som finns i bolagets
arsredovisning for 2023.

Transaktioner med narstaende

Inga vdsentliga transaktioner har dgt rum under perioden utdver transaktioner
mellan dotterbolag och erséattningar till ledande befattningshavare fér koncernen
och moderbolaget. Omfattningen av dessa ari huvudsak samma som framgar av
senaste arsredovisningen.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa
foretagsledningens nuvarande forvantningar.

Aven om ledningen bedémer att férviantningarna som framgér av saddan
framtidsinriktad information dr rimliga, kan ingen garanti lamnas for att dessa
forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida
utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar av denna framtidsinriktade
information beroende pa bland annat férandrade forutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, forandringar i lagkrav och regulatoriska krav
samt andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Revisionsgranskning

Denna rapport har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Biotage finansiella mal

Genomsnittlig arlig organisk omsattningstillvdxt, dubbelsiffrigt %,
over en tredrsperiod. Maluppfyllelse: 2,7 % per 30 september 2024.

Genomsnittlig arlig lonsamhet, justerad EBITDA pa héga 20 %, Gver
en tredrsperiod. Maluppfyllelse: 27,8 % per 30 september 2024.
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Forsdljning, resultat, kassafléde och finansiell stdllning

Allméan information

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen.

Siffrorinom parentes anger utfall fér motsvarande period féregdende ar
med undantag for balansposter ddr siffrorinom parentes anger 31 december
foregdende ar. Om ej annat anges avses belopp i MSEK.

Kalendarium

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa
www.biotage.com

Bokslutskommuniké 2024 19 februari 2025
Arsredovisningen 2024 forvintas 3april2025
offentliggdras

Delarsrapport januari-mars 2025 24 april 2025
Arsstimma 24 april 2025
Delarsrapportjanuari-juni 2025 16 juli 2025
Delarsrapportjanuari-september 2025 23 oktober 2025

Delérsrapporten for Biotage AB (publ) har avgivits av bolagets VD och
koncernchef Frederic Vanderhaegen efter bemyndigande av styrelsen.

Uppsala den 23 oktober 2024

Frederic Vanderhaegen
Verkstallande direktor och koncernchef

For vidare information

Frederic Vanderhaegen
VD och Koncernchef

Andrew Kellett,
Ekonomi- och finansdirektor
e: IR@biotage.com

Denna information dr sadan information som Biotage AB (publ) ar skyldigt
att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 23 oktober 2024 kl. 08:00 CET.
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens finansiella rapporter

Rapport dver totalresultatet for koncernen

2024-07-01 2023-07-01 2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
Belopp i MSEK 2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Netoomsdttning 490 449 1474 1219 1862
Kostnad sald vara -187 -167 =544 -463 -713
Bruttoresultat 303 282 930 756 1149
Forsaljningskostnader -126 -125 -403 -324 -457
Administrationskostnader -68 -45 -192 -148 -212
Forsknings- och utvecklingskostnader -41 -44 -129 -109 -159
Ovrigarorelseposter -3 -3 2 -3 -7
Summa rorelsens kostnader -238 -217 -722 -584 -835
Rorelseresultat 65 65 208 172 314
Finansnetto -4 -19 -38 -26 -1
Resultat fore skatt 61 46 170 146 303
Inkomstskatt -16 -8 -44 -31 -57
Periodens resultat 45 38 126 115 246
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som kan komma att omklassificerats till arets resultat:
0
Summa ovrigt totalresultat -29 -102 153 10 -155
Summa totalresultat for perioden 16 -64 279 125 91
e et et i s
Summa totalresultat for perioden hanforligt
till moderforetagets aktiedgare e -64 2 125 91
Genomsnittligt antal utestaende aktier 80 049 272 79984749 80021881 71801105 73852875
Genomsnittligt antal utestaende aktier
efter utspadning p g a utestaende 80 114 114 80118 286 80 075 894 71963 754 73994 435
aktieprogram
t’;f;;zzgg:r?”talStamakt'erpa 80 049 272 80008185 80 049 272 80008185 80008185
Periodens resultat per aktie, SEK 0,55 0,48 1,56 1,60 3,34
Periodens resultat per aktie efter 0,55 0,48 1,56 1,60 3,33

utspadning, SEK
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport over finansiell stillning for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK 2024-09-30 2023-12-31 Belopp i MSEK 2024-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Kapital och reserver som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare
Goodwill 2493 2391 Aktiekapital 113 112
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 206 169 Reserver och vrigt tillskjutet kapital 2320 2167
Andra immateriella tillgdngar 562 586 Balanserat resultat 1377 1378
Nyttjanderattstillgangar 83 97 Summa eget kapital 3810 3657
Materiella anlaggningstillgangar 230 187 o ..
Finansiella anla'ggggninggstillggénggar 25 23 Langfristiga skulder
: Skulder till kreditinstitut 150 150
Uppskjuten skattefordran 28 31 R
= R . Leasingskulder 67 76
Summa anlaggningstillgangar 3627 3484 Buriga finansiella skulder ) 147
Omsattningstillgangar Uppskjutna skatteskulder 187 193
Varulager 490 437 Avsattningar 3 3
Kundfordringar 310 321 Summa langfristiga skulder 407 569
Andra fordringar 68 95
Likvida medel 370 594 Kortfristiga skulder
Summa omsittningstillgangar 1238 1447 Leve!’antorsskulder 69 98
. Leasingskulder 33 33
Summa tillgangar L] 4931 Ovriga finansiella skulder 184 221
Ovriga skulder 359 349
Avsattningar 3 4
Summa kortfristiga skulder 648 705
Summa eget kapital och skulder 4 865 4931
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport over fordandring i eget kapital for koncernen i sammandrag

Ovrigt tillskjutet Omraknings- Balanserat Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2023 93 281 34 1229 1637
Forandringar i eget kapital under tiden 1januari-31december 2023
Summa totalresultat for perioden - - -155 246 91
Summa férandringar under perioden, ) ) _ 155 246 01
exklusive transaktioner med moderbolagets dagare
Transaktioner med moderbolagets agare
Nyemission 19 2007 - - 2026
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -106 -106
Aktierelaterade ersattningar - 3 - - 3
Ovriga effekter - - -3 5 2
Forsaljning egna aktier i moderbolaget - - - 3 3
Utgaende balans 31 december 2023 112 2291 -124 1378 3657
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL UNDER TIDEN 1JANUARI-30 SEPTEMBER 2024
Summa totalresultat for perioden - - 153 126 279

mma forandringar under perioden exklusive transaktioner m

;l:)derillao(:aage(t’s éigg;reu der perioden exklusive transaktioner med ) _ 153 126 279
Transaktioner med moderbolagets agare
Nyemission 1 - - _ 1
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -128 -128
Aktierelaterade ersattningar - -1 - - -1
Forsaljning egna aktier i moderbolaget - - - 1 1
Ovriga effekter - - 1 - 1
Utgaende balans 30 september 2024 113 2290 30 1377 3810
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport over kassafloden for koncernen i sammandrag

2024-07-01

2023-07-01

2024-01-01

2023-01-01

2023-01-01
Belopp i MSEK 2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 61 46 170 146 303
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 48 78 163 128 163
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av 109 124 333 274 466
rorelsekapital och betald skatt
Betald skatt -31 -20 -112 -68 -96
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av 78 104 221 206 370
rorelsekapital
KASSAFLODE FRAN FORANDRING AV RORELSEKAPITAL:
Okning (-)/minskning (+) av varulager -21 -72 -39 -69 -20
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 27 34 45 -35 -97
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder 25 37 25 28 31
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital 31 -1 31 -76 -86
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 109 103 252 130 284
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -20 -15 -63 -43 -65
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -28 -8 -69 -17 -26
Forvarv/avyttring finansiella anlaggningstillgangar - -2 0 -3 1
Forvarv av dotterforetag - - -220 125 125
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 -25 -352 62 35
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till aktiedgare - - -128 -106 -106
Forsaljning av egna aktier 1 - 1 - 2
Amorteringar pa l[dneskulder =5 -13 -19 -28 -38
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 -13 -146 -134 -142
Rapportperiodens kassaflode 57 65 -246 58 177
Likvida medel vid periodens borjan 318 Lty 594 441 441
Kursdifferenseri likvida medel =5 -8 22 2 -24
Likvida medel vid rapportperiodens slut 370 501 370 501 594
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 46 49 137 105 149
Omrakningsdifferenser -4 2 5 6 -18
Vardejustering tilldggskopeskilling - - - -6 -9
Ovriga poster 6 27 21 23 41
Summa 48 78 163 128 163
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Koncernens finansiella rapporter

Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag
2024-07-01  2023-07-01  2024-01-01  2023-01-01  2023-01-01

Belopp i MSEK 2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Nettoomsattning 2 1 7 3 5
Administrationskostnader =5 -8 -38 -20 -27
Forsknings- och utvecklingskostnader =1 -1 -3 -3 -4
Ovriga rérelseposter 0 -0 -0 -0 -1
Rorelsens kostnader netto -16 -9 -41 -23 -32
Rorelseresultat -14 -8 -34 -20 =27
Finansnetto -4 -12 228 -26 34
Resultat efter finansiella poster -18 -20 194 -46 7
Bokslutsdispositioner - - - - 1
Inkomstskatt -8 2 al 6 -7
Rapportperiodens resultat -26 -18 193 -40 1

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rapportperiodens resultat -26 -18 193 -40 1
Ovrigt totalresultat:

Komponenter som kan komma att omklassificerats till arets resultat - - - - -
Rapportperiodens totalresultat -26 -18 193 -40 1
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Koncernens finansiella rapporter

Balansrakning for moderbolaget

Belopp i MSEK 2024-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Patent- och licensrattigheter 14 13
Summa immateriella anliggningstillgangar 14 13
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelarikoncernforetag 3545 3545
Fordringar hos koncernforetag 8 8
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 15 15
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3568 3568
Summa anliggningstillgangar 3582 3581
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 4 5
Ovriga fordringar 12 1
Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 1 2
Summa kortfristiga fordringar 17 8
Kassa och bank 7 194
Summa omsittningstillgangar 88 202
Summa tillgangar 3670 3783

Belopp i MSEK 2024-09-30 2023-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 113 112
Summa bundet eget kapital 113 112
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 2264 2264
Balanseratresultat 510 637
Rapportperiodens resultat 193 1
Summa fritt eget kapital 2967 2902
Summa eget kapital 3080 3014
Obeskattade reserver 1 1
Langfristiga skulder

Skulder till kreditintstitut 150 150
Ovriga langfristiga skulder - 131
Summa langfristiga skulder 150 281
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder = 3
Skulder till koncernforetag 198 213
Aktuella skatteskulder 5 0
Ovriga finansiella skulder 212 259
Ovriga kortfristiga skulder - 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 24 12
Summa kortfristiga skulder 439 487
Summa eget kapital och skulder 3670 3783
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Koncernens finansiella rapporter

Nyckeltal
2024 2023 2022

Belopp i MSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Nettoomsattning 490 504 480 643 449 409 361 384 401
Tillvaxtinettoomsattning, % 9,1% 23,4% 33,0% 67,3% 12,1% 3,4% -6,4% 12,6% 31,2%
Organisk tillvaxt, % 12,4% 9.3% -1,4% -4,4% -9,5% -14,0% -12,8% -0,8% 12,2%
Bruttovinst 303 324 303 393 282 254 220 227 241
Bruttovinstmarginal, % 61,7% 64,2% 63,1% 61,1% 62,9% 62,0% 60,9% 59,1% 60,1%
Justerad EBITDA 124 131 125 194 117 109 98 89 128
Justerad EBITDA-marginal, % 25,3% 25,9% 26,2% 30,2% 26,1% 26,7% 27,2% 231% 31,8%
Rorelseresultat 65 77 67 143 65 53 54 41 97
Rorelsemarginal, % 13,2% 15,2% 13,9% 22,2% 14,6% 12,9% 14,8% 10,8% 24,2%
Periodens resultat 45 48 33 131 38 34 43 74 65
Vinstmarginal, % 9,2% 9,5% 6,9% 20,4% 8,5% 8,3% 11,9% 19,2% 16,2%
Balansomslutning 4 865 4 844 5147 4931 5001 5002 2362 2339 2306
Nettokassa(+)/nettoskuld(-) 120 64 426 335 250 226 207 224 191
Soliditet, % 78,3% 78,2% 75,6% 74,2% 73,8% 74,9% 71,5% 70,0% 69,3%
Operativt kassaflde, SEK/aktie 1,36 0,43 1,35 1,92 1,29 0,28 0,16 1,49 1,47
Genmsnittligt antal anstallda vid periodbokslutet 675 667 669 674 689 674 516 517 510
Avkastning pa eget kapital, % 5,7% 6,7% 8,5% 9,3% 71% 8,2% 15,2% 17,8% 17,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,4% 9,4% 11,6% 11,9% 8,9% 10,1% 18,3% 21,1% 25,2%
Avkastning pa totalt kapital, % 7,6% 7,6% 9,4% 9,5% 7,0% 8,0% 14,7% 16,7% 19,5%
Resultat, SEK/aktie 0,55 0,60 0,42 1,64 0,48 0,49 0,65 112 0,99
Resultat efter utspadning, SEK/aktie 0,55 0,60 0,42 1,64 0,48 0,49 0,65 1,1 0,98
Borskursvid periodens slut, SEK/aktie 186,7 163,1 181,9 133,7 107,4 134,2 132,2 185,5 166,8
Eget kapital, SEK/aktie 47,60 47,36 48,61 45,70 46,12 46,85 25,58 24,81 24,23
Eget kapital efter utspadning, SEK/aktie 47,56 47,33 48,57 45,65 46,06 53,81 25,51 24,73 24,16
Vagt genomsnitt antal aktier i tusental 80 049 80008 80008 80008 79 985 69 435 65984 65984 65984
Vdgt genomsnitt antal aktier efter utspadningitusental 80 114 80 049 80064 80086 80118 69 592 66181 66200 66195
Totalt antal utestaende aktier vid periodens slut i tusental 80049 80008 80008 80008 80008 79938 65984 65984 65984

For nyckeltalsdefinitioner, se not 2 samt arsredovisningen fér 2023, sid 100-102.
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Noter

Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras pa International Financial Reporting
Standards sddana de antagits av EU. Koncernens deldrsrapport har uppréttats
i enlighet med IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisningslagen.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisnings-

lagen och Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
i juridiska personer. Koncernen och moderbolaget har tillampat samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder i delarsrapporten som i den
senaste drsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering
ldmnas savil i noter som p& annan plats i deldrsrapporten. Andrade och nya
standarder och tolkningar fran IASB respektive IFRS Interpretations Committee
som tratt i kraft och géller for rdkenskapsaret 2024 har inte haft nagon inverkan
pa koncernens finansiella rapportering. Inte heller &ndringar i RFR2 som tréatt i
kraft och géller fran och med 1 januari 2024 har fatt ndgon vasentlig paverkan pa
moderbolagets finansiella rapporter.

Vid uppréttande av koncernens och moderbolagets deldrsrapporter har samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvants som vid upprattande

av Biotages arsredovisning for 2023. Redogorelse for dessa lamnas pa sidorna
58-72 i arsredovisningen. For balansposter avser siffror inom parentes vardet
vid utgangen av foregdende verksamhetsar, 31 december 2023. For resultat- och
kassaflodesposter avses motsvarande period foregdende ar.

Verkligt varde

Tillaggskopeskilling

Biotages finansiella skulder avseende tillaggskopeskilling vid rorelseforvary
varderas till verkligt vdarde via resultatet. | borjan av juni skedde slutlig reglering
av tillaggskopeskilling hanforlig till forvarvet av PhyNexus, Inc, 5 MSEK. |
samband med forvarvet av Astrea uppkom en tillaggskopeskilling baserad

pa finansiella mal kopplad till férsaljning och bruttovinst under aren 2023 till
2025. Finansiella mélen for 2023 uppnaddes och reglering av den férsta delen

av skulden gjordes under andra kvartalet. Andra delen forvdntas regleras
under andra kvartalet 2025. | koncernens totala tillaggskopeskilling ingar dven
tillaggskopeskilling hanforlig till Astreas forvarv av Delta.

Bolagets basta bedomning av verkligt vdrde pa bokslutsdagen framgar av
nedan tabell. Berdkningar av verkligt vdrde dr baserade pa niva 3 i hierarkin
forverkligt vérde, vilket innebér att verkligt vdrde har faststéllts utifrdn en
védrderingsmodell dar vdsentliga indata baseras pa icke observerbara data.
Véardering har skett baserat pa forvantade framtida kassafloden diskonterade
med en marknadsmadssig ranta.

2024-09-30 2023-12-31
Tilldggskopeskilling vid rorelseforvary, langfristig del - 147
Tillaggskopeskilling vid rérelseforvary, kortfristig del 184 221
Summa 184 368
Ingaende virde den 1januari 2024 368
Reglerat under aret -220
Vardejustering 20
Valutaomrakningsdifferens 16
Utgaende varde den 30 september 2024 184

Ovriga finansiella anldggningstillgadngar

Biotage har en finansiell tillgang i form av aktier i Chreto ApS, vilket har redovisats
som finansiell tillgang varderade till verkligt varde. Innehavet har hanforts till niva
2 i verkligt varde-hierarkin, mot bakgrund av att emissionskurser under hosten
2023 drobserverbara marknadsdata. Innehavet har per 30 september 2024
vdrderades till senast kdnda transaktionskurs, vilket &r emissionskursen 2023.

En berdkning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafloden,

déar en diskonteringsrdnta som speglar motpartens kreditrisk utgér den mest
vdsentliga indatan, bedoms inte ge ndagon vésentlig skillnad jamfort med
redovisat varde for 6vriga finansiella tillgdngar och kortfristiga finansiella skulder
som varderas till upplupet anskaffningsvérde. Fér dessa finansiella tillgangar

och skulder anses darfér det redovisade vdrdet vara en god approximation av det
verkliga vardet. For ytterligare information om finansiella tillgangar och skulder
samt klassificering se arsredovisning for 2023 not 20 och 21.

Prestationsbaserade aktieprogram

Biotage har inrdttat langsiktiga incitamentsprogram i form av
prestationsbaserade aktieprogram for anstdllda inom Biotage-koncernen.
Programmen har beslutats av bolagsstamman.

Under tredje kvartalet avslutades programmet LTIP 2021 och stamaktier
tilldelades deltagarna. Program LTIP 2022 pagar fram till maj 2025 och omfattar
tidigare VD, medlemmari bolagets ledningsgrupp och andra nyckelpersoner. For
ytterligare information avseende LTIP 2022, se arsredovisningen 2023.

Arsstimman i Biotage antog den 25 april 2024 ett incitamentsprogram, LTIP 2024,
se villkor nedan. | samband med detta genomférdes en nyemission samt darefter
aterkop av 286 440 C-aktier.
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Férandringen av antalet prestationsaktier framgar av nedan tabell:

LTIP LTIP LTIP
Antal prestationsaktier 2021 2022 2024

Ingdende antal 1januari 2024 138379 150103

Nytilldelade prestationsaktier - - 215000
Tilldelade prestationsaktier -34598 - -
Forfallna prestationsaktier -103781  -45659 -

Utgdende antal 30 september 2024 - 104444 215000

Villkor LTIP 2024

VD, medlemmar i ledningsgruppen och andra nyckelpersonerinom koncernen,
maximum 19 individer har ratt att erhalla stamaktier i enlighet med villkoren
nedan. Tilldelning av prestationsaktier forutsatter att deltagaren kvarstar i

sin anstédllning under tre ar fran och med tilldelningsdagen. Ut6ver kravet pa
deltagarens fortsatta anstédllning faststalls det slutliga antalet prestationsaktier
som varje deltagare dr berdttigad att erhalla av nedan prestationsvillkor:

Prestationsvillkor 1: 25 procent av prestationsaktierna om totalavkastningen

for bolagets stamaktie uppgar till eller 6verstiger 33,3 procent under perioden
september 2024—augusti 2027, dock kravs minst 15,8 procent for att tilldelning
ska ske. Med totalavkastning avses avkastning till aktiedgarna i form av kursup-

pgdng samt aterinvestering av eventuella utdelningar under intjanandeperioden.

Prestationsvillkor 2: 25 procent av prestationsaktierna om den genomsnittliga

justerade EBITDA uppgar till eller 6verstiger 29 procent under 2024-2026 (kalen-

derar), dock kravs minst 25 procent for att tilldelning ska ske.

Prestationsvillkor 3: 25 procent av prestationsaktierna om den genomsnittliga
organiska forséaljningstillvdxten uppgar till eller 6verstiger 12 procent under
2024-2026 (kalenderar), dock krdvs minst 5 procent for att tilldelning ska ske.

Prestationsvillkor 4: 25 procent av prestationsaktierna om reduceringen av
Biotage CO2 avtryck for 2024-2026 (kalenderar) uppgar till eller 6verstiger till

20 procent under perioden, dock krdvs det minst 10 procent for att tilldelning ska

ske.

Réttigheterna relaterat till prestationsvillkor 1 &r vdarderade enligt Monte
Carlomodellen med en forvdntad volatilitet om 40,5 procent och en ranta om 1,78
procent. Detta ger ett vdarde om 93,15 kronor. Rdttigheterna relaterat till presta-
tionsvillkor 2-4 drvérderade utifran aktuell bérskurs med avdrag for prognos-
ticerad utdelning underintjanandeperioden. Detta ger ett vdarde om 181,70 kronor.

Forytterligare information om programmet se bilaga till arsstammoprotokollet
2024 pa Biotages hemsida.

Omfattning och kostnader for programmen

Programmen redovisas i enlighet med IFRS 2 vilket innebdr att rattigheterna
varderas per tilldelningsdagen till verkligt varde av tilldelade eget
kapitalinstrument.

13 deltagare inklusive tidigare VD har tilldelats totalt 168 926 rattigheter till
prestationsaktier i enlighet med LTIP 2022. 17 deltagare inklusive VD har tilldelats
totalt 215 ooo radttigheter till prestationsaktier i enlighet med LTIP 2024.

LTIP 2022 paverkade kvartalet med kostnader om 0,1 MSEK inkl. sociala avgifter.
Den berdknade totala kostnaden for LTIP 2022 bedéms uppga till 5 MSEK. For LTIP
2024 dr motsvarande belopp 0,6 MSEK respektive 22 MSEK.

Effekter pa viktiga nyckeltal och utspddning

For att sdkra tilldelningen av ordinarie aktier i Biotage till deltagarna
incitamentsprogrammen, har Biotage emitterat C-aktier samt dterkopt dessa.
For ytterligare information om villkoren for C-aktierna se bilaga till respektive
bolagsstammoprotokoll pa Biotages hemsida.

Vid maximal tilldelning under LTIP 2022 kommer 104 444 stamaktier att
tilldelas deltagarna, samt att 47 130 stamaktier kommer att anvdndas for
att tdcka eventuella sociala avgifter till foljd av LTIP 2022, vilket innebdr en
utspddningseffekt om cirka 0,20 procent av antalet stamaktier i bolaget.
Vid maximal tilldelning under LTIP 2024 kommer 231 000 stamaktier att

tilldelas deltagarna, samt att 55 440 stamaktier kommer att anvandas for
att tacka eventuella sociala avgifter till foljd av LTIP 2024, vilket innebéar en
utspadningseffekt om cirka 0,35 procent av antalet stamaktier i bolaget.

Genomsnittligt antal aktier efter utspddning paverkas med bedomd tilldelning av
aktier per 30 september 2024. Detta far dock ingen vdsentlig effekt pa resultatet
per aktie.

Nyckeltal och finansiella matt

Fér en sammanstéllning av definitioner av de nyckeltal och finansiella matt som
redovisas i koncernens finansiella rapportering se Biotages arsredovisning for
2023 not 32.

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Biotage redovisari denna rapport uppgifter som foretagsledningen anvédnder

for att bedoma koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som
presenteras dr inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets ledning da de
bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom
inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. ESMA:s
riktlinjer om “alternative performance measures” tilldmpas vilket innebar utdkade
upplysningskrav avseende finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.
Nedan gérs en avstamning pa de finansiella matt som Biotage bedomer befogat.
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Nettokassa/skuld

For att intressenter och foretagsledningen ska kunna folja och analysera koncernens finansiella styrka redovisas

uppgifter om koncernens nettokassa/skuld som definieras som kassa reducerad med skulder till kreditinstitut samt
leasingskuld.

2024-09-30 2023-12-31

Kassa 370 594
Skulder till kreditinstitut -150 -150
Leasingrelaterade skulder -100 -109
Nettokassa (+)/skuld (-) 120 335

Alternativa resultatmatt och justerade resultatmatt
Biotage redovisari denna rapport resultatmattet EBIT, Earnings Before Interest and Taxes, som en alternativ bendmning
pa rorelseresultat, samt EBITDA, Earnings Before Interest Depreciations Amortizations and Taxes.

EBIT-marginalen &r foljaktligen en alternativ bendmning pa rérelsemarginalen, vilken berdknas som rorelseresultatet

dividerat med nettoomsattningen. Rorelseresultatet berdknas som nettoomséttningen minskat med kostnad sald vara
och rorelsekostnader.

EBITDA berdknas som rorelseresultatet med aterldggning av avskrivningar pa immateriella och materiella
anldggningstillgangar. EBITDA-marginalen dr EBITDA dividerat med nettoomsattningen.

Biotage anser det anvandbart att beakta vissa matt och nyckeltal exklusive engdngsposter, for att underlatta for
ldsaren att bilda sig en uppfattning om underliggande verksamhet. Engangsposter avser kostnader for forvarv,
omstruktureringar och andra engangsposter av vasentlig storlek.

For att underlatta for ldsaren att bilda sig en uppfattning om kassaflodet fran underliggande verksamheten
redovisar Biotage Justerat kassaflode fran den l6pande verksamheten, dar justering gérs for engangsposter samt for
inkomstskatt, dar betalningarna inte alltid ar relaterade till rapportperioden.

Resultatmatten, hur de forhaller sig till varandra och effekten av justeringar framgar av tabellerna nedan.

2024-07-01 2023-07-01 2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01

EBITDA 2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Rorelseresultat (EBIT) 65 65 208 172 314
Avskrivningar pa materiella och

immateriella anldggningstillgangar 46 45 137 103 149
EBITDA m 110 345 275 463

2024-07-01 2023-07-01 2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
Justerad EBITDA 2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
EBITDA m 110 345 275 463
Engangsposter 13 7 35 49 55
Justerad EBITDA 124 117 380 324 518

2024-07-01 2023-07-01 2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
Justerat kassaflode 2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten 109 103 252 130 284
Inkomstskatt 31 20 112 68 96
Engangsposter 13 7 35 49 55
Justerat kassaflode 153 130 399 247 435

Organisk tillvaxt och tillvdxt i jamforbara valutakurser
Eftersom den storsta delen av koncernens intdkter betalas i andra valutor &n redovisningsvalutan SEK paverkas den
redovisade omséttningen i relativt stor grad av valutakursférandringar mellan perioderna. Koncernens intdkter paverkas
dven av forvarv. For att intressenter och foretagsledning ska kunna forsta den organiska tillvaxten och analysera
forsaljningsutvecklingen rensat for valutakurspaverkan och forvarv redovisar bolaget uppgifter om forsaljningsutvecklingen
jamfort med jamforelseperioden till konstanta valutakurser och rensat fér forvarv. Den aktuella periodens férsaljning i
respektive valuta rdknas om till de valutakurser som anvdndes i den rapporterade redovisningen for jamforelseperioden
och justeras for forvarv. Den organiska tillvéxten i procent ar kvoten av organisk tillvaxt och redovisad omsattning i

jamforelseperioden.
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2024-07-01 2023-07-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30
MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Redovisad omsadttning i jamforelseperioden 449 401 1219 1182
Redovisad omsdttning i perioden 490 449 1474 1219
Redovisad forandring 41 9,1 48 121 256 21,0 37 3,2
Periodens omsattning, exkl. forvarv 490 376 1290 1099
Forandring hanforlig till forvarv - 73 18,2 184 15,2 120 10,3
valutakurser, exid. forudny o0 505 363 1307 1039
Forandring hanforlig till valuta 15 -3,3 13 34 17 1,4 60 5,0
Organisk tillvaxt 56 12,4 -38 -9,5 88 72 -143 -1211
Grafer 6ver nettoomséttning och rorelseresultat
Biotage har valt att redovisa grafer 6ver nettoomsattningen och justerat EBITDA for rullande
12 manader (R12M) (se sidan 3) eftersom bolagets ledning dven féljer utvecklingen 6ver tid pa
R12M-basis och anser att det ger kompletterande information till de kalenderindelade delarsdata som
i ovrigt redovisas i rapporten.
2024-09-30 2023-09-30
2024-01-01 2023-10-01 R12M 2023-01-01 2022-10-01 R12M
2024-09-30 2023-12-31 2023-09-30 2022-12-31
Nettoomsattning 1474 644 2118 1219 384 1603
Justerad EBITDA 380 194 574 324 89 413
Omsattningstillvaxt, % 32,1% 5,3%

LE]  Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser

| samband med forvarvet av ATDBio, Ltd. har det avtalats om en tillkommande kopeskilling om 5 miljoner
GBP, som kan komma att utfalla under forutsdttning av att vissa villkor ar uppfyllda. Villkoren innebdr att
tillaggskopeskillingen kostnadsférs éver tid, och skuldférs till den del de &r intjanade. Overskjutande del,

1 MSEK (31) per den 30 september 2024, dr en eventualférpliktelse.

Intdkternas sammansdttning

Enskilda forséaljningsupplysningar kan avvika fran tidigare delarsrapporter pa grund av férandringar i kund-

eller produktklassificeringar.

2024-07-01 2023-07-01 2024-01-01 2023-01-01
Fordelning pé forsaljningskanaler 2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30
Direktforsaljning via egna forsaljningskanaler 470 427 1418 1166
Forsaljning via distributorer 20 22 56 53
Summa forsaljningsintakter 490 449 1474 1219
Fordelning av intékter pa ej aterkommande och 2024-07-01 2023-07-01 2024-01-01 2023-01-01
aterkommande 2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30
Ej aterkommande (system) 139 158 411 454
/f\terkommande(fi)'rbrukningsartiklar och service) 351 291 1063 765
Summa forsaljningsintakter 490 449 1474 1219
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Fordelning pa geografiska marknader och produktomraden
Americas

EMEA

APAC

Summa

2024-07-01 2023-07-01
2024-09-30 2023-09-30

2024-07-01 2023-07-01 2024-07-01 2023-07-01
2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30

2024-07-01 2023-07-01
2024-09-30 2023-09-30

Small Molecules 89 83 61 72 49 62 199 217
Large Molecules 44 20 104 70 2 3 150 92
Drug Discovery & Development 133 103 165 142 51 65 349 309
Analytical Diagnostic Testing 82 84 41 36 18 19 141 140
Summa 215 187 206 178 69 84 490 449
Americas EMEA APAC Summa

2024-01-01 2023-01-01
2024-09-30 2023-09-30

2024-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30

2024-01-01 2023-01-01
2024-09-30 2023-09-30

Small Molecules 225 246 186 190 158 212 569 648
Large Molecules 118 48 328 117 9 5 455 170
Drug Discovery & Development 343 294 514 307 167 217 1024 818
Analytical Diagnostic Testing 277 238 118 110 55 53 450 401
Summa 620 532 632 417 222 270 1474 1219

Férdelningen avser forsaljning per produktomrade, tillkunder beldgna i ovan angivna geografiska marknader.
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Revisorns granskningrapport

Revisorns granskningrapport

Biotage AB org nr 556539-3138

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen

i sammandrag (delarsrapport) for Biotage AB per 30 september 2024 och

den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var versiktliga granskning i enlighet med International Standard

on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning
bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fradgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgadrder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstan-
digheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt,
arupprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 23 oktober 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg

Auktoriserad revisor
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Kort om Biotage

Kort om Biotage

Var strategi att vara ett Globalt Go-To Separations Company och
erbjuda hogkvalitativa l6sningar driver attraktiv [onsam tillvéxt. Dagens
Biotage dr en béttre balanserad, fokuserad och [6nsam verksamhet
med en stark och férsvarbar marknadsposition.

Biotage dr ett Globalt Go-To Separations-foretag, som stédjer kunderinom
forskning och tillverkning av lakemedel, diagnostik och analytiska tester, med
intelligenta och haéllbara arbetsflodeslosningar. Var expertis och véara hogkval-
itativa separationslosningar spelar en nyckelroll for att effektivisera kunders
arbetsfléden och forbattra deras resultat. Biotage har sitt huvudkontor i Sverige,
700 medarbetare globalt, och levererar [6sningar till dver 8o lander. Vart foretag
drnoterat pa NASDAQ Stockholm (BIOT).

Biotage AB (publ)

Box 8

SE-751 03 Uppsala
Besoksadress: Vimpelgatan 5
Telefon: +46 18 565900
Org.no.: 556539-3138
www.biotage.com

Har finns vi

Biotage har direkt narvaro pd 17 platser i nio lander. Forskning och utveckling
finns pa fem av dessa och tillverkning pa fem platser. Var egen séljorganisation
tackerin 6ver 15 lander i Nordamerika, Europa och Asien. Genom vart
distributorsnatverk nar vi ytterligare ett stort antal lander i Sydamerika, Europa,
Afrika, Mellandstern och 6vriga Asien.

Biotage Headquarter

Uppsala, Sweden

Biotage Canada

Joliette, Quebec

L

Biotage USA

San Jose, CA
Charlotte, NC
Salem, NH
Boston, MA

Biotage UK

Cardiff, Wales
Southampton, England
Oxford, England
Cambridge, England
Stonehouse, England
Isle of Man, British Isles

Biotage India
New Delhi, India

Biotage Korea

Seoul, South Korea

Biotage Japan
Tokyo, Japan

Biotage China

Shanghai, China

Biotage
Singapore
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