Delarsrapport januari-mars 2025

AlzeCure® ar ett svenskt Iakemedelsbolag som arbetar med att
utveckla nya innovativa smamolekylédra lakemedelsterapier for
behandling av svara sjukdomar som drabbar det centrala nerv-
systemet, sdsom Alzheimers sjukdom och smarta - indikationer
dar det idag finns valdigt begransad behandling att fa. Bolaget ar
noterat pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Sverige
och utvecklar flera parallella lakemedelskandidater utifran de tre
forskningsplattformarna: NeuroRestore®, Alzstatin® och Painless.

NeuroRestore bestar av tva symptomlindrande lake-
medelskandidater dar den unika verkningsmekanismen
mojliggor flera indikationer - Alzheimers sjukdom, men
aven kognitiva stérningar vid exempelvis traumatisk
hjarnskada, sémnapné och Parkinsons sjukdom, samt for
depressionsbehandling.

Plattformen Alzstatin fokuserar pa att utveckla sjukdoms-
modifierande och preventiva ldkemedelskandidater for
tidig behandling av Alzheimers sjukdom.

Painless ar bolagets forskningsplattform inom smart-
omradet och innehdller tva projekt: ACD440 som ar en

lakemedelskandidat i klinisk fas inriktad pa neuropatisk
smarta, samt TrkA-NAM som ar inriktad pa svara smarttill-
stand sdsom osteoartros.

AlzeCure siktar pa att driva de egna projekten genom
preklinisk forskning och utveckling in i tidig klinisk fas och
arbetar kontinuerligt med affarsutveckling for att hitta
lampliga utlicensieringslésningar alternativt partnerskap
med andra lakemedelsbolag.

FNCA Sweden AB dr bolagets Certified Adviser.
For mer information, besok garna www.alzecurepharma.com.
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150000

| Sverige bedéms cirka 150 000 -
personer leva med demenssjukdomar 50 m | Ijoner
vilket forvantas tredubblas till 3r 2050.
Varje 3r drabbas cirka 25 000 personer, Alzheimers 3r den vanligaste
vilket medfor stora vard- och formen av demens, och globalt
omsorgskostnader for samhallet, berdknas 6ver 50 miljoner
De direkta kostnaderna &r berdknade manniskor leva med demensrela-
till att vara stdrre an for bade cancer terade sjukdomar, en siffra som
och hjart- och karlsjukdomar. beddéms Oka till 82 respektive
152 miljoner drabbade ar 2030
respektive 2050.

Globalt uppskattas
det att ungefar en av
fem, eller ungefar 1,5

miljarder manniskor,
lider av kronisk smarta,
och prevalensen 6kar
med 3ldern.

Finansiell information VVasentliga handelser

Januari-mars 2025 Januari- mars 2025 Vasentliga handelser efter delarsperiodens slut
Tal inom parentes avser motsvarande period féregdende dr. * Bolaget meddelar den 17 februari 2025 att de beviljas * Bolaget presenterar i borjan av april nya prekliniska data for den
» Nettoomsattningen under perioden uppgick till 0 KSEK (0). EU-anslag for en klinisk fas ll-studie av NeuroRestore ACD856 ledande ldkemedelskandidaten NeuroRestore ACD856 pa den
« Periodens resultat uppgick till -10 108 KSEK (-9 804). for Alzheimers sjukdom internationella konferensen AD/PD i Wien.
« Resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,11 SEK (-0,16). * | februari publicerar bolaget en ny vetenskaplig artikel som
visar pa den unika verkningsmekanismen bakom Alzstatin som "Ordlista och definitioner” finns pé& sidan 66 i bolagets drsredovisning

 Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -10 679
KSEK (-10 063).

* Balansomslutning uppgick vid periodens slut till 24 718 KSEK
(22 688).

* Likvida medel uppgick vid periodens slut till 20 819 KSEK
(19 037).

utvecklas mot Alzheimers. for 2024.

* Bolaget kallar den 9 april till arsstdmma som ager rum den
14 maj 2025.
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\VVD har ordet

Forsta kvartalet 2025 var dterigen en aktiv och positiv period for AlzeCure Pharma. | februari 2025 erholl vi
2,5 miljoner euro i anslag fran European Innovation Council (EIC), med mojlighet till ytterligare finansie-

ring genom EIC-fonden. Vi &r mycket stolta och hedrade att fa detta prestigefyllda anslag, som bade ar ett
betydelsefullt finansiellt tillskott till bolaget och ett erkannande av ACD856:s banbrytande potential. Under
kvartalet publicerade och presenterade vi ocksa nya positiva prekliniska resultat fran vart kliniska Alzheimer-
projekt NeuroRestore ACD856 p& den varldsledande Alzheimer-kongressen AD/PD. Aven inom vart andra
Alzheimerprojekt Alzstatin publicerade vi nya data, som bland annat visar pa en tydlig plack-reducerande
effekt. Med dessa positiva resultat visar vi att AlzeCure fortsatter att leverera.

Anslaget fran European Innovation Council (EIC) Accelerator pa
€2,5m ar av stor vikt for AlzeCure, bade finansiellt och som en vali-
dering av vart Alzheimer-projekt NeuroRestore ACD856. Anslaget
kommer att paskynda var kliniska utveckling och féra oss narmare
malet att leverera en transformativ behandling for Alzheimers-
patienter. Anslaget har vi fatt for kliniska fas Il-studien med var
lakemedelskandidat ACD856 i patienter med Alzheimers sjukdom
som vi har presenterat for EIC, som dven erbjudit oss att potentiellt
erhélla ytterligare finansiering genom att EIC investerar i bolaget,
vilket vi nu undersoker.

Under forsta kvartalet publicerade och presenterade vi ocksa
ytterligare prekliniska data for NeuroRestore ACD856. Vi har tidi-
gare visat att ACD856 kan forbattra inlérnings- och minnesforma-
gan i prekliniska modeller. De senaste resultaten visar att ACD856
aven verkar ha sjukdomsmodifierande och anti-inflammatoriska
effekter. Dessa nya resultat visar att vi med ACD856 dven kan
rikta in oss pa inflammatoriska processer, som ar en viktig del av
sjukdomsforloppet i bland annat Alzheimers sjukdom. Studien pre-
senterades pa Alzheimerkongressen AD/PD (Alzheimer's Disease/
Parkinson Disease) i april®.

Under kvartalet uppmarksammades NeuroRestore dven i en
Nature-publikation™ som en mdjlig dverviktsbehandling. Detta
bygger pa att neurotrofinen BDNF, som NeuroRestore paverkar,
ar central avseende metabolism, insulinkanslighet och aptitreg-
lering. BDNF-signalering verkar ocksa vara viktig for effekten av
GLP-1-agonister som anvands for évervikts- och diabetesbehand-
ling, till exempel Novo Nordisk semaglutid (Ozempic® & Wegovy®)

och Eli Lillys tirzepatide (Monjaru® & Zepbound®). Detta skulle
kunna innebdra positiva synergieffekter mellan GLP-1-agonister
och NeuroRestore-substanser.”™ AlzeCure har redan prekliniska
data som visar att NeuroRestore ACD856 bland annat férbattrar
insulinkanslighet. Forsaljningen inom overvikts- och diabetesomra-
det ar gigantisk och kraftigt vaxande, och vi kommer att folja detta
omrade med stort intresse, bland annat avseende prekliniska och
kliniska prévningar.

Alzstatin, var sjukdomsmodifierande och preventiva behandling i
tablettform mot Alzheimers sjukdom, fortsatter ocksa att utveck-
las enligt plan. Lakemedelskandidaten i plattformen, ACD680, ar i
preklinisk utveckling och forbereds for att ga in i klinik. Resultaten
indikerar att vi med ACD680 potentiellt har en sa kallad "Best-in-
Class"-molekyl. Dessutom forvantas ACD680 ha en lang patenttid,
fram till 2045, samt ytterligare fem ars exklusivitetstid i USA, vilket
ar mycket vardefullt.

Substanserna i Alzstatin ar gamma-sekretas-modulatorer (GSM)
och minskar bland annat produktionen av det skadliga proteinet
amyloid-beta-42, som bildar amyloida plack i hjarnan. Denna bio-
logiska process anses vara en grundorsak till Alzheimers sjukdom.
GSM mot Alzheimer har under aret fatt alltmer uppmarksamhet
da malmekanismen validerats av det schweiziska lakemedelsfore-
taget Roche som ocksa utvecklar GSM-preparat, vilket har lett till
ett dkat intresse aven for vart Alzstatin-projekt fran andra lakeme-
delsforetag och investerare. Darutover finns det ett generellt Okat
intresse for GSM som lakemedelsgrupp da de utover att minska
plackbildningen potentiellt ocksa starker hjarnans motstandskraft
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samt aven kan ta bort existerande plack i hjdrnan. Under kvartalet
publicerade vi en artikel rérande detta i tidskriften JPET?, dar en av
medforfattarna var professor Henrik Zetterberg vid Sahlgrenska
och University College London som vi samarbetar med inom vara
Alzheimerprojekt. Resultaten som visar att en GSM kan minska
mangden existerande plack &r banbrytande och lovande.

Inom Alzheimeromradet &r det medicinska behovet av effektiva
behandlingar fortsatt stort. Undersdkningar visar att endast 5-8%
av de Alzheimerspatienter som kommer till minneskliniker ar
lampliga for forskrivning av de nyutvecklade antikroppspreparaten.
Det innebar att 92-95% av diagnostiserade Alzheimerspatienter
inte forvantas kunna behandlas med de nyligen godkanda anti-
kroppsbehandlingarna.? Detta visar att bade NeuroRestore och
Alzstatin skulle kunna bli mycket attraktiva preparat i sig sjdlva, men
dven fungera som lampliga komplement till antikroppsbehandling
och darigenom fylla ett stort medicinskt behov hos bade patienter,
anhoriga och sjukvard.

Vara smartprojekt i Painless-plattformen, ACD440 och TrkA-
NAM fortsatter ocksa att géra framsteg. Med var TRPV1-antagonist
ACD440, som vi primart utvecklar for lokal behandling av perifer
neuropatisk smarta (nervskadesmaérta), har vi tidigare erhallit
positiva kliniska fas lla-resultat i patienter med kronisk neuropatisk
smarta. Vi har dven genomfort en fas Ib-studie i nociceptiv smarta
(vévnadskadesmarta), dar vi i likhet med fas Ila-studien ocksa
kunde reducera sméartan med omkring 50%. Resultaten fran dessa
studier har visat att ACD440, som administreras som en gel som
appliceras pa huden, har god lamplighet for fortsatt klinisk utveck-
ling, dar vi nu forbereder fortsatta kompletterande fas Il-studier.

Neuropatisk smarta ar ett omrade med stora medicinska behov,
inte minst for att finna alternativ till opioider. Vi tror att ACD440

” Forsta kvartalet 2025 var 3terigen en aktiv
och positiv period fér AlzeCure Pharma. Vi publi-
cerade och presenterade bland annat nya resultat
for bade NeuroRestore ACD856 och Alzstatin. Vi

presenterade ocksa bolaget och vara projekt pa
flera event och kongresser, daribland den varlds-

ledande Alzheimer-kongressen AD/PD.

VD, Martin Jonsson

skulle kunna forbattra livskvaliteten avsevart for patienter som lider
av denna typ av smadrta. Endast en av fem patienter dar nojd med
sin befintliga behandling, vilket visar pa det stora medicinska och
samhaélleliga behov som existerar. Var avsikt ar att ACD440 skall bli
en efterfrdgad och viktig behandling inom detta omrade.

Vart andra smartprojekt, TrkA-NAM, ar inriktat mot knaledsartros.
Over 300 miljoner manniskor lider av sjukdomen och populationen
vaxer pa grund av en dldrande befolkning och overviktsproblem.
TrkA-NAM utvecklas for att minska perifer NGF-signalering och
darmed smarta. Tack vare molekylernas selektiva malmekanism
forvantas TrkA-NAM bibehalla de goda smaértstillande effekterna
men utan de sidoeffekter som NGF-antikroppar tidigare uppvisat.
Projektet utvecklas val, och vi har genererat positiva resultat i ett
flertal olika prekliniska studier, med flera olika molekyler. Under
2024 valde vi en lakemedelskandidat for projektet, ACD137, som
vi sokt patent pa. Patentskyddet forvantas gélla fram till 2045, plus
fem drs extra exklusivitet i USA. Substansen har kraftfulla smart-
lindrande effekter i flera olika prekliniska modeller samt bade i
neuropatisk och nociceptisk smarta, vilket indikerar pa ett brett
anvandningsomrade for substansen.

ACD137 har dven visat sig ha anti-inflammatoriska effekter,
nagot som ytterligare kan starka de smartlindrande egenskaperna,
samt ocksa potentiellt 5ppna upp for andra méjliga indikationsom-
raden. Resultat fran en preklinisk studie med ACD137 i en modell
for osteoartrit visade nyligen pa en signifikant smartlindring vid
bade rorelseinducerad och framkallad smarta samt en signifikant
anti-inflammatorisk effekt. Den smartstillande effekten av ACD137
var lika potent som effekten av anti-NGF-antikroppen Tanezumab,
som i flera kliniska prévningar har demonstrerat en signifikant och
robust smartlindring i patienter. ACD137 visade sig ocksa kunna ge

AlzeCure beviljades i februari 2025 ett anslag pa 2,5 miljoner euro
fran European Innovation Council (EIC) for en fas Il-studie med
Alzheimerprojektet NeuroRestore ACD856 och har dessutom
mojlighet att fa ytterligare finansiering genom EIC-fonden.

"Vi dr stolta och hedrade att fG detta prestigefyllda anslag frén
European Innovation Council, som erkdnner Alzheimerprojektet Neuro-
Restore ACD856:s banbrytande potential. Detta bidrag kommer att
pdskynda var kliniska utveckling och féra oss ndrmare att leverera en
transformativ terapi for Alzheimers patienter."

VD, Martin Jénsson

en skyddande effekt mot ledbroskskador med en signifikant for-
battring av ett antal strukturella parametrar for brosk och kndled,
vilket tyder pa en skyddande effekt pa knaledsfunktion i en oste-
oartrit-modell. Vi férbereder nu ACD137 for ytterligare prekliniska
sakerhetsstudier.

Vi fortsatter vart fokus pa marknadskommunikation och deltar
aktivt pa olika moten och kongresser for att presentera var forsk-
ning for investerare och potentiella samarbetspartners. | janu-
ari deltog vi bland annat pa JP Morgan-veckan, som &r varldens
ledande affarsutvecklings- och partnerskapsevent inom lakeme-
delsbranschen. Vi deltog aven pa SwissNordicBio i Zurich och Bio
Europe Spring, som holls i Milano i mars. Vi méter ett fortsatt 6kat
intresse fran ldkemedelsbolag och andra aktérer som kan vara
intresserade av att investera i eller inlicensiera vara utvecklings-
projekt, alternativt inga partnerskap.

Sammantaget fortsatte vi att gora framsteg i vara Alzheimer- och
smartprojekt med nya resultat och starkt patentportfolj. Anslaget
fran EIC for fas Il-studien i Alzheimerprojektet NeuroRestore
ACD856 har validerat bade projektet och bolaget, med mojlighet till
ytterligare finansiering. | samarbete med valkanda institutioner och
forskare, bade i Sverige och utomlands, publicerade vi under kvar-
talet nya spdnnande resultat i vara projekt som ytterligare starker
potentialen och forbattrar vara affarsutvecklingsmajligheter framat.
Med en stark start pa aret ser jag fram emot att tillsammans med
mina medarbetare och vara samarbetspartners sakerstéalla ett fort-
satt framgangsrikt 2025.

Stockholm, maj 2025
Martin Jonsson
VD for AlzeCure Pharma AB

*) Jonsdottir AB, et al. Missense variants in FRS3 affect body mass index in populations

of diverse ancestries. Nat Commun. 2025 Mar 25;16(1):2694, https://www.nature.

com/articles/s41467-025-57753-2

Feetham CH et al. Brainstem BDNF neurons are downstream of GFRAL/GLP1R

signalling. Nat Commun. 2024 Dec 30;15(1):10749, https://www.nature.com/articles/

s41467-024-54367-y
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VERKSAMHETEN

Projektportfol)

AlzeCure arbetar med flera forskningsplattformar:

NeuroRestore® och Alzstatin® - med fokus pa Alzheimers sjukdom, dar den ledande kandidaten ACD856 ar i klinisk fas.
Painless - som ar inriktad pa smartbehandling och innehdller tva projekt: ACD440 i klinisk fas och TrkA-NAM i pre-klinisk fas.

I de olika plattformarna finns flera smamolekylara lakemedelskandi-
dater: tvd inom NeuroRestore och en inom Alzstatin. Dessutom sa
aterfinns tva projekt inom Painless-plattformen. Genom en diver-
sifierad lakemedelsportfolj mojliggors flera olika indikationer, som
till exempel kognitiva storningar vid Alzheimers, traumatisk hjarn-
skada, sdmnstorningar och Parkinsons samt depression, men dven
svara smarttillstdnd som till exempel vid neuropati och artros.

* NeuroRestore-plattformen utvecklar en ny generation symptom-
lindrande lakemedel for behandling av sjukdomar med kognitiva
storningar, sdsom Alzheimers sjukdom. Det finns &ven mojlig-
heter for andra indikationer for denna malmekanism, bland
annat depression samt kognitiva stérningar vid Parkinsons sjuk-
dom, traumatisk hjarnskada och sémnsjukdomar. Den ledande
lakemedelskandidaten i projektet, ACD856, ar i klinisk fas.

Inom Alzstatin-plattformen utvecklas innovativa sjukdomsmodi-

fierande och preventiva orala lakemedel for Alzheimers sjukdom.

Dessa amnar till att mojliggdra en enkel administrering av lake-
medlet och vara mer kostnadseffektivt. Lakemedelskandidaten
ACD680 i Alzstatin-plattformen ar i pre-klinisk utvecklingsfas.

Plattformen Painless omfattar tva projekt: TrkA-NAM ACD137
och ACD440, som bade inriktar sig pa svara smarttillstand.

- Lakemedelskandidaten ACD440 inlicensierades i januari 2020
och paverkar en specifik biologisk mekanism, vars upptackt
beldnades med Nobelpriset i Fysiologi eller Medicin 2021.
Substansen utvecklas mot neuropatisk smarta, ett omrade

med stora medicinska behov. Projektet befinner sig i klinisk fas.

- TrkA-NAM ACD137 ar inriktat pa behandling av andra svara
smarttillstand, bland annat vid artros, dar det idag saknas
tillréckligt effektiv behandling. Projektet ar for nérvarande i
pre-klinisk fas.

AlzeCures projektportfolj

Plattform | Kandidat Verkningsmekanism | Indikation Forskningsfas | Pre-klinisk fas mm Fas Il
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Traumatisk hjarnskada,

ACD856 modulator (PAM) Parkinsons sjukdom, _
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For definitioner av faserna, vinligen se AlzeCure Pharmas hemsida, www.alzecurepharma.com.
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VERKSAMHETEN

Projektutveckling

AlzeCure arbetar med forskning och utveckling av nya, smamolekyldra, innovativa och effektiva lakemedel for
sjukdomar som drabbar nervsystemet och hjarnan med fokus pa Alzheimers sjukdom och smérta. Behovet
av nya behandlingar for dessa svara sjukdomar ar mycket stort, och exempelvis en sjukdomsmodifierande
behandling mot Alzheimer beddéms kunna generera mer an 15 miljarder USD" i arlig forsaljning.

Bolaget utvecklar parallellt tre 1dkemedelskandidater utifran de tva
forskningsplattformarna NeuroRestore och Alzstatin, samt har tva
projekt inom smartplattformen Painless - TrkA-NAM och ACD440.
Genom en diversifierad lakemedelsportfolj mojliggors dven andra
indikationer, som till exempel kognitiva stérningar vid traumatisk hjarn-
skada, Parkinsons sjukdom och sémnstorningar. Att bolaget med sin
breda portfélj av tillgangar och varden jobbar med flera indikations-
omraden dar det finns vetenskaplig support for de biologiska mal-
mekanismerna ar ett satt att maximera vardet for aktieagarna.

Neurologi

Inom NeuroRestore utvecklas en ny generation symptomlindrande
ldkemedel for behandling av kognitiv dysfunktion (minnesstérningar)
i Alzheimers. Substanserna i NeuroRestore &r sa kallade Trk-PAM
och stimulerar signaleringen av neurotrofinerna NGF och BDNF,
vilka spelar en viktig roll i normal nervcellsfunktion. Bolaget initie-
rade den forsta kliniska studien med den primara ldkemedelskan-
didaten i NeuroRestore, ACD856, i slutet av 2019. Studien slutfor-
des under andra kvartalet 2020 enligt plan. Resultaten visade pa
att ACD856 lampade sig val for vidare klinisk utveckling och dar-
med kunde fortsatta kliniska studier initieras under slutet av 2020,
den sd kallade SAD-studien, ocksa det enligt plan. | tredje kvartalet
2021 initierades aven MAD-studien och dessa bada studier, som
ingar i fas I-programmet for lakemedelskandidaten, har haft som
primart syfte att utvardera dess sakerhet och tolerabilitet i mann-
iska. MAD-studien, som avslutades enligt plan i juni 2022, visade att
ACD856 har en god tolerabilitets- och sakerhetsprofil i manniska.
Vidare s& demonstrerade resultaten att substansen uppvisade
goda farmakokinetiska egenskaper med snabbt upptag i kroppen,
men dven att ACD856 passerar over blod-hjarnbarriaren val och
kan uppmatas i ryggmargsvatskan, vilket ar viktiga data som stodjer

* Kalla: Asher Mullard, Nature, June 8, 2021; Landmark Alzheimer's drug Approval.

det vidare kliniska utvecklingsarbetet. Dessutom rapporterade
bolaget nya EEG-resultat samma ar fran en planerad explorativ
analys i MAD-studien som visade pa att ACD856 inte bara nar CNS
utan aven aktiverar nervbanor i hjarnan med relevans for bade
kognition och depression.

| februari 2025 erhéll AlzeCure 2,5 miljoner euro i anslag fran
European Innovation Council (EIC), med majlighet till ytterligare
finansiering genom EIC-fonden, fér bolagets planerade fas lla-studie
med NeuroRestore ACD856 i Alzheimerpatienter. Vidare kommer
dven hogre doser av ACD856 utvarderas i manniska, da den goda
sakerhetsprofilen mojliggdr hogre dosering.

Den andra ldkemedelskandidaten inom NeuroRestore platt-
formen, ACD857, ar i forskningsfas och har aven den har kognitiv
dysfunktion/Alzheimers sjukdom som primdrindikation.

Nya prekliniska data inom NeuroRestore plattformen har visat
pa potentiella sjukdomsmodifierande egenskaper hos denna
klass av substanser. Detta da bade neurotrofinerna NGF och BDNF
spelar viktiga roller i att bibehalla normal funktion och utveckling
hos nervceller, men &ven for att skydda dem fran skada, sa kallade
neuroprotektiva effekter. Nervcellsdodd ar tydligt korrelerat till funk-
tionell nedsattning hos Alzheimerpatienter och i dagslaget finns
inga marknadsforda ldkemedel med dessa skyddande effekter.

De prekliniska studierna tyder pa att behandling med ACD856
leder till en 6kad 6verlevnad for nervcellerna. Studierna har under
de senaste tva dren kompletterats med ytterligare data kring neuro-
protektiva, regenerativa och langtidsverkande effekter av ACD856.
Resultaten visar bland annat att substansen kan skydda nervceller
mot toxiskt AB42, det protein som bildar amyloida plack i hjarnan
hos Alzheimerpatienter. Vidare visar data att ACD856 6kar mang-
den av ett specifikt protein som spelar en viktig roll vid nervcells-
kommunikation, ndgot som ar kraftigt paverkat i sjukdomen.

NeuroRestore® - plattformen
utvecklar en ny generation
symptomlindrande lakemedel
for behandling av sjukdomar
med kognitiva stérningar, sdsom
Alzheimers sjukdom.

Alzstatin® - plattformen utveck-
lar innovativa sjukdomsmodifie-
rande och preventiva lakemedel
for Alzheimers sjukdom.

Painless - omfattar tva projekt:
TrkA-NAM och ACD440, som
bada inriktar sig mot svara
smarttillstand.

” Diagnostik och biomarkérer inom
Alzheimeromraddet ar aktiva forsk-
ningsomraden dar viktiga framsteg
har gjorts de senaste dren, som har

en stor vikt bade for diagnostik och
for att utvardera nya |Idkemedels-
kandidater.

Henrik Zetterberg, professor vid Sahlgrenska universitetet
och samarbetspartner vid AlzeCures GSM-projekt Alzstatin.
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Dessa viktiga data, som visar pa NeuroRestores potential som
bade minnesforbattrande och sjukdomsmodifierande behandling,
har presenterats i publikationer och pa ett flertal vetenskapliga
konferenser under de senaste aren. Nagot som ytterligare starker
valideringen av NeuroRestore plattformen ar Eisais kliniska fas |
lakemedelskandidat E2511, som de utvecklar som en sjukdoms-
modifierande behandling for neurodegenerativa sjukdomar, sdsom
Alzheimers. Substansen har en liknande malmekanism som
ACD856, men ACD856 har en bredare effektprofil an E2511 och
uppvisar férutom potentiellt sjukdomsmodifierande effekter, aven
minnesforbattrande och antidepressiva effekter, vilket bolaget ser
som en tydlig differentiering.

I mars 2024 visade bolaget upp nya prekliniska data med ACD856
som visade att substansen fungerar som en sa kallad "biased” PAM
(positiv allosterisk modulator), det vill saga att substansen forstar-
ker vissa signalvagar men inte andra, vilket gor att substansen kan
ha potenta effekter och samtidigt bibehadlla en god sakerhetsprofil.
Resultaten visar att ACD856 kan stimulera nervcellsutvéxt, nagot
som dr viktigt for kommunikationen mellan nervceller. Dessutom
forbattrar substansen minnes- och inldrningsformagan i prekliniska
modeller. Daremot paverkas inte smartsignalering, vilket visar pa
en selektiv stimulering av specifika signalvagar.

I april 2024 rapporterade bolaget att ACD856 aven uppvisar
anti-inflammatoriska egenskaper bade centralt i hjarnan och
perifert ute i kroppen med lindring av kliniska inflammatoriska
symtom i prekliniska modeller samt en minskning av flera inflam-
matoriska markorer. Dessa nya data indikerar pa en mojlighet att
behandla sjukdomar med inslag av bland annat neuroinflamma-
tion, som till exempel Alzheimers sjukdom samt att ACD856 kan
ha en sjukdomsmodifierande effekt via dess anti-inflammatoriska
egenskaper. En dversiktsartikel relaterat till de prekliniska fynden
med ACD856 publicerades i juli 2024". Bolaget presenterade dven
nya positiva data rérande nya antiinflammatoriska och immun-
reglerande effekter med ACD856 pa den stora internationella
Alzheimerkonferensen CTAD i slutet av oktober 2024. | borjan av
april 2025 presenteras ytterligare data pa Alzheimer- och Parkin-
sonkongressen AD/PD i Wien som styrker de anti-inflammatoriska
effekterna av ACD856.

Det finns dven starkt vetenskapligt stod for denna malmeka-
nism inom depressionsomradet. NeuroRestore substanser, sdsom
ACD856, har pavisat effekter i prekliniska modeller for depression,
data som publicerades 20232 och som ytterligare starks upp av
data i nyligen utkomna artiklar i de valrenommerade tidskrifterna

Cell®, Nature® och Science®. Dessa studier visar att flera olika
klasser av antidepressiva ldkemedel verkar mediera sina effekter
via BDNF/TrkB, vilket starker kopplingen mellan BDNF och depres-
sion ytterligare. AlzeCure har i prekliniska modeller kunnat visa att
NeuroRestore substanser har antidepressiva effekter och att de
dven frisdtter signalsubstanser i hjarnan som ar av relevans for
depression.

I maj 2023 rapporterade AlzeCure att europeiska patentverket
hade beviljat patent for NeuroRestore, inklusive ACD856. Detta
har validerats i 33 territorier dver hela Europa, inklusive Tyskland,
Frankrike, Storbritannien, Spanien, Italien och Sverige. Detta dar
ytterligare ett viktigt steg for ACD856, med tanke pa att ett ameri-
kanskt patent for denna substans sedan tidigare beviljats. Under
det forsta kvartalet 2024 har aven patent beviljats for ACD856 i
ytterligare territorier, bland annat i Kina, Indien, Sydafrika, och
Mexico, vilket ar ett viktigt steg i arbetet att bygga upp en heltack-
ande global patentportfolj for NeuroRestore-programmet. De nya
prekliniska data rérande anti-inflammatoriska egenskaper hos
ACD856 ledde aven till att en ny patentansokan skickades in i april
2024 for lakemedelskandidaten.

AlzeCures sjukdomsmodifierande forskningsplattform for Alzhei-
mers sjukdom, Alzstatin, fokuserar pa att specifikt minska pro-
duktionen av toxiskt amyloid-beta (AB42) i hjarnan. Substanserna
i Alzstatin ar sa kallade gamma-sekretas modulatorer (GSM). AR
spelar en central patologisk roll i Alzheimers och bérjar ansamlas i
hjarnan manga ar innan man utvecklar tydliga symptom.

Malmekanismen i Alzstatin, gamma-sekretas modulatorer
(GSM), styrks av tidigare redovisade studieresultat inom faltet som
vi beddémer validerar amyloidhypotesen och darmed Alzstatins
inriktning. P& CTAD konferensen 2023 visade Roche dessutom upp
kliniska fas I-data med sin GSM, och kunde visa PoM i manniska
samt en god sakerhetsprofil for denna klass av substanser. De har
nu gatt in i fas ll-studier under 2024, nagot som validerar denna
malmekanism ytterligare och hjélper till att bana en regulatorisk
vag framat for denna substansklass. Jamfort med de antikropps-
behandlingar som nu boérjar komma pa marknaden, sé har de
smamolekyldra substanserna i Alzstatin plattformen ett flertal
nyckelegenskaper som sarskiljer sig, bland annat att de kan desig-
nas att latt ta sig over blod-hjarnbarriaren samt kan produceras
mer kostnadseffektivt.

Lakemedelskandidaten inom Alzstatin-plattformen, ACD680,
befinner sig i pre-klinisk fas och kommer fran en nyutvecklad
serie av molekyler, som bland annat férvantas ge fordelar ur

ett patentperspektiv. Nya positiva prekliniska data med ACD680
visades pa Alzheimer- och Parkinsonkongressen ADPD 2023,

dar substansen uppvisade sankningar av toxiskt AB42 med Gver
50% samt goda farmakokinetiska egenskaper in vivo. | februari
2025 publicerade bolaget tillsammans med varldsledande fors-
kare vid bland annat Washington University, Karolinska Institutet
och Sahlgrenska nya prekliniska data kring verkningsmekanismen
bakom Alzstatin. Bland annat s visade resultaten att Alzstatin-
substanser kan avstanna tillvaxten samt minska mangden av
amyloida plack i hjarnan i djurmodeller.

Nyheter under Q1

* Bolaget meddelar den 17 februari 2025 att de beviljas
EU-anslag for en klinisk fas Il-studie av NeuroRestore ACD856
for Alzheimers sjukdom.

« | februari publicerar bolaget en ny vetenskaplig artikel som
visar pa den unika verkningsmekanismen bakom Alzstatin som
utvecklas mot Alzheimers.

) Forsell P, et al., Pharmaceuticals. 2024; 17(8):997.
2) Madjid N. et al., Psychopharmacol. 2023 Aug;240(8):1789-1804.
3) Casarotto PC. et al,, Cell. 2021 Mar 4;184(5):1299-1313.
4) Moliner R. et al., Nat Neurosci. 2023 Jun;26(6):1032-1041.
)

5) https://www.science.org/content/article/psychedelic-inspired-drugs-could-relieve
depression-without-causing-hallucinations

Var 5:e sekund
diagnostiseras
nagon i varlden
med Alzheimers
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Smarta

Painless innehaller tva projekt som ar inriktade pa att utveckla nya
behandlingar for smérta. Bada projekten ar icke-opioider, vilket
ar viktigt att understryka, pa grund av opioiders inbyggda risk for
missbruk, overdosering och sekundéara skador - nagot som lett till
att man numera vill undvika opioider som férstahandsbehandling
vid smarttillstand. Trots denna behandlingsproblematik sa anvands
fortfarande dessa preparat frekvent, och darfor ar behovet av nya
behandlingar som inte dr opioider mycket stort.

| januari 2020 inlicensierades en lakemedelskandidat i klinisk
fas mot neuropatisk smarta, ACD440 (TRPV1 antagonist). Detta
projekt ar en viktig strategisk inlicensiering som starker bolagets
befintliga kliniska portfolj. ACD440-projektet har sitt ursprung i Big
Pharma och bygger pa en stark vetenskaplig grund. Upptackten av
och insikten i TRPV1, det biologiska system som ligger till grund for
ACD440 och ar centralt for bland annat temperaturreglering och
smarta, belénades med Nobelpriset i Fysiologi eller Medicin 2021.
Substansen som utvecklas som en gel for lokal behandling har
tidigare genomgatt kliniska studier, men da som oral behandling.
AlzeCure kunde enligt plan initiera en klinisk fas Ib-studie med lake-
medelskandidaten i slutet av 2020 som avlastes i april 2021 och
visade pa positiva proof-of-mechanism (POM) resultat, det vill séga
en smartstillande effekt hos manniska. Effekterna av ACD440 var
tydligt signifikanta jamfort med placebo. Substansen tolererades
ocksa val som topikal gel pa huden vilket indikerar god lamplig-
het for ytterligare klinisk utveckling som en lokal behandling mot
neuropatiska smarttillstand. Data frén denna studie publicerades
av bolaget i en vetenskaplig artikel i juni 2024 i European Journal of
Pain. Under kvartal 1 2022 erholls feedback fran FDA pa det mate-
rial och underlag som sants in for ett férberedande pre-IND mote.
Responsen var informativ och bolaget initierade i juni 2022 en fas
lI-studie med ACD440 i patienter med perifer neuropatisk smarta.
Studien, som var en explorativ dubbelblind, placebokontrollerad,
randomiserad cross-over-studie, syftade till att utvardera effekt,
sakerhet och farmakokinetik av bolagets ledande Idkemedelskan-
didat i smarta. AlzeCure rapporterade positiva top-line resultat
fran studien i maj 2023, medan de mer detaljerade resultaten fran
studien visades pa den internationella smartkonferensen EFIC i
september 2023. Patienterna, som behandlades under 7+7 dagar i
en cross over-design, var mellan 50-85 &r gamla och led av kronisk
neuropatisk smarta. Flertalet av dem gick &ven pa annan smart-
behandling sedan tidigare. Data fran studien visade att ACD440
kunde pavisa positiva PoM resultat i patienter med kronisk perifer

neuropatisk smarta, det vill sdga att Iakemedelskandidaten hade en
effekt pa den tilltdnkta malmekanismen och en tydlig och signifi-
kant smartlindrande effekt observerades pa smarta inducerad av
kyla och varme. Denna smarta minskade med cirka 50%, en signi-
fikant och Kliniskt relevant sankning. Temperatur-6verkanslighet ar
mycket vanligt forekommande i det hudomrade dér patienterna
har sin neuropatiska smarta, och dr ett stort problem i vardagen
for dessa individer. Dessa positiva POM-resultat fran denna fas
ll-studie var i linje med tidigare rapporterade fas |-resultat. Vidare
observerades det att ACD440, som ges som en topikal gel som
appliceras pa huden i smartomradet, tolererades val och bade
substansen samt administrationssattet visar pa god lamplighet for
fortsatt klinisk utveckling.

TrkA-NAM bygger pa den kunskap och de tillgdngar som utveck-
lats inom NeuroRestore-plattformen, men med syftet att utveckla
nya substanser som &r inriktade pa att verka smartlindrande vid
flera svara smarttillstdnd. Malet med projektet ar att utveckla en
smamolekylar sa kallad TrkA-negativ allosterisk modulator som kan
minska rorelseframkallad och spontan smarta hos patienter med
smartsam artros. Substanserna i plattformen blockerar NGF-medi-
erad signalering via TrkA-receptorer, en biologisk mekanism med
stark genetisk, preklinisk och klinisk validering vad géller dess roll
i smarta. | september 2022 presenterade AlzeCure resultat, med
en ny substans, AC-0027838, som identifierats som en potent och
selektiv negativ modulator av NGF/TrkA-signalering i cellbaserade
analyser, pa den internationella smartkongressen IASP. Resultaten
visade pa en potent smartstillande effekt i en modell for nociceptiv
smarta. Data visar dven att substansen har en kraftfull anti-inflam-
matorisk effekt, ndgot som kan potentiera dess analgetiska effekter
i kliniska sammanhang. Analys av den inflammerade vavnaden
pavisade ocksa signifikanta effekter pa CGRP som &r en relevant
biomarkdor for inflammation och smarta. Projektet valde i januari
2024 en lakemedelskandidat, ACD137 och befinner sig for ndr-
varande i pre-klinisk fas. | april 2024 rapporterade bolaget att de
erhallit nya data i flera olika prekliniska smartmodeller som visar
pa tydliga och signifikanta smartstillande effekter av ACD137, vilket
presenterades vid den globala smartkonferensen IASP i augusti
samma ar.

| oktober 2024 rapporterade bolaget nya pre-kliniska data
med ACD137 i en modell for osteoartros. Resultaten visar pa en
signifikant smértlindring vid bade rérelseinducerad och fram-
kallad smarta samt en signifikant anti-inflammatorisk effekt. Den
smartstillande effekten av ACD137 ar lika potent som effekten av

Nobelpris

Professor David Julius upptackt av

TRPV1, det biologiska system som E
ligger till grund for ACD440 och ar
centralt for bland annat temperatur-
reglering och smarta, belénades med
Nobelpriset i Fysiologi eller Medicin
2021.

Copyrights to BBYA Foundation Frontiers
of Knowledge Awards

” Cirka 70-80% av patienter
med neuropatisk smarta svarar inte
adekvat pa befintlig forsta linjens be-

handling, och det ar fér individer
i denna grupp som AlzeCure riktar sin
nya tankta behandling.

anti-NGF-antikroppen Tanezumab, som i flera kliniska prévningar
har demonstrerat signifikant och robust smartlindring. ACD137
visade sig ocksa uppvisa en skyddande effekt mot ledbroskskador
med en signifikant forbattring av ett antal strukturella parametrar
for brosk och knaled, vilket tyder pa en skyddande effekt pa kna-
ledsfunktion i en osteoartros-modell.
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Marknadstrender som paverkar AlzeCure

Okande samhallskostnader for Alzheimers och

andra neurodegenerativa sjukdomar.

Kostnaderna for Alzheimers och andra neurodegenerativa sjukdomar
vaxer kraftigt och utgdr en vasentlig belastning for det offentliga sjuk-
vardsystemet. De globala samhallskostnaderna for demens uppskattas
till dver 1 300 miljarder USD och férvantas att nastan tredubblas
under de kommande 30 aren. Den tilltagande kostnaden 6kar behovet
av sjukdomsmodifierande och/eller preventiva behandlingar avsevart.

Okat behov av behandlingar pa grund av en dldrande population.
Hog alder ar den storsta riskfaktorn for bland annat demensrela-
terade sjukdomar, sdsom Alzheimers, men aven for smartproblem.
Den férvantade medellivslangden 6kar globalt som en foljd av
forhojd levnadsstandard, och forbattrad sjukvard.

Ny behandling for Alzheimers sjukdom inriktat pa amyloida
plack far godkénnande av FDA

En antikroppsbehandling (Aduhelm™) inriktad pa amyloid patologi
fick i juni 2021 ett godkannande i USA som den forsta sjukdoms-
modifierande behandlingen for Alzheimers via en av FDA's processer,
"Accelerated Approval”. Godkénnandet ar baserat pa en sa kallad
surrogat-endpoint, i det har fallet reduktion av beta-amyloid i
hjarnan. Aven tvé andra antikroppsbehandlingar inriktade pa
amyloid patologi fick "Breakthrough Therapy Designation” status

Procentuell férandring av dédsorsak mellan 2001-2019, USA

vilken ger tillgang till FDA:s Ovriga "fast track” processer, vilket i sin
tur kan medféra en signifikant snabbare vag till marknad for
lakemedel inom detta viktiga omrade.

Amyloid-baserade behandlingar visar positiva effekter pa
kognitiv funktion i Alzheimers patienter och erhaller fullt
marknadsgodkannande

Legembi (lecanemab), en av de ovan namnda antikroppsbehand-
lingarna, inriktad p& amyloid patologi, rapporterades i september
2022 i en pivotal fas lll-studie ha uppnatt de uppsatta effektmatten,
med signifikant positiva effekter pa funktionella och kognitiva funk-
tioner samt reducerad mangd amolyida plack i hjarnan. Dessa fas
lll-resultat, som stodjer den amyloida hypotesen, har legat till grund
for det fulla marknadsgodkdannande som erhdlls av FDA den 6 juli,
2023. Vidare erhdll annu en av de ovan namnda antikroppsbehand-
lingarna, Donanemab, fullt marknadsgodkannande i USA ijuli 2024,
vilket ytterligare validerar den amyloida hypotesen. Detta har lett till
ett stort och 6kat intresse for forskningen kring andra nya lakeme-
del for Alzheimers sjukdom. Dels sddana som angriper symptom pa
andra satt (NeuroRestore), men &ven preparat (sdsom Alzstatin) som
angriper amyloidbildning tidigt i forloppet, och som kan ges i tablett-
form, till skillnad fran antikroppsbehandling som ges intravendst.
Preparat som NeuroRestore och Alzstatin kan dessutom potentiellt
ges i kombination med befintlig terapi.
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Antalet dodsfall i Alzheimers sjukdom har stigit mycket kraftigt medan flera andra dédsorsaker sjunkit.

Stora lakemedelsbolag allokerar investeringar inom CNS-
relaterade sjukdomar till specialiserade forskningsprojekt.

Allt fler stora lakemedelsbolag startar investeringsfonder for att
investera i mindre forsknings- och ldkemedelsbolag da en stor del av
innovationen sker just dar. Denna trend gynnar mindre forsknings-
och utvecklingsbolag eftersom mojligheterna for licensieringsavtal
kring forskning, utveckling och kommersialisering av lakemedels-
kandidater okar.

Utveckling kring diagnostik & biomarkérer for

Alzheimers sjukdom

Arbetet inom detta falt ar intensivt och signifikanta framsteg gors,
bland annat visar nya ron att en kombination av blodbaserade
biomarkorer och enkla kognitiva test har mycket hog kanslighet att
detektera Alzheimers sjukdom pa ett tidigare stadium. Idag diagnos-
tiseras Alzheimers sjukdom framst genom klinisk undersokning i
form av ryggvatskeprov i kombination med tester av kognitiva
formagor och avbildning av hjarnan (PET). PET-diagnostik ar en
nukledarmedicinsk bildgivande metod som anvands for att identifiera
skillnader mellan friska hjarnor och hjarnor som tillhér patienter med
Alzheimers. Det finns ett stort behov av att kunna stalla korrekta
diagnoser i syfte att inkludera en relevant population i kliniska forsok
for att utveckla Iakemedel mot Alzheimers och den utveckling som
sker inom faltet bland annat inom blodbaserade biomarkérer,
innebar signifikanta framsteg for omradet.

Stort behov av nya smartbehandlingar

Enbart i USA beddms det att ca 50 miljoner vuxna lever med kronisk eller
svar smarta och att flera drabbas av smarta an diabetes, hjart/karl-
sjukdomar och cancer kombinerat. Uppgifter fran Europa visar liknande
resultat och de halso- och samhallsekonomiska kostnaderna uppskat-
tas till 3-10 procent av bruttonationalprodukten i Europa. Ses till
effekten av nuvarande lakemedel inom omradet, sa svarar exem-
pelvis inte ca 80 procent av patienter med neuropatisk smarta till-
fredstallande pa befintlig behandling. Pa grund av risk for missbruk,
6verdosering och sekundéra skador sa forsoker man dessutom att
undvika opioider vid smarttillstand. Det finns darfor idag ett stort
medicinskt behov av nya, icke-opioidbehandlingar inom omradet.
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Alzheimers sjukdom

Alzheimers ar den vanligaste formen av demens, cirka 60-80 procent av alla demensfall harror fran denna
sjukdom. Det ar en dodlig akomma som har en mycket stor paverkan pa bade individen och anhoriga.
Trots detta saknas det idag preventiva och sjukdomsmodifierande behandlingar pa den globala marknaden.

Alzheimers sjukdom dr en neurodegenerativ sjukdom, vilket ar ett
samlingsbegrepp for olika tillstand dér hjarnans nervceller gradvis
forsamras och slutligen dor. Nervceller har en mycket begransad
aterbildning och skador pa dessa blir darfor tydliga och avgorande
for nervsystemets funktionalitet. Nervcellsddd i hjarnan i samband
med Alzheimers visar sig genom olika symptom sdsom forsamrat
minne, svarigheter att hitta ord, uttrycka sig och forsta. Svarighe-
ter med tidsuppfattning ar ocksa vanliga. Sa smaningom far den
drabbade problem med att orientera sig i sin omgivning, att lasa,
skriva och rakna eller klara praktiska goromal. En del far problem
med varseblivningen och har svart att kdnna igen vad de ser; det
blir svarare att resonera och planera. Individen blir éver tid mer
och mer beroende av hjalp frdn anhdériga och/eller vardinstanser.

Geografisk fordelning och forvantad
tillvaxt av demensprevalens

| figuren visas den férvantade
tillvaxten av antalet fall av demens
under perioden 2015-2050. Den
storsta okningen i form av antal fall av demens
och Alzheimers forvantas ske i lag- och
medelinkomstléander (LMIC), d& dessa lander
forvantas uppvisa hogre relativ forbattring i
livskvalitet an hoginkomstlander (HIC) vilket
leder till en 6kad livslangd. Behovet av be-
handlingar ar fortsatt mycket stort da det idag
saknas tillfredsstallande behandlingsalternativ
for drabbade patienter.

Utmarkande ar att symptomen kommer successivt. Det kan darfor
vara svart att kartlagga nar problemen egentligen borjade. Sympto-
men kan ocksa variera fran person till person.

Alzheimers ar den vanligaste formen av demens, ca 60-80 pro-
cent av alla demensfall harrér fran denna sjukdom. Trots att det ar
en dodlig sjukdom som har en mycket stor paverkan pa bade indi-
viden och anhoriga, s saknas det idag preventiva och sjukdoms-
modifierande behandlingar. Sjukdomen inleds med att proteinet
amyloid beta (AB) bérjar klumpa ihop sig i hjarnan, vilket till slut
bildar de for sjukdomen sa karakteristiska amyloida placken. Detta
paverkar nervcellernas funktion negativt och leder bland annat till
minskade nivaer av viktiga kemiska signaldmnen i hjdrnan. Dessa
kemiska signalamnen, som till exempel acetylkolin och glutamat,
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behdvs for att nervcellerna ska kunna kommunicera med varandra
och fér att hjarnan ska fungera normalt. Over tid férsamras dven
nervcellernas éverlevnadsférmaga och de dor.

Orsakerna till att vissa individer och inte andra utvecklar sjuk-
domen ar annu inte klarlagda, men tydligt ar att ansamlingar av
AB-amyloid i hjarnan spelar en central roll i Alzheimers. De viktigaste
riskfaktorerna for att utveckla Alzheimers ar hog alder och arftlighet.
Sjukdomen kan upptrada tidigt, mellan 40 och 65 ar for den éarftliga
formen, men ar vanligast efter 65 ars alder. Sjukdomsforloppet
inleds manga ar innan hjarnan drabbas av utbredd nervcellsdod
och patienten uppvisar kliniska symptom. En person som diagnos-
ticeras med Alzheimers lever i genomsnitt fyra till atta ar efter stélld
diagnos.
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* Uppdaterad med siffror baserat pa uppskattad tillvaxt fran: GBD 2019 Dementia Forecasting Collaborators. Estimation of the global prevalence of dementia in
2019 and forecasted prevalence in 2050: an analysis for the Global Burden of Disease Study 2019. Lancet Public Health. 2022 Jan 6:52468-2667(21)00249-8.
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Det investeras idag tkande belopp i medicinsk forskning inom
Alzheimers da det ménskliga lidandet ar omfattande och kostna-
derna for sjukvarden och samhallet &r avsevarda inom omradet.
De totala globala kostnaderna for demensrelaterade sjukdomar
berdknas overstiga ca 1 300 miljarder USD globalt, vilket forvan-
tas att nastan tredubblas fram till 2050. Avsaknaden av effektiva
symptomatiska behandlingar samt behandlingar som bromsar eller
forhindrar sjukdomsutvecklingen (sjukdomsmodifierande) utgor ett
stort medicinskt behov. De fa godkanda ldkemedlen som idag séljs
pa den globala marknaden har endast en begransad symptomlind-
rande effekt och medfér problematiska biverkningar. Det medicin-
ska behovet av nya symptomlindrande och sjukdomsmodifierande
behandlingar ar darfor mycket stort. En sjukdomsmodifierande
behandling mot Alzheimers bedéms kunna generera mer an 15
miljarder USD i arlig forsaljning.

I juni 2021 godkande FDA ett nytt Alzheimerpreparat i USA,
Aduhelm™ (aducanumab), for vilken en drsbehandling kostar ca
28 000 USD. Darefter har ytterligare tre antikroppspreparat mot
Alzheimer erhallit en sa kallad "Breakthrough Therapy Designa-
tion” av FDA. Denna status ger tillgang till FDA:s Gvriga "fast track”
processer. Ansékan om godkannande av tva av dessa preparat
har ocksa skickats in till FDA. Ett av dessa, antikroppspreparatet
Legembi (lecanemab), fick i juli 2023 sitt kompletta godkannande
av den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA, efter att sedan
i januari 2023 erhdllit ett villkorat godkannande. Priset for en ars-
behandling ar ca 26 500 USD. Ytterligare ett antikroppspreparat,
Donanemab, erhdll fullt marknadsgodkannande i USA i juli 2024.
Detta visar pa en framkomlig regulatorisk vag for Iakemedel inom
omradet och har lett till ett 6kat intresse for forskningen kring nya
lakemedel for Alzheimer's sjukdom. Resultaten fran studierna med

dessa nya Alzheimerpreparat har dven validerat amyloidhypotesen,
det vill sdga att AB spelar en central roll i sjukdomsutvecklingen hos
Alzheimer-patienter.

Symptom

Vanliga forsta tecken pa Alzheimers ar forsdmrat minne, svarighe-
ter att hitta ord, uttrycka sig och forsta. Svarigheter med tidsupp-
fattning ar ocksa vanliga. Sa smaningom far den drabbade problem
med att orientera sig i sin omgivning, att lasa, skriva och rakna eller
klara praktiska saker. En del far problem med varseblivningen och
har svart att kanna igen vad de ser; det blir svarare att resonera
och planera. Individen blir éver tid mer och mer beroende av hjalp
frdn anhoriga och/eller vardinstanser. Utmarkande &r att sympto-
men kommer successivt. Det kan darfor vara svart att kartlagga nar
problemen egentligen borjade. Symptomen kan ocksa variera fran
person till person.

Prevalens

Alzheimers ar som tidigare namnts den vanligaste formen av
demens, och globalt berdknades dver 50 miljoner manniskor leva
med demensrelaterade sjukdomar under 2020, en siffra som
beddms Oka till 82 respektive 152 miljoner drabbade ar 2030
respektive 2050. Den geografiska fordelningen och den forvantade
tillvaxten av demens visas i figuren ovan.

| Sverige beddms cirka 150 000 personer leva med demenssjuk-
domar vilket forvantas fordubblas till ar 2050. Varje ar drabbas
cirka 25 000 personer, vilket medfor stora vard- och omsorgskost-
nader for samhallet. De direkta kostnaderna i Sverige ar hogre an
for bade cancer och hjart- och karlsjukdomar.

Behandling

P& den globala marknaden finns idag tva olika klasser av godkanda
symptomlindrande |dkemedel for behandling av Alzheimers for att
forbattra kognition och minnesfunktion.

* Kolinesterashammare: Lakemedlet ser till att signalsubstansen
acetylkolin fungerar langre i hjarnan och pa sa vis kan forstarka
nervcellernas kommunikation. Lakemedlet brukar kallas for
"bromsmedicin” trots att det inte "bromsar” sjukdomens férlopp
utan primart lindrar symptomen.

* NMDA-hdmmare: Lakemedlet paverkar glutamatsignalering som
spelar en viktig funktion i nervcellskommunikation.

Effekten av ovanstaende behandlingsmetoder &r dock oftast
begransad och associerad med sidoeffekter. De vanligaste biverk-
ningarna ar gastrointestinala symptom, daribland illamaende,
diarré och magont. Andra vanligt férekommande biverkningar ar
besvar kopplade till hjarta, blodtryck, yrsel och huvudvark. Behovet
av nya lakemedel med battre symptomlindrande effekt och mindre
sidoeffekter ar darfor stort.

AlzeCures plattformar NeuroRestore® och Alzstatin® har helt
andra angreppssatt for att behandla sjukdomen an ovan beskrivna
lakemedelsklasser. Malet med NeuroRestore ar att forbattra kom-
munikationen mellan nervceller genom att stdrka signaleringen
av neurotrofiner sdésom BDNF och NGF, sd att minnesfunktionen
forbattras hos patienten samtidigt som besvarliga sidoeffekter
undviks. Alzstatin syftar till att forhindra eller fordréja sjalva upp-
komsten av sjukdomen genom att minska produktionen av toxiskt
amyloid i hjarnan, och dérigenom foérhindra uppbyggnaden av amy-
loida aggregat sasom till exempel oligomerer och plack i hjarnan.

’, Jag ar s3 tacksam att AlzeCure driver ett
projekt inom gamma-sekretasmodulatorer
(GSM). Det finns s3 mycket genetiska och
biokemiska data som stdder detta tillvaga-

gangssatt, som kan vara ett verkligt primart
forebyggande Iakemedel mot Alzheimers,

Henrik Zetterberg, professor vid Sahlgrenska universitetet och
samarbetspartner vid AlzeCures GSM-projekt Alzstatin.
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99 De samhallsekonomiska kostnaderna for
Alzheimers sjukdom &r idag mycket hoga. Pa
individniva ar forstas de problem sjukdomen
orsakar for den drabbade och deras anhoériga det
mest vasentliga. | dagslaget finns ingen bra med-

icinering mot sjukdomen och darfér finns det ett
stort medicinskt behov av bade nya symptom-
lindrande och sjukdomsmodifierande Iakemedel
inom det har viktiga omradet.

Professor Bengt Winblad, Karolinska Institutet

| figuren nedan visas den forvantade tillvaxten av antalet fall
av demens under perioden 2015-2050%. Den storsta 6kningen
i form av antal fall av demens och Alzheimers férvantas ske i
18g- och medelinkomstlander (LMIC), d& dessa lander forvantas
uppvisa hogre relativ férbattring i livskvalitet an hoginkomst-
lander (HIC) vilket leder till en 6kad livslangd. Behovet av
behandlingar ar fortsatt mycket stort da det idag saknas till-
fredsstallande behandlingsalternativ for drabbade patienter.

Antal individer med demens i lag- och medelinkomstlander
jamfért med héginkomstlander
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* Kalla: World Alzheimer Report 2015, Alzheimer's Disease International

Ovriga sjukdomar med
kognitiv dysfunktion

Det finns ett flertal andra sjukdomar dar kognitiva funktioner som
till exempel minnesfunktion och inldrning ar paverkade; forutom

i klassiska neurodegenerativa sjukdomar som exempelvis Alzhei-
mers och Parkinsons sjukdom &ven i andra indikationer sdsom
sémnsjukdomar och traumatisk hjarnskada. Den kognitiva dysfunk-
tionen i dessa indikationer skulle kunna adresseras med lakeme-
delskandidater ur NeuroRestore plattformen.

Sémnapné

Globalt uppskattas ¢ver 900 miljoner manniskor vara drabbade

av somnapné. En svensk befolkningsstudie visar att 50 procent av
kvinnor mellan 20 och 70 ar har latt sémnapné och att 6 procent
har tillrdckligt svar sémnapné att de behdver behandling. Akomman
forekommer i synnerhet med dvervikt och férhojt blodtryck. | takt
med att befolkningen successivt blir mer dverviktig sa bedoms
dven forekomsten av somnapné att 6ka. Det finns dven en arftlig
komponent associerad med tillstandet. En konsekvens av att lida
av sémnapné ar att patienten lider av en extrem trotthet, da krop-
pens reflex nar andningen upphdr i sémnen ar att vakna till. Krop-
pen lider &ven av syrebrist d& andningen under langa perioder ute-
blir och kroppen inte far chans for dterhamtning. Denna trotthet
leder aven till forsamrad kognitiv formaga. Patienternas symptom
liknar till viss del de vid Alzheimers da minnesfunktion, inlarning
och andra kognitiva formagor paverkas negativt av somnapné.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain Injury, "TBI") orsakas av
yttre vald dar nervcellerna i hjarnan tar omedelbar skada. TBI &r ett
stort globalt halso- och socioekonomiskt problem och ar en vanlig
dodsorsak, framst bland yngre vuxna, och kan ge livslanga skador
hos dem som 6verlever. Varje ar drabbas ca 10 miljoner manniskor
av TBI globalt. | Nordamerika drabbas ca 1,7 miljoner individer
arligen av TBI med totala sjukvardskostnader pa 6ver 600 miljarder
SEK. Den globala marknaden for behandling av TBI frvantas vaxa
fran 970 miljarder SEK ar 2017 till 1 350 miljarder SEK &r 2024. De
tva vanligaste orsakerna till TBI &r trafikolyckor och fall. Majoriteten
av dvriga orsaker till fall av TBI &r vald eller arbets- och sportrelate-
rade. Okningen av TBI beror bland annat p& 6kat anvandande av
motorfordon i Idg- och medelinkomstlander.

TBI har visats Oka risken for att utveckla demenssjukdomar, sdsom
Alzheimers sjukdom och andra neurodegenerativa sjukdomar,
till exempel Parkinsons sjukdom. Studier visar att en person som
drabbats av TBI I6per ca 24 procent 6kad risk for att drabbas av
demens.

Symptomen vid TBI kan vara bade fysiska och mentala och
varierar beroende pa skadans svarighetsgrad. Forekommande
symptom innefattar minnesforlust, huvudvark, trotthet, sémn-
svarigheter, koncentrationssvarigheter samt humaorsvangningar.
Depression under eller efter TBI &r vanligt forekommande. Inom
ett ar lider halften av samtliga med TBI av depression och inom
sju ar ar det tva tredjedelar drabbade.

Parkinsons sjukdom

Parkinsons sjukdom ar en kronisk och progressiv neurodegenera-
tiv sjukdom. Diagnosen bygger pa att patienten har en kombination
av motoriska symtom, som skakningar, rérelsehamning, muskel-
stelhet, samt balans- och gangsvarigheter. Symtomen uppkommer
huvudsakligen till foljd av ett successivt bortfall av dopaminhaltiga
nervceller i hjarnan. Férutom de motoriska problemen &r ocksa
nedsattningar av kognitiva funktioner som minne och uppmark-
samhet vanligt férekommande.

Vanliga kognitiva besvar innefattar svarigheter med:
* Uppmadrksamhet och koncentration.

¢ Planering sasom att organisera en handelserik dag.

 Folja med i komplicerade samtal och kunna I6sa komplexa
problem.

e Snabbt kunna formulera tankar.

* Minnas handelser eller sarskilda detaljer, men dar ledtradar ofta
for minnet tillbaka.

Demens associerad med Parkinsons sjukdom dr inte en ovanlig
demensvariant, den star for ca 1,5-3 procent av alla demensfall.
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Smarta

Smarta, bade akut och kronisk, drabbar miljontals manniskor varlden over.
Andelen lakarbesok i primarvarden som utgors av smarttillstand ar hoga.

I en svensk undersokning hade knappt 30 % av patienterna hos
primarvardslakare ett smarttillstand, och av dessa rérde det sig

i cirka hélften av fallen om olika typer av langvarig smarta®. I en
studie fran WHO med deltagande fran 15 primarvardscentra i

olika varldsdelar fann man att 22 % av patienterna hade langva-

rig smarta?. Mellan 25 % och 30 % av de med langvarig smarta
beddms befinna sig i en mycket besvarlig situation med avseende
pa sadant som arbete, sjukskrivning, vardsékande, upplevt vardbe-
hov och livsforing. Samhallets kostnader for bara ryggsmarta i Hol-
land uppskattades till 1,7 % av bruttonationalprodukten (BNP)? och
liknande sammanstaliningar fran andra lander ger samma resultat.
| en rapport fran Statens beredning for medicinsk utredning berak-
nades de totala samhalleliga kostnaderna fér de svarare langvariga
smartorna till 85 miljarder kronor ar 2003%.

Smarta kan kategoriseras pa olika satt, men en av de vanligaste
uppdelningarna ar nociceptiv respektive neuropatisk smarta.

Nociceptiv smarta ar resultatet av aktivitet i signalvagar orsakade
av vavnadsskador. Nociceptiv smarta ar vanligtvis akut och utveck-
las som svar péa en specifik situation, till exempel smarta efter
operation, och smdrta i samband med idrottsskador. Den tenderar
att forsvinna nar den drabbade kroppsdelen I&ker. Ett exempel pa
langvarig nociceptiv smarta som kvarstar mer an 3-6 manader ar
smaérta fran artros.

Kroppen innehdller specialiserade nervceller, som i sin tur har
“sensorer”, sa kallade nociceptorer. Dessa reagerar pa stimuli som
kan skada kroppen, till exempel extrem varme eller kyla, tryck,
nypning och kemikalier. Dessa varningssignaler dverfors sedan
langs nervsystemet till hjarnan. Detta hander mycket snabbt i real-
tid, sa att till exempel hander snabbt rycks bort om en varm ugn
vidrors eller att en skadad vrist inte belastas.

Neuropatisk smarta ar sméarta som beror pa dysfunktion i eller
direkt skada pa nervsystemet. Neuropatisk smarta ar nastan alltid
langvarig. Langvarig smarta ar en funktionsnedsattande sjukdom
som paverkar alla aspekter av patientens liv, vilket inkluderar indi-
videns formaga att arbeta och engagera sig i sociala och fritids-

aktiviteter. Neuropatisk smdrta drabbar totalt ca 7-8 procent av
den vuxna befolkningen, vilket innebar ca 600 miljoner manniskor
globalt sett. | vissa sjukdomar, sdsom diabetes och HIV, drabbas
personerna i hogre utstrackning av neuropatisk smarta dar ca 25
respektive 35 procent upplever detta.

Perifer neuropatisk smarta ar resultatet av olika slags skador pa
nervfibrerna, sdsom toxiska, traumatiska, metaboliska, pa grund
av infektion eller kompression. Vanliga symptom ar smartsamma
stickningar eller kittlingar som kan beskrivas som en huggande
eller brannande smarta, liksom kénslan av att fa en elektrisk
stot. Patienter kan ocksa uppleva allodyni (smarta orsakad av en
stimulans som vanligtvis inte orsakar smarta) eller hyperalgesi
(6kad smérta fran en stimulans som normalt provocerar smarta).
Exempel pa tillstand med neuropatisk smarta ar smartsam perifer
neuropati orsakad av exempelvis diabetes, smartsam postherpe-
tisk neuralgi (bdltros), neuropatisk smarta inducerad av cellgifts-
behandlingar och/eller en direkt skada pa nerven.

Artros, det vill saga ledforslitning, kan drabba alla kroppens leder,
men vanligast ar knan, hofter, rygg och axlar. Man har tidigare
trott att denna smarta berott helt pa lokal inflammation. Numera
vet man att andra mekanismer ar inblandade, och att smartan
framfor allt ar av nociceptivt slag. Artrossmarta paverkar ocksa de
flesta aspekter av patientens liv, med forutom den svara smartan
i sig, ocksa begransad rorlighet, formaga att arbeta, svarigheter
att engagera sig i fritidsaktiviteter och socialt liv. Fysisk tréaning kan
hjalpa enbart till viss del, och befintliga Iakemedelsbehandlingar
har endast liten effekt pa sméartan och ska heller inte ges till patien-
ter med till exempel hjart-karl- eller lungsjukdom. Det finns alltsa
ett stort behov av nya effektiva lakemedel mot artrossmarta.

Prevalens

Det beddms att ca 50 miljoner amerikanska vuxna har langvarig
behandlingskravande smarta. Fler amerikaner drabbas idag av
smarta an diabetes, hjartsjukdomar och cancer kombinerat.

Uppgifter fran Europa visar liknande resultat och hélso- och sam-
hallsekonomiska kostnader uppskattas till 3-10 procent av brutto-
nationalprodukten i Europa.

Marknaden for neuropatisk smarta kannetecknas av ett stort
medicinskt behov inom alla indikationer och pa alla storre mark-
nader, dar endast 20-30 procent av patienterna svarar pa befintlig
behandling. Patientpopulationen berdknas att fortsatta vaxa, bland
annat pa grund av dldrande befolkning, 6kad férekomst av typ
2-diabetes samt allt fler cancerdverlevare som tidigare genomgatt
cellgiftsbehandling. Den globala marknaden for neuropatisk smarta
varderades till ca 11 miljarder dollar 2020 och férvantas vaxa till 25
miljarder dollar &r 2027.

Behandling

Det finns idag stora medicinska behov for flera olika svara smarttill-
stand. Exempelvis sa upplever ca 70-80 procent av patienter med
neuropatisk smarta inte en adekvat smartlindring med befint-

lig behandling. P& grund av risk for missbruk, éverdosering och
sekundéra skador sa forséker man numera undvika opioider som
forstahandsbehandling vid smarttillstand. Trots denna behand-
lingsproblematik sa anvands fortfarande dessa preparat frekvent,
och darfor dr behovet av nya behandlingar som inte ar opioider
mycket stort.

Hasselstrom J, et al. Prevalence of pain in general practice. Eur J Pain 2002; 6:375-385.

~

Gureje O, et al. Persistent pain and well-being: A World Health Organization study in
primary care. JAMA 1998; 280: 147-151.

3) van Tulder MW, et al. A cost-of-iliness study of back pain in The Netherlands. Pain
1995; 62: 233-240

4) SBU-rapport 2006. Metoder for behandling av 1angvarig smérta. En systematisk
litteraturoversikt. Stockholm: Statens beredning fér medicinsk utvardering (SBU).
SBU-rapport nr 177/1+2. ISBN 91-85413-08-9. www.sbu.se.
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KOMMENTAR TILL RAPPORTEN

Kommentar till rapporten

Finansiell dversikt

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
KSEK 2025 2024 2024
Nettoomsattning 0 0 0
Rorelseresultat -10 238 -9998 -36 144
Periodens resultat & totalresultat -10 108 -9 804 -35234
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,11 -0,16 -0,46
Forskningskostnader i procent av rorelsekostnader (%) 65,2 70,1 68,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -10679 -10 063 -35123
Balansomslutning 24718 22 688 34435
Likvida medel 20819 19 037 31498
Soliditet (%) 65,0 61,6 76,0
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning (st) 88295200 62087012 77151550
Genomsnittligt antal anstallda 11 11 11

Se definitioner nedan.

Intdkter och resultat

Bolaget hade ingen nettoomsattning under perioden, vilket ar i
linje med tidigare perioder och enligt plan.

Rorelseresultatet under forsta kvartalet 2025 uppgick till -10 238
KSEK (-9 998). Rorelseresultatet for heldret 2024 uppgick till
-36 144 KSEK (-38 262). Bolagets forskningsverksamhet har fortsatt
under forsta kvartalet 2025 och utvecklas stadigt och enligt plan.
Forskningskostnaderna utgor 65,2 procent (70,1) av rorelsekost-
naderna under forsta kvartalet. Mer information om forsknings-
verksamheten aterfinns under avsnitten "AlzeCures Projektportfolj"
samt "Projektutveckling" i rapporten.

Administrationskostnaderna har 6kat nadgot detta kvartal, jdamfort
med samma period foregdende ar. Detta da bolaget fortsatter att
satsa mer pa kommunikations- och affarsutveckling, och da aven
internationellt. Ett 6kat intresse har ocksa foranlett fler resor.
Rorelseresultatet foljde den plan som bolaget har for 2025.

Ovriga rérelseintakter uppgick under férsta kvartalet 2025 till
191 KSEK (5) och bestér av valutakursvinster samt vissa fakture-
rade konsultinsatser.

Ovriga rorelsekostnader utgdr huvudsakligen valutakursforluster
och uppgick till -51 KSEK (-56) for forsta kvartalet.
Antalet anstéllda var pa balansdagen 11 (11) personer.
Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till -0,11 (-0,16)
kronor for forsta kvartalet, totalt for aret 2024 uppgick resultatet till
-0,46 (-0,60) kronor.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet till 16 077 KSEK
(13 970) och soliditeten uppgick till 65,0 procent (61,6). Likvida
medel vid periodens utgang uppgick till 20 819 KSEK (19 037).
Bolagets tillgangliga medel och egna kapital per 31 mars 2025
beddms inte att tacka den likviditet som behdvs for att bedriva den
identifierade mojliga verksamheten de ndrmaste 12 manaderna.
Finansieringsrisken ar fortsatt hog med hansyn till rédande finan-
siella klimat och geopolitiska oroligheter. Styrelsen ser kontinuerligt
dver bolagets langsiktiga finansiering for att sékerstélla den fort-
satta utvecklingen. Mojliga finansieringsmojligheter ar identiferade.

P& arsstamman den 17 maj 2023 gav bolaget ut ett incitaments-
program i form av 500 000 teckningsoptioner riktat till bolagets
verkstallande direktor. For mer detaljer, vanligen se "Aktierelate-
rade ersattningsprogram’ i rapporten.

Per bokslutsdagen den 31 mars 2025 finns totalt 500 000 teck-
ningsoptioner emitterade. Detta ger en utspadningseffekt uppga-
ende till 0 procent pa balansdagen.

Kassaflédde och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten inklusive forandringar
av rorelsekapitalet for arets forsta kvartal 2025 uppgick till -10 679
KSEK (-10 063).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 KSEK
(0) under forsta kvartalet. Bolaget har historiskt framst investerat i
laboratorieutrustning, och sa aven i ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick aven det till
0 KSEK (0) for forsta kvartalet 2025.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Allmén information och éverensstimmelse med IAS 34
Bolagets deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering med beaktande av de undantag fran och tillagg till
IFRS som anges i RFR 2. AlzeCure Pharma AB (publ) har sitt sate i
Stockholm.

Inga utgifter under perioden har beddémts uppfylla kravet for
aktivering enligt IAS38. Bolagets forskningsarbete har annu inte
kommit s& langt att aktivering kan ske.

Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Deldrsrapporten har uppréttats i 6verensstammelse med de
redovisnings- och varderingsprinciper som tillampades i bolagets
senaste arsredovisning.

Betydande uppskattningar och bedémningar

Nar deldrsrapporter uppréattas maste styrelsen och den verk-
stallande direktdren i enlighet med tilldmpade redovisnings- och
varderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedémningar och
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KOMMENTAR TILL RAPPORTEN

antaganden som pdverkar redovisning och vardering av tillgangar,
avsattningar, skulder, intékter och kostnader. Utfallet kan awvika
fran dessa uppskattningar och bedémningar och uppgar mycket
sallan till samma belopp som det beraknade utfallet.

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i deldrsrappor-
ten, inklusive bedomning av de viktigaste orsakerna till osakerhet,
ar desamma som de som tilldmpades i senaste arsredovisningen.

Nyckeltal och definitioner

Resultat per aktie: periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden.

Soliditet: eget kapital, och i forekommande fall obeskattade reser-
ver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till balansom-
slutningen.

Forskningskostnader i procent av totala rérelsekostnader: forsk-
ningskostnader dividerat med rérelsens kostnader, vilka inne-
fattar forskningskostnader, administrationskostnader och 6vriga
rorelsekostnader. | forskningskostnaderna ingar bolagets direkta
kostnader rérande forskningsverksamheten sasom kostnader for
personal, material och externa tjanster.

Avstdmning av alternativa nyckeltal

VVasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget utvecklar lakemedelskandidater och det kommer alltid
finnas regulatoriska, marknadsmassiga och finansiella risker i
verksamheten. Finansieringsrisken beddéms ha 6kat med hansyn till
radande finansiella klimat och geopolitiska oroligheter. Finansie-
ringsrisken utgor formagan att kunna finansiera projekten fram

till kommersialisering. Bolaget hanterar detta genom att i god tid
forbereda for kapitalanskaffning. Se ocksa avsnittet “Fortsatt drift”
nedan. | 6vrigt har det inte skett nagra vasentliga forandringar av
de risker och osakerhetsfaktorer under perioden, jamfort med de
som presenterades i senaste arsredovisningen.

Det geopolitiska laget i varlden ar mycket osakert, och hur det
kan komma att paverka bolagets utveckling ar svart att séga. Bola-
get har idag inga mellanhavanden eller aktiviteter kopplande till
Ryssland.

Den allmanna konjunkturen, bade nationellt och internationellt,
fortsatter att vara en utmaning for samtliga bolag framover. Bola-
get ar mycket kostnadsmedvetna och fortsatter att fokusera pa att
prioritera mellan aktiviteter.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
KSEK 2025 2024 2024
Forskningskostnader i procent av totala rérelsekostnader:
Forskningskostnader -6 799 -7 012 -24.981
Administrationskostnader -3579 -2935 -11 473
Ovriga rérelsekostnader -51 -56 -153
Summa totala rérelsekostnader -10 429 -10 003 -36 607
Forskningskostnader i procent av totala rorelsekostnader: 65,2% 70,1% 68,2%
Soliditet (%) 2025-03-31:
Summa eget kapital vid periodens slut 16077 13970 26185
Summa tillgdngar vid periodens slut 24718 22 688 34435
Soliditet (%): 65,0% 61,6% 76,0%

Narstdende transaktioner

Under andra kvartalet 2022 skrevs ett konsultavtal, pa marknads-
massiga grunder, med bolaget Tegnér Biotech Consulting AB som
ags av styrelseledamoten Ragnar Linder. Avtalet avser konsulttjans-
ter inom affarsutveckling. Under perioden januari till mars 2025
har konsultarvodet uppgatt till 0 KSEK (9).

Fortsatt drift

Bolagets tillgangliga medel och egna kapital per 31 mars 2025
beddms inte att tacka den likviditet som behdvs for att bedriva den
identifierade mojliga verksamheten de ndrmaste 12 manaderna.
Finansieringsrisken ar fortsatt hog med hansyn till rddande finan-
siella klimat och geopolitiska oroligheter. Styrelsen ser kontinu-
erligt over bolagets langsiktiga finansiering for att sakerstalla den
fortsatta utvecklingen. Da bolaget befinner sig i diskussioner med
flera aktorer om eventuella licens- eller/och samarbetsaffarer sa
gor styrelsen bedomningen att det ar vardefullt att starka kassan
for att fa battre forhandlingsutrymme samt under tiden mojlig-
gora fortsatt utveckling av Bolagets forskningsportfdlj for att 6ka
tillgdngarnas varde och attraktivitet. Styrelsens och verkstallande
direktérens bedomning ar darfor att AlzeCures finansiella stallning
behover starkas for att driva nyckelprojekten framat och darmed
skapa varden for aktiedgarna. Ett antal finansieringslésningar ar
identifierade.
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AKTIEN, AKTIEKAPITALET & AGANDEFORHALLANDE

Aktien, aktiekapitalet & agandeforhallande

Aktien

Aktien har handlats pa Nasdaq First North Premier Growth Market
under namnet ALZCUR sedan den 28 november 2018. Aktiekapi-
talet utgér 2 207 380 kronor och antalet aktier uppgar till totalt

88 295 200 stycken.

Aktierelaterade ersattningsprogram

Bolaget utgav ett incitamentsprogram 2023 i form av tecknings-
optioner till verkstallande direktoren. Totalt emitterades 500 000
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades till marknads-
pris enligt extern vardering per den 17 maj 2023 och berattigar

till teckning av aktier under perioden 1 juli 2026 - 1 augusti 2026.

Agare per 31 mars 2025

Teckningskursen for nytecknade aktier uppgar till 150 procent av
den volymviktade genomsnittliga senaste betalkursen for bolagets
aktie p& Nasdaq First North Premier Growth Market under de 10
handelsdagar som foregick drsstdmman den 17 maj 2023. For
ytterligare information, se drsmotesprotokoll.

Den totala utspadningseffekten for incitamentsprogrammet
utgdr 0 procent pa balansdagen.

Finansiell kalender
Arsstdmma

Deldrsrapport Q2, april-juni 2025
Deldrsrapport Q3, juli-september 2025

14 maj 2025
26 augusti 2025
11 november 2025

Valberedning

AlzeCure Pharmas valberedning infor arsstdmman 2025 har utsetts
i enlighet med de principer som antagits av arsstdmman den 22
maj 2019 och bestar av William Gunnarsson, utsedd av BWG Invest
Sarl, Rolf Karlsson, utsedd av FV Group AB, Peter Thelin, utsedd av
Sjuenda Holding AB samt Thomas Pollare (styrelsens ordférande).

De 10 stérsta aktiedgarna Aktiekapital
per 31 mars 2025 Antal aktier och roster
BWG Invest Sarl 13120942 14,9%
Sjuenda Holding AB 6999 900 7,9%
FV Group AB 6 600 000 7,5%
SEB-Stiftelsen 3429999 3,9%
Avanza Pension 2 699 391 3,1%
Nordnet Pensionsforsakring AB 2536382 2,9%
Thomas Pollare 2272126 2,6%
Futur 2 060 496 2,3%
AlzeCure Discovery AB 1710000 1,9%
Acturum Life AB 1478872 1.7%
10 stérsta dgarna 42908 108 48,6%
Ovriga 45387 093 51,4%
TOTAL 88 295 200 100%
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INTYGANDE

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Huddinge den 5 maj 2025

Thomas Pollare Eva Lilienberg
Styrelseordférande Ledamot
Ragnar Linder Jan Lundberg
Ledamot Ledamot
Janet Hoogstraate Martin Jonsson
Ledamot Verkstéillande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information, vanligen se www.alzecurepharma.com eller kontakta:
Martin Jénsson, VD info@alzecurepharma.com

FNCA ar bolagets Certified Adviser.
FNCA Sweden AB, info@fnca.se.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning och ovrigt totalresultat

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
KSEK 2025 2024 2024
Nettoomsattning 0 0 0
Roérelsens kostnader
Forskningskostnader -6 799 -7012 -24981
Administrationskostnader -3579 -2935 -11 473
Ovriga rérelseintakter 191 5 463
Ovriga rérelsekostnader -51 -56 -153
Rorelseresultat -10 238 -9 998 -36 144
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknade resultatposter 130 195 929
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -1 -19
Resultat efter finansiella poster -10 108 -9 804 -35234
Periodens resultat & totalresultat -10 108 -9 804 -35234
Periodens resultat per aktie fore utspadning, kr -0,11 -0,16 -0,46
Periodens resultat per aktie efter utspadning, kr -0,11 -0,16 -0,46
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 88295 200 62 087 012 77 151 550
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 88 295 200 62 087012 77 151 550
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning

KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31 KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
Aktiekapital 2207 1552 2207
Immateriella anicggningstillgangar Summa bundet eget kapital 2207 1552 2207
Projektrattigheter 17 17 17
Summa immateriella anlaggningstillgangar 17 17 17 fr/‘tt eget kapital
Overkursfond 399 430 362 440 399 430
Materiella anléggningstillgéngar Balanserat resultat -375 452 -340 218 -340 218
Inventarier, verktyg och installationer 164 267 207 Periodens resultat -10 108 -9 804 -35234
Summa materiella anlaggningstillgangar 164 267 207 Summa fritt eget kapital 13870 12418 23978
Summa totalt eget kapital 16 077 13970 26 185
Summa anlaggningstillgangar 181 284 224
Kortfristiga skulder
Omsattningstillgangar Leverantorsskulder 2121 3254 2685
Kortfristiga fordringar Ovriga kortfristiga skulder 324 552 314
lﬁundfordringar 43 0 35 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6196 4912 5251
Ovriga kortfristiga fordringar 2142 1498 1735 Summa kortfristiga skulder 3641 3718 8250
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1533 1869 943
Summa kortfristiga fordringar 3718 3367 2713 Totala skulder 8641 8718 8 250
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24718 22 688 34435
Kassa och bank 20819 19 037 31498
Summa omsattningstillgangar 24 537 22 404 34211
SUMMA TILLGANGAR 24718 22 688 34 435
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FINANSIELLA RAPPORTER

Forandring av eget kapital

Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget

KSEK Aktiekapital fond resultat resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2024 1552 362 440 -303 051 -37 167 23774
Resultatdisposition -37167 37167 0
Foretradesemission 576 38596 39172
Emissionkostnader -6 762 -6 762
Riktad emission 24 1618 1642
Emissionkostnader -1 -1
Riktad emission 55 3685 3740
Emissionkostnader -136 -136
Arets resultat och totalresultat -35234 -35234
Utgaende balans per 31 december 2024 2207 399 430 -340 218 -35234 26 185
Ingaende balans per 1 januari 2025 2207 399 430 -340 218 -35234 26 185
Resultatdisposition -35234 35234 0
Periodens resultat och totalresultat -10 108 -10 108
Utgaende balans per 31 mars 2025 2207 399 430 -375 452 -10 108 16 077
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FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflodesanalys

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
KSEK 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -10238 -9998 -36 144
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m.

Avskrivningar 43 109 293
Erhéllen ranta 130 195 929
Betald ranta 0 -1 -19
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet -10 065 -9 695 -34 941
Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kundfordringar -8 0 -35
Forandring av kortfristiga fordringar -997 -859 -170
Forandring av leverantdrsskulder -564 567 -2
Forandring av kortfristiga rorelseskulder 955 -76 25
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten -10 679 -10 063 -35123
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -124
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -124
Finansieringsverksamheten
Emissisoner 0 44 554

Emmissionskostnader 0 -6 909
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 37 645
Periodens kassaflode -10 679 -10 063 2398
Likvida medel vid periodens borjan 31498 29100 29100
Likvida medel vid periodens slut 20819 19 037 31498
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Kontaktuppgifter

AlzeCure Pharma AB (publ)

org.nr. 559094-8302, sate i Stockholm, Sverige.
Adress: Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.

Certified Advisor: FNCA Sweden AB

For mer information, besok garna
www.alzecurepharma.com

2D AlzeCure



