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Rapportdatum: 30 juni 2026
Fond: Pareto Sverige
Startdatum: 13 augusti 2007
Jamforelseindex: SIXPRX Index
Regelverk: Vardepappersfond

Teckningskonto: 5851-10 403 31

Hallbarhetsniva (Disclosure-forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for mer info)

Valuta: SEK

Handel: Daglig Forvaltningsavgift/ar: 1,7% + maximalt 0,10%
Investeringskriterier:
Aktivt forvaltad aktiefond som investerar i = God vinsttillvaxt

Sveriges ledande bolag

Tio storsta innehav och sektor-férdelning

= Hog avkastning pa kapital
= Fokus pa storre bolag

Andelsklass A

NAV per manadskifte: 4130.11
Startkurs: 1000

ISIN: SE0017936792
Bloomberg: BBGOOOHGX0S8

Stark agarbild
God estimattrend
Rimlig vardering
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m INVESTOR B (10%)

m ATLAS COPCO A (8%)
SEB A (8%)

= VOLVO B (7%)
ASTRAZENECA (6%)

= ALFA LAVAL (5%)
ASSA ABLOY (5%)
SANDVIK (5%)

= NORDNET AB (3%)

m ERICSSON (3%)
OVRIGA (41%)

L

Industriv.& Tjanster (47%)
m Finans (25%)

Informationsteknik (9%)
m Halsovard (8%)

Dagligvaror (5%)

Fastigheter (3%)

Sallankopsvaror (1%)

Avkastning

Senaste manaden 2.1%
Sedan arskiftet 5.3%
Senaste 12 manaderna 14.1%
Senaste tva aren 11.5%

Avkastning efter avaifter (Sedan Start)

Portféljdata
Senaste tre aren 30.6% Standardavvikelse (2 ar) 12.6%
Senaste fem aren 8.0% Aktiv risk (tracking error) 7.0%
Sedan start 313.0% Active share 52.0%
Arlig avkastning sedan start 7.8% Fondens koldioxidavtryck CO2 7.7
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar Iamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan aven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Portfoljforvaltare

Fredsfoérhandlingar lugnade varldens borser

| mitten av juni signerade USA och Iran ett dvergangsavtal som innebar ett eldupphor i Irankonflikten. Det innebdr att den amerikanska
sjoblockaden havs i utbyte mot att Iran fryser sitt kdrnprogram. Under en 60 dagar lang forhandlingsperiod ska ldnderna forscka na ett
permanent fredsavtal. Samtalen ska l6sa de svaraste huvudfragorna: lAngsiktiga karnenergiinspektioner, permanent havda sanktioner,
Hormuzsundets framtida administration samt ett ekonomiskt ateruppbyggnadspaket. Brentoljepriset sjonk under manaden fran 92 till 73
dollar fatet. Langrantor varlden éver var under manaden generellt ned. Stockholmsborsen (SIXPRX) var upp 0,6%, medan MSCI Word var
ned 0,7% och S&P 500 Total Return Index (USA) sjonk med 1,0%.

Pareto Sverige A steg med 2,1% i juni; Pareto Sverige C med 2,2%; Pareto Sverige D med 2,2%

Pareto Sverige A steg med 2,1%; Pareto Sverige C med 2,2%; och Pareto Sverige D med 2,2% under manaden samtidigt som fondens
jamforelseindex SIXPRX steg med 0,6%. Atlas Copco, Investor och AstraZeneca gav de basta bidragen under manaden medan EQT,
Ericsson och Verisure bidrog minst.

Epirocs kapitalmarknadsdag: Aldrande maskinflotta och 6kad serviceaffar

Under juni manad holls flertalet kapitalmarknadsdagar. Forst ut av vara portféljbolag var Epiroc pa plats i deras produktions- och
utvecklingsnav i Orebro. Bolaget bekréftade sin ambition om 10% &rlig tillvéxt, stottat av ett starkt marknadslage dar koppar(36%) och
guld (29%) star for majoriteten av gruvordrarna. Bolaget ser stor framtida potential i en dldrande maskinflotta dar hela 37%av
maskinerna ar éver tio ar gamla, vilket vantas driva en omfattande ersattningscykel. Genom teknikledarskap siktar Epiroc pa att 6ka sin
serviceavtalstackning fran dagens 33% till 40% eftersom automatiserade och elektrifierade maskiner genererar hdgre
eftermarknadsintakter. Gallande lonsamheten har den senaste tidens marginalpress borjat latta efter tva kvartal av forbattrad organisk
l6nsamhet, dven om mer tydliga framtida marginalmal saknades.

Volvos kapitalmarknadsdag: Kundfokus som parerar konkurrensen

Bara ndgra mil fr&n Epiroc i Orebro héll Volvo sin kapitalmarknadsdag den 10:e juni vid Volvo Construction Equipments kundcenter i
Eskilstuna. Volvo bekraftade sitt ldngsiktiga marginalmal pa 6ver 10% och betonade att sitt starka servicenatverk (28% av intakterna)
skyddar bolaget mot konkurrens fran bland annat Kina. Bland de storsta tillvaxtnyheterna fanns ambitionen att fordubbla omséattningen
for Volvo Penta samt att lansera forarldsa lastbilar i USA till forsta kvartalet 2027, dar det sistnamnda vantas ge 3 miljarder dollar i
intakter inom fem &r. Samtidigt tonades det tidigare malet om 35% elfordon till 2030 ned i presentationerna till forman for en mer flexibel
teknikomstallning. Ledningen betonade ater att en avknoppning av anlaggningsmaskinerna (VCE) inte ar aktuell. Var vy ar att en
avknoppning sakerligen skulle synliggora varden men att an mer varde kan skapas inom gruppen genom fortsatt gemensam forskning
och utveckling mellan de olika affarsomradena (elektrifiering, teknikomstallning, autonoma fordon, stordriftsférdelar).

Securitas kapitalmarknadsdag: Skarpta mal kan 6ppna upp for aktieaterkop

Aven vart portféljinnehav Securitas héll kapitalmarknadsdag under juni. Enligt bolaget vill de positionera sig &n mer som enplattform for
intelligensdriven sikerhet med hjalp av Al, dataanalys och radgivning. Samtidigt lagger de en starkare betoning pa resultattilvaxt och
kassagenerering, med en mer disciplinerad syn pa kapitalstruktur och aktiedgaravkastning. Det nya 6vergripande finansiella maet ar en
genomsnittlig arlig vinsttillvaxt per aktie pa 10%, medan det ldngsiktiga rorelsemarginalmalet (EBITA) pé 6ver 10% ligger kvar.
Drivkrafterna for vinsttillvaxten forvantas till storsta del vara organiska (4-6% arlig omséattningstillvaxt) samt arliga marginalforbattringar
pa 20-30 baspunkter. Slutligen hojs malet for kassaflodet till 80-90% av rorelseresultatet (tidigare 70-80) och nettoskuldsattningen
sanks till under 2,5x EBITDA (tidigare 3,0x). Utdelningspolicyn p& 50-60% av nettoresultatet ligger kvar, men innebar enligt bolaget ocksa
att dverskottskapital ska skiftas ut till aktiedgarna nar de strategiska tillvaxtprioriteringarna natts. Det vill saga, vi talkar det sistndmnda
som att bolaget 6ppnar upp for framtida aktiedterkop och/eller extrautdelning.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar lamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ér tillgangliga har pa var hemsida, och kan éven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



