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ANALYS SyntheticMR: Svag försäljning sätter press på 
kassan
SyntheticMR redovisade ett svagt tredje kvartal där omsättningen sjönk med 7 procent och resultatet 
tyngdes av en större nedskrivning kopplad till äldre SyMRI-avtal. Försäljningen utvecklades positivt i 
USA och Europa men föll kraftigt i APAC, samtidigt som fördröjda OEM-lanseringar och begränsade 
forskningsanslag fortsätter att hämma tillväxten. Bolaget skiftar nu tydligare mot återkommande 
intäkter och ser ökad strategisk potential i Combinostics, där FDA-processen för ARIA väntas bli en 
viktig katalysator under 2026. Den svagare utvecklingen under årets första nio månader gör att vi 
sänker våra prognoser och vår värdering, inte minst då bolagets likviditet på omkring 30 MSEK står i 
tydlig kontrast till en negativ kassaflödesprofil på 25–30 MSEK per år. Även om den långsiktiga 
potentialen består, krävs en tydlig återgång till tillväxt under 2026 för att stärka förtroendet och 
minska risken för kapitalbehov.
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