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Utmaningar i kunders virdekedjor har tillfilligt bromsats in vilket inneburit ett minskat orderinfléde.
Analysguiden justerar ned prognoserna och ir fortsatt kortsiktigt avvaktande till aktien.

Besparingar for att méta temporirt minskat orderinfléode

Cell Impacts orderingang under 2023 vantas bli lagre 4n tidigare prognosticerat som en {6ljd av utmaningar i
kunders vardekedja atminstone temporart har bromsats upp. Bolaget har darfér initierat ett besparingsprogram,
som bland annat innefattar personalminskningar och minskade omkostnader. Vidare har de finansiella malen
vad giller f6érsaljningsutvecklingen flyttats fram, 4ven om maélséttningen om break-even pa EBITDA-nivé under

2025 ligger fast. For kvartalet var férsiljningen och resultatet svagare én vara och dven bolagets forvantningar.

Cell Impacts férséljning har i dagslaget inte haft ndgon direkt inverkan fran Rysslands krig i Ukraina. Tvértom &r
bedémningen att den langsiktiga marknadsefterfragan pa brinsleceller kommer att 6ka, da den grona
omstillningen nu ocksé sker som ett led i att minska beroendet av rysk energi pa den europeiska marknaden och
1 USA.

Finansieringsbehov under 2023

Vid arsskiftet 2021/22 genomférde Cell Impact en nyemission som tillférde bolaget 349 Mkr (f6re kostnader).
Kapitalet nyttjas nu for att utveckla och addera tillverkningskapacitet infér en volymmaissig kommersialisering.
Finansieringen bedéms vara sikrad fram till slutet av 2023. Bolaget har ocksd kommunicerat att det finns
ytterligare behov av externt kapital under senare delen av aret. Cell Impacts kassa uppgick till 79,5 Mkr vid
halvarsskiftet.

Kvartaletikort

Intékterna minskade med 16% och uppgick till 17,2 Mkr (20,4) vilket var lagre 4n forvintat. Forsiljningen
utgjordes primirt av flodesplattor medan verktygs- och utvecklingsprojekt bidrog med en mindre del. Samtidigt
okade rérelseforlusten och uppgick till —27,1 Mkr (-21,8). Cell Impacts kostnader har 6kat som en {6ljd av hogre
produktion, fortsatt intrimning och 6kade personalkostnader. Kassaflédet, fore forandring i rérelsekapital, var
fortsatt negativt och uppgick till -24,2 Mkr (-40).

Prognoser och utsikter

Vi har sankt vara prognoser f6r 2023 och 2024. Vi prognosticerar en EBITDA om -91 Mkr f6r 2023 och -51 Mkr for
2024. For 2025 raknar vi med break-even pa EBITDA-niva. Vi prognosticerar en forséljning om 110 Mkr for 2023,
180 Mkr f6r 2024 och 265 Mkr fér 2025. Aven om utvecklingen gér 1&ngsammare in vi tidigare prognosticerat ser
vi att strategin haller och ger majligheter for en bra utveckling pa nagra ars sikt. Aktien har haft en motig
utveckling med en nedgdng om 77% jamfort med ett ar sedan. Vi ar trots det fortsatt kortsiktigt avvaktande innan
vi ser en mer stabil vindning i volym och f6rsiljning. Nedsidan &r begransad, och nar Cell Impact ytterligare

kommersiella genombrott finns pa nagra ars sikt en god potential.
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