Nnelel

Pressmeddelande
27 september 2021 07:30:00 CEST

Netel avser att notera sina aktier pa Nasdaq Stockholm

EJ FOR PUBLICERING, DISTRIBUTION ELLER OFFENTLIGGORANDE, DIREKT ELLER INDIREKT, HELT
ELLER DELVIS, INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, HONG KONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND,
SINGAPORE, SYDAFRIKA, SCHWEIZ ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADAN PUBLICERING,
DISTRIBUTION ELLER OFFENTLIGGORANDE SKULLE VARA | STRID MED GALLANDE REGLER ELLER
KRAVA YTTERLIGARE REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER AN VAD SOM FOLJER AV TILLAMPLIG
LAG.

Netel Holding AB (publ) ("Netel" eller "Bolaget"), en full-service-specialist inom Infranattjanster i
Sverige, Norge, Finland och Tyskland, offentliggor idag avsikten att genomfora ett erbjudande av
aktier till allmanheten i Sverige, Norge och Finland och till institutionella investerare i Sverige och i
utlandet ("Erbjudandet”) och i samband darmed notera sina aktier pa Nasdaq Stockholm
("Noteringen"). Erbjudandet forvantas besta av en kombination av nyemitterade aktier som erbjuds av
Netel och befintliga aktier som erbjuds av den siljande aktieagaren.

Netels styrelse och ledning, tillsammans med huvuddagaren Cinnamon International S.a r.l
(majoritetsagt av IK VII-Fonden) bedémer att en notering av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm skulle
gynna Netel genom att ge Bolaget tillgang till den nordiska och internationella kapitalmarknaden med
stod av en bred och langsiktig dgarbas. Netel anser ocksa att en notering av aktierna pa Nasdaq
Stockholm skulle mojliggora for Bolaget att accelerera sina tillvaxtplaner samt gynna Bolagets
varumarke. Netel avser att bredda aktiedgarbasen genom en nyemission av aktier samt en forsaljning
av befintliga aktier som erbjuds av Cinnamon International S.ar.| (den "Séljande Aktiedgaren").

Nasdaqg Stockholms bolagskommitté har bedomt att Netel uppfyller géllande noteringskrav. Nasdaq
Stockholm kommer att godkédnna en ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm, under forutsétining att vissa standardméssiga villkor uppfylls. Beroende pa
marknadsférhallanden forvantas Erbjudandet och Noteringen slutféras under det fjarde kvartalet av
2021.

Ove Bergkvist, VD:

"Jag har haft férmanen att fa vara med och utveckla Netel tillsammans med alla fantastiska medarbetare
under de senaste fyra aren. Under den hér perioden har vi fordndrats pa manga sétt. Vi uppvisar god
tillvdxt och har vdlkomnat manga nya medarbetare och verksamheter till gruppen. Samtidigt har vi
utvecklat nya affarsomraden och tagit oss in i Tyskland med stor framgang. Netel &r idag en stabil och
védxande verksamhet med en tydlig, stark och snabbfotad kultur med kvalitets- och kundfokus. Det & med
stor entusiasm och framtidstro vi nu tar ndsta steg i var utveckling och bjuder in d@nnu fler aktiedgare att
bli en del av var resa.”

Hans Petersson, Styrelseordforande:

"Netel har en meriterad ledning som tillsammans med framstdende entreprendrer i koncernens
verksamheter byggt en stabil och vdaxande verksamhet. Genom det planerade erbjudandet och noteringen
Okar vi kapitalbasen och skapar forutséttningar for att 6ka takten i var tillvdaxt och darmed ytterligare varde
for vara framtida agare.”

Alireza Etemad, Partner pa IK Investment Partners och radgivare till IK Vll-Fonden:

"Under vart partnerskap med Netel har Bolaget fortsatt sin organiska och diversifierade expansion in i nya
omraden, inklusive Kraft och nya ldander sa som Tyskland, medan Bolaget dven uppvisat betydande tillvéxt
genom forvérv. Ove Bergkvist och ledningsgruppen har férstarkt Netels arbetssitt, vilket resulterat i
marknadsledande I6nsamhet. Nu ar det rétt tillfélle att diversifiera Netels dgarbas infor Bolagets fortsatta
tillvéxt, bade organiskt och inom forvarv."
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Erbjudandet i sammandrag

e Erbjudandet forvantas genomforas till ett pris om upp till 51 SEK per aktie, motsvarande ett
totalt marknadsvarde av Bolagets aktier om upp till cirka 2 200 MSEK fére genomforandet av
Erbjudandet

e Erbjudandet forvantas besta av nyemitterade aktier i Bolaget och befintliga aktier som erbjuds
av den Séljande Aktiedgaren. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet forvantas tillféra Bolaget
en emissionslikvid om cirka 200 MSEK fore avdrag for kostnader hanférliga till Erbjudandet. De
befintliga aktierna som erbjuds av den Séljande Aktiedgaren forvantas dven omfatta en mindre
forséljning av befintliga aktier pa uppdrag av andra aktiedgare i Bolaget

e Emissionslikviden fran Erbjudandet kommer framst att anvandas for att stédja Netels
forvarvsagenda samt aterbetalning av séljarreverser och en del av Bolagets skuld

e En investeringsfond forvaltad av Asset Management inom den tyska banken Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG (Berenberg), Carnegie Fonder, Norron Asset Management och Strand
Kapitalforvaltning har atagit sig att, under vissa villkor och till samma erbjudandepris som andra
investerare, teckna aktier motsvarande ett totalt vdarde om 300 MSEK

e Forutsatt att Bolaget gar vidare med Erbjudandet kommer Erbjudandet att riktas till allménheten
i Sverige, Norge och Finland samt till institutionella investerare i Sverige och internationellt

Erbjudandet till institutionella investerare kommer endast att Iamnas till vissa institutionella investerare
utanfér USA, i enlighet med Regulation S i den vid tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 ("U.S.
Securities Act").

Fullstdndiga villkor och instruktioner for Erbjudandet kommer att inga i det prospekt som férvantas
offentliggoras av Bolaget i samband med Erbjudandet. Prospektet kommer, om det publiceras, att
finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats (www.netelgroup.com).

Om Netel

Netel &r en full-service-specialist inom Infranattjanster i Sverige, Norge, Finland och Tyskland. Bolaget
tillhandahaller Infrantstjdnster genom en effektiv och decentraliserad organisation samt ser starka
positiva marknadstrender inom sina affarsomraden.

Bland Netels kunder aterfinns teleoperatorer, natdgare, systemleverantorer, fastighetsagare,
byggforetag, bostadsbolag och bostadsrattsféreningar. Bolaget verkar inom tre huvudsakliga
affarsomraden: Mobil, Fastnét och Kraft:

e Mobil: Netel erbjuder ett brett serviceerbjudande 6ver hela vardekedjan inom Mobil. Netels
erbjudande stracker sig fran planering, tillstdndshantering, utbyggnad, driftséttning Htill
integration

e Fastnit: Inom Fastnét erbjuder Netel I6sningar framst for fibernat och koaxialndt som innefattar
forberedelse, planering, underhall, uppgradering och utbyggnation

e Kraft: Netels erbjudande inom Kraft innefattar forberedelse, planering, underhall och
utbyggnation av eldistributionsnat, inklusive stationer

Som en del av Netels dvergripande erbjudande tillhandahaller Bolaget &ven service och underhall inom
respektive affarsomrade, bade byggnationer gjorda av Bolaget och av andra parter. Netels breda utbud
inom Mobil, Fastnat och Kraft gér det méjligt for Bolaget att hantera flera typer av projekt pa uppdrag
av respektive kund och i manga fall agera full-service-leverantor éver hela Infranatvardekedjan. Netel &r
en aktor pa den nordiska Infrandtsmarknaden som kan konkurrera om bade storskaliga projekt och
mindre regionala projekt, med varierande komplexitet, pa nationell och lokal niva.

Styrkor och konkurrensfordelar

Starka positiva trender pa marknaden som en f6ljd av 5G-utbyggnad, investeringsbehov i kraftnit och
lag europeisk fiberpenetration
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Netel gynnas av ett antal positiva globala marknadstrender, bland annat utbyggnaden av 5G, en fortsatt
expansion av fibernat i Europa, de stora aterinvesteringsbehoven i kraftoverféringsnaten, den
forestaende utbyggnaden av overféringskapaciteten i kraftnatet samt den generella Gvergangen till
fornybar energi.

Effektiv och decentraliserad organisation med en flexibel verksamhetsmodell och en tydlig ESG-
agenda

Netel har en effektiv affarsmodell fokuserad pa marginaler. Bolaget koper in byggnations- och
installationsarbeten fran underleverantorer. Modellen skapar stabila och forutsdgbara kassafloden tack
vare att kostnadsbasen kontinuerligt kan justeras i forhallande till efterfragan. Netel driver ocksa en
decentraliserad organisation med beslutsfattande pa affarsenhetsnivd och foresprakar en
entreprendrkultur med nara kundsamarbete.

Som en del av Netels ESG-agenda har Netel en uppférandekod och har undertecknat FN:s Global
Compact och stoder dess principer fér manskliga rattigheter, hallbara arbetsvillkor, miljé och korruption.
Forutom FN:s Global Compact-principer lagger ocksa flera andra internationella riktlinjer grunden for
Netels uppforandekod. Dessutom omfattar Netels ESG-agenda sju av FN:s mal for héllbar utveckling
och Bolaget publicerar arligen en hallbarhetsrapport.

Etablerad nordisk marknadsledare inom sektorn for Infranattjanster med Gver 20 ars erfarenhet

Netel &r etablerad pa den nordiska marknaden for Infranattjanster och en etablerad akt6r inom sektorn
i Tyskland med Gver 20 ars erfarenhet. Bolaget bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Finland och
Tyskland.

Langvariga relationer med en bred och diversifierad kundbas

Netels kundbas bestar av ett diversifierat antal valkanda storre foretag, vilket leder till lagt beroende av
enskilda kunder. Netel har dé&rutéver arbetat med vissa kunder i 10-20 ar, inklusive stora
telekomoperatérer. En stor del av intdkterna kommer fran aterkommande kunder och Bolaget har en
hog andel ramavtal. Detta visar pa hog kundnéjdhet och Netels férmaga att uppratthalla sina relationer.

Langvariga kundrelationer &r en viktig indikator for framtida Ionsamhet eftersom de ger en hégre grad
av visibilitet dver volymtillvaxt och resultat framover, framst genom orderstocken.

Attraktiv finansiell profil med stabila intakter, stark marginalprofil och hog kassagenerering

Historiskt sett har Netel haft fokus pa marginaler, vilket resulterat i en stark och balanserad finansiell
profil med stabil resultatutveckling. Netel har under 2018-2020 uppvisat en justerad EBITA-marginal pa
cirka 5,5 procent i genomsnitt och under 2020 intakter per heltidsekvivalent pa 4,5 miljoner kronor.
Kombinerat med en hég kassagenerering’ under 2020 péa cirka 97,5 procent, belyses Netels flexibla
affarsmodell. Netel forutser en stabil vinsttillvdaxt inom den ndrmaste framtiden som en foljd av
nuvarande orderstock pa 3,5 miljarder kronor, motsvarande cirka 165 procent som en andel av
intakterna under de senaste tolv manaderna.

Valdefinierad tillvaxtplan, inklusive konkreta organiska initiativ och en stark forvarvsagenda

Netel har en tillvaxtplan som inkluderar organiska initiativ och forvarv i en fragmenterad marknad. Under
det forsta halvaret 2021 genomférde Netel fem forvary. Vidare &r tva av Netels storsta tillvaxtomraden
Kraft och expansionen i Tyskland.

! Har definierat som (EBITDA-Capex)/EBITDA



Utvald finansiell information
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Foljande tabell redogor for Netels finansiella utveckling inkluderat proforma?:

Januari - juni
2021PF 2021 2020
(IAS34) (IAS34) (IAS34)
Netel Netel Netel
Group Group Group
Holding Holding Holding
AB AB AB
MSEK Ej reviderad®
Nettoomséttning 1165 1086 838
Rorelseresultat 69,5 57,2 33,0
Periodens resultat 477 36,6 -0,1
Resultat per aktie (SEK)* N/A 0,71 -1,46
Utvalda nyckeltal®
Januari - juni
2021 2020

MSEK, om inget annat anges
Orderstock® 3453 1827
Justerad EBITA’ 71 39
Justgrad EP;ITA- 6,5% 47%
marginal, %
Nettoskuld 563 481

Heléar

2020PF 2020
(IFRS) (IFRS)
Netel Netel
Group Group
Holding Holding

AB AB
2300 1845
160,4 118,5

76,9 48,3

N/A 0,22
2020

2354

134

7,3%

360

2019
(IFRS)
Netel
Group
Holding
AB

Reviderad
1861
52,5

19,7
-1,39

5,0%

477

2018
(IFRS)
Netel
Group
Holding
AB

1870
173
-0,7
-2,50

2018

1667
77

4,1%

494

En fullstandig beskrivning av Netels historiska finansiella information kommer att inga i det prospekt

som forvantas publiceras av Bolaget.

2 Proformaredovisning har foérberetts for illustrativa andamal for att presentera en hypotetisk sammanfattning av effekterna som
Bolagets forvarv skulle kunna ha haft pa Bolagets konsoliderade finansiella rapporter. Netels finansiella information ar hamtad
fran de redovisade konsoliderade finansiella rapporterna for det rakenskapsar som slutade 31 december 2020. Finansiell
information for de forvarvade bolagen ar hamtade fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem. For mer
information géllande proformaredovisning, vanligen referera till det prospekt som férvantas offentliggdras av Bolaget i samband

med Erbjudandet och Noteringen.

3 Den finansiella informationen fér perioden januari — juni 2021 har 6versiktligt granskats av Deloitte.

4 Resultat per aktie avser resultat per aktie fére och efter utspadning.

5 Ej reviderade
8 Operativt nyckeltal

" Justerad EBITA och justerad EBITA-marginal definieras som rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar av

immateriella anlaggningstillgangar justerat for jamférelsestérande poster, respektive justerad EBITA i forhallande till

Bolagets nettoomséttning.
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Netels finansiella mal och utdelningspolicy

Infor Erbjudandet och Noteringen har Netels styrelse antagit en rad finansiella mal kopplade till
strategin:

e Tillvaxt: Arligt tillvaxtmal p& 10 procent, inklusive icke-organisk tillvaxt
e Lonsamhet: Justerad EBITA-marginal 6ver 7 procent pa medellang sikt

o Skuldsittning: Nettoskuld (exklusive leasingskulder) i forhallande till justerad RTM EBITDA pa
<2,5x8

e Utdelningspolicy: Utdelningen ska uppga till 40 procent av Koncernens nettovinst. Den
foreslagna utdelningen ska ta hansyn till Netels finansiella stéllning, kassaflode samt forvarvs-
och organiska tillvaxtmajligheter

Om IK Investment Partners

IK Investment Partners ("IK”) ar ett europeiskt private equitybolag fokuserat pa investeringar i Benelux,
DACH, Frankrike, Norden och Storbritannien. Sedan 1989 har IK rest mer an 14 miljarder euro och
investerat i fler an 150 europeiska bolag. IK stottar foretag med en stark underliggande potential och
samarbetar med ledningsgrupper och investerare for att skapa robusta, valpositionerade verksamheter
med starka langsiktiga majligheter. Mer information om IK finns pa www.ikinvest.com.

Radgivare

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige och Nordea Bank Abp, filial i Sverige ar Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners i Erbjudandet och Noteringen (tillsammans "Joint Global
Coordinators").

Swedbank AB (publ) &r Joint Bookrunner (tillsammans med Joint Global Coordinators "Managers").
Linklaters Advokatbyra AB & Linklaters LLP &r legala radgivare till Bolaget och den Séljande Aktiedagaren.
Baker McKenzie &r legala radgivare till Managers.

For mer information, vanligen kontakta:

Ove Bergkvist, VD
Mobil: +46 733 37 09 37
ove.bergkvist@netel.se

Peter Andersson, CFO
Mobil: +46 738 42 36 90
peter.andersson@netel.se

Johan Hahnel, IR
Mobil: +46 706 05 63 34
johan.hahnel@comir.se

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara
foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har
offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja sadana legala restriktioner. Mottagaren
av detta pressmeddelande ansvarar for att anvdnda detta pressmeddelande och informationen héri i
enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande

8 Skuldséattningsgraden kan temporért éverstiga 2,5x i samband med férvary
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om, eller inbjudan att, forvarva eller teckna nagra vardepapper i Netel i nagon jurisdiktion, varken fran
Netel eller fran ndgon annan.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns héri far inte séljas i USA utan registrering, eller utan
tilldmpning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act"), och far inte erbjudas, séljas, séljas vidare, utlovas, overféras eller levereras, direkt eller
indirekt inom USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller ingar i en transaktion som
inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra
vardepapper som omnamns héri i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende sadana
vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras, kopieras,
reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion déar
sadant offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid med
géllande regler eller dér en sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra atgarder dn vad som féljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Ett prospekt kommer att upprattas i samband med Erbjudandet och granskas och
godkdnnas av Finansinspektionen som &ar den svenska behdriga myndigheten under
Prospektforordningen.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen
som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta
dokument &r endast tillgénglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare”
(i betydelsen i den brittiska versionen av férordning (EU) 2017/1129 som &r en del av brittisk lagstiftning
genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som &r (i) personer som har professionell erfarenhet av
verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av "professionella investerare” i
artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
("Ordern"); eller (ii) personer med hog nettoformégenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla
sadana personer bendmns gemensamt "relevanta personer"). En investering eller en investeringsatgard
som detta meddelande avser &r i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer
endast att genomfdras med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta
nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta)
som kan vara kopplade med en investering i aktier. Ett investeringsbeslut att forvarva eller teckna nya
aktier i Erbjudandet far endast fattas baserat pa offentligt tillgdnglig information om Bolaget eller
Bolagets aktier, vilken inte har verifierats av Managers. Managers agerar for Bolagets rékning i samband
med Erbjudandet och inte for ndgon annans rékning och &r inte ansvariga gentemot nadgon annan for
att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls dess kunder eller fér att ge rad i samband med
transaktionen eller avseende nagot annat som omnamns héri.

Informationen i detta meddelande far inte vidarebefordras eller distribueras till nagon annan person och
far 6ver huvud taget inte reproduceras. Varje vidarebefordran, distribution, reproduktion eller avsléjande
av denna information i dess helhet eller i ndgon del &r otillaten. Att inte folja dessa anvisningar kan
medfdra en Gvertradelse av Securities Act eller tilldampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Detta pressmeddelande utgor inte en inbjudan att garantera, teckna eller pa annat satt forvarva eller
Overlata vardepapper i nagon jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte en rekommendation for
eventuella investerares beslut avseende Erbjudandet. Varje investerare eller potentiell investerare bor
genomfora en egen undersokning, analys och utvardering av verksamheten och informationen som
beskrivs i detta meddelande och all offentligt tillganglig information. Priset och vardet pa vardepapperen
kan minska saval som 6ka. Uppnadda resultat utgor ingen végledning for framtida resultat. Varken
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innehallet pa Bolagets webbplats eller annan webbplats som &r tillgdnglig genom hyperlankar pa
Bolagets webbplats ar inkorporerade i eller utgér del av detta pressmeddelande.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, bedomningar
eller forvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet, utveckling,
utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar verksamt.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de
innehaller uttryck som "anser", "férvantar”, "forutser”, "avser’, "uppskattar”, "’kommer", "kan", "forutsétter”,
"bor" "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena
i detta pressmeddelande &r baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade
uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de &r korrekta. Da dessa
antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osédkerheter kan
det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad
som framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana risker, osdkerheter, eventualiteter och andra
vasentliga faktorer kan medfora att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de
forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de
framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r korrekta och varje ldsare av pressmeddelandet
bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information,
de uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas
endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att forandras. Varken Bolaget eller nagon
annan atar sig att se Over, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot
framatriktat uttalande for att aterspegla hdandelser som intraffar eller omstandigheter som forekommer
avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdaq Nordic
Main Market Rulebook for Issuers of Shares.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID 1I"); (b) artikel 9
och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c)
nationella genomférandeatgérder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID 11") samt for att
friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i
den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID II) annars kan omfattas av, har de erbjudna
aktierna varit foremal for en produktgodkdnnandeprocess, som har faststéllt att dessa aktier ar: (i)
lampliga for en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID Il; och (ii)
lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som tilldts enligt MIFID 1l ("EU
Malmarknadsbedomningen"). | syfte att uppfylla varje tillverkares produktgodkdnnandeprocess i
Storbritannien, har malmarknadsbedomningen for Bolagets aktier lett till slutsatsen att: (i)
malmarknaden for sadana aktier dr endast godtagbara motparter som definierat i FCA Handbook
Conduct of Business Sourcebook och professionella investerare som definierat i forordning (EU)
600/2014 som &r en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) ("UK
MIFIR"), och (ii) samtliga distributionskanaler for sadana aktier till godtagbara motparter och
professionella klienter &ar lampliga ("UK Malmarknadsbedémningen” tillsammans med EU
Malmarknadsbedémningen "Malmarknadsbedomningen"). Oaktat Malmarknadsbedomningen bor
distributdrer notera att: priset pa Netels aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av
sin investering, att Netels aktier inte dr férenade med nagon garanti avseende avkastning eller
kapitalskydd och att en investering i Netels aktier endast ar Iamplig for investerare som inte ar i behov
av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjélp av lamplig finansiell
eller annan radgivare) &r kapabla att utvéardera férdelarna och riskerna med en sadan investering och
som har tillrackliga resurser for att bédra de forluster som en sadan investering kan resultera i.
Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
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forsdljningsrestriktioner med anledning av Erbjudandet. Vidare ska noteras att oaktat
Malmarknadsbedomningen kommer Managers endast att tillhandahalla investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter.

Malmarknadsbedémningen utgdr, fér undvikande av missférstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller
lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation
till nagon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvérva, eller vidta ndgon annan atgérd
avseende Netels aktier.

Varje distributér ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbedémning avseende Netels aktier
samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.



