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brifoljbolag

Finansiell 6versikt

Finansiell oversikt

Andra kvartalet 2025 (1 april - 30 juni)

Nettoomsattningen uppgick till 1 601 (1 345) kSEK
Rorelseresultatet uppgick till -1 613 (-2 457) kSEK
Periodens kassafléde uppgick till -86 (-2 338) kSEK

Helar 2025 (1 januari - 30 juni)

Nettoomsattningen uppgick till 3 192 (2 699) kSEK
Rorelseresultatet uppgick till -3 337 (-5 031) kSEK

Periodens kassaflode uppgick till -185 (1 282) kSEK
Likvida medel uppgick pa balansdagen till 23 (1 761) kKSEK
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Kalendarium & Agarforteckning

Visentliga hiindelser under det andra kvartalet

Portféljbolaget Prolight Diagnostics forskningsprojekt
tillsammans med St Thomas’ Hospital har visat hur
snabbt ett test for den hjartrelaterade biomarkéren
cMyC kan 6verféras till Psyros™ point-of-care (POC)-
system. Studien visar pa plattformens potential och
dess bredare diagnostiska anvdandningsomraden utéver
hogkansligt troponin.

Portféljbolag Prolights tva forsta europeiska patent for
Psyros™-teknologin, for rdkning av enskilda molekyler,
har officiellt beviljats av Europeiska patentverket (EPO).

Portfoljbolag AcroPharma har lamnat in europeisk
patentansdkan for nya substanser for behandlingen av
typ 2-diabetes.

Cardeon har ingatt en avsiktsforklaring (LOI) om
att férvarva 25 procent av aktierna i det svenska
diagnostikbolaget Insunova Diagnostics. Tran-
saktionen avses genomféras under det tredje kvartalet
2025.

Portfoéljbolag Reccan Diagnostics, som utvecklar
blodtest for tidig upptackt av bukspottkortelcancer,
har fatt en betydande roll i stort nystartat EU-
projekt. Projektet ska anvanda Reccans blodbaserade
test, Reccan-lA, i syfte att minska sena diagnoser
av bukspottkortelcancer och pa sa satt 6ka over-
levnadsgraden. Projektet innebar att Reccan-IA nu gar
iniklinisk validering.

Finansiell utveckling Finansiella rapporter

Noter

e Cardeons portféljbolag Prolight tillkidnnager positiva

data fran patientblodstudie vid St Thomas’ Hospital,
London. Data fran St Thomas’ Hospital har bekraftat
overensstammelse mellan helblod och plasma fran
patienter med forhojda troponinnivaer. Studien ar ett
viktigt steg mellan den framgéngsrika biobankstudien
tidigare i ar och den planerade kliniska studien for
produktgodkannande.

Portféljbolaget SpectraCure har offentliggjort det
slutliga utfallet i féretradesemissionen, som tecknas
till totalt cirka 65,3 procent. Av detta tecknas cirka
53,4 procent med stéd av unitratter och cirka 11,9
procent utan stdd av unitratter. Inga garantiataganden
behover utnyttjas. Genom emissionen tillférs Bolaget
en nettolikvid om cirka 54,8 MSEK f6ére emissions-
kostnader.

Vdsentliga hdndelser efter periodens slut

e Portféljbolag SpectraCure meddelar att den forsta pa-

tienten har behandlats inom bolagets kliniska studie for
primar lokaliserad prostatacancer. Behandlingen ge-
nomfdrdes enligt plan vid det varldsledande Memorial
Sloan Kettering Cancer Center (MSKCC) i New York.
Patienten mar bra efter ingreppet och inga komplikatio-
ner har rapporterats. En magnetkameraundersékning
(MR) kommer att genomféras en vecka efter behand-
lingen for att utvardera de initiala resultaten, féljt aven
uppfoljande biopsi efter tolv manader.
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ardeon identifierar tidiga utvecklingsprojekt och tar
dom sedan till kommersiella produkter som kan lanseras

globalt. Nigra bolag hinner under tiden noteras pa en
G ARD E () N marknadsplats och portfoljen bestar saledes bade av noterade

och onoterade innehav. Investeringar i noterade bolag éir frimst

mdjliggor for allménheten att investera i bolag i tidigt skede inom tilliggsinvesteringar i befintliga innehav. Oavsett notering eller
medicinteknik och life science som kan bli vérldsledare inom sitt omrade. inte dr Cardeons strategi att gora bolagen publika och Gppna

upp for en bredare dgarkrets.

O1

Sverige har en stark stillning internationellt med lang his-
torik av forskning och utveckling i varldsklass inom bade
lakemedel och medicinsk teknik. Vi har flera helt livsav-
gorande innovationer som exempelvis Losec, pacemakern
och dialysmaskinen.

Cardeon har sitt siate och ursprung i Lund. Genom sina
langa och goda relationer med Lunds Universitet och det
omfattande kluster av bolag inom medicinteknik och life
science som finns i regionen far Cardeon ett kontinuerligt
flode av nya affarsmojligheter.
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Cardeons absoluta styrka ligger i fasen mellan
ett lovande forskningsprojekt och att det finns en
kommersiell produkt att lansera. Genom lang erfarenhet
och djup kunskap inom medicinteknik och life science
hjalper Cardeon portféljbolagen att identifiera ratt
applikationer och anvandningsomraden for sina
produkter och affarsidéer. | manga fall kan dessa skilja
sig at fran vad som var den ursprungliga tanken nar
projektet val startade. Vidare stottar Cardeon aven
sina portféljbolag att bygga organisation, rekrytera
nyckelpersoner och tillhandahaller vissa administrativa
tjanster och funktioner. Detta for att bolagen ska kunna
fokusera pa sin karnverksamhet. Cardeons filosofi ar att
vara aktiva dgare sa lange vi ser att vi kan bidra och 6ka
vardet pa var investering.
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Bdista aktiedigare,

Under det andra kvartalet har flera av vara portféljbolag
tagit betydande steg och levererat viktiga resultat inom
sina respektive omraden. Samtidigt praglas omvarlden
fortfarande av osadkerhet och kapitalmarknaden av
oférutsidgbarhet. Mot den bakgrunden ar det sarskilt
glddjande att tva av vara noterade innehav, SpectraCure
och Prolight Diagnostics, framgangsrikt har genomfort
kapitalanskaffningar som skapar férutsattningar for
fortsatt utveckling.

Cardeon AB Delarsrapport 2, jan-jun 2025

Vi fortsatter att arbeta langsiktigt och fokuserat enligt var
strategi att bygga en portfdlj avinnovativa bolaginom medtech
och life science med potential att bli framtida marknadsledare.
Enviktigstyrka ar det natverk vi byggt upp under manga ar med
nara kopplingar till bade naringsliv och akademi.

Utveckling i den onoterade portféljen

Stort varde och potential ligger i var onoterade portfolj och det
flode av intressanta bolag som genom vart natverk kommer till
oss. | juni tecknade vi en avsiktsforklaring om att forvarva 25
procent av Insunova Diagnostics, som utvecklar en plattform for
tidigupptackt och riskbedémning avinflammatoriska sjukdomar,
inklusive typ 1-diabetes hos barn, allvarliga virusinfektioner
och neuroinflammation vid Alzheimers sjukdom. Vi bedémer
att vi kan tillféra vardefulla resurser och kompetens for att
ta teknologin vidare mot kommersialisering. Transaktionen
planeras att slutforas under det tredje kvartalet, forutsatt att
due diligence och kommersiella férhandlingar slutférs som
planerat. Insunova dr nu dven i slutfasen av processen att bli
ett publikt bolag, vilket 6ppnar fér en bredare dgarkrets. Det
planerade forvarvet forvantas paverka vart substansvarde
positivt, nagot som dven uppmarksammats i Mangolds senaste
analys.

AcroPharma, ett av vara nyare innehav, har under det forsta
halvaret starkt sin position genom ett strategiskt samarbete
med Jesper Hgiland och Carl Bilbo, bada med lang erfarenhet
fran lakemedelsindustrin och Novo Nordisk. Samarbetet ska
bidratill att starka bolagets arbete med innovativa behandlingar
for typ 2-diabetes och kardiovaskuldara komplikationer samt
identifiera nya samarbetspartners. | maj lamnade bolaget
dessutom in en europeisk patentansokan fér nya féreningar
vid behandling av bristande insulinsekretion vid typ 2-diabetes.

Reccan Diagnostics har fatt en central roll i ett stort och viktigt
EU-projekt for att forbattra mojligheternatill tidig diagnostik av
bukspottkortelcancer, en av de mest dédliga cancerformerna.
Bolagets blodbaserade test, Reccan-IA, gar i samband med
projektetiniklinisk validering. Att bolaget spelar en central roll
i ett EU-projekt av denna omfattning visar pa dess langsiktiga
potential.

TEQCool,som utvecklar ett icke-invasivt kylsystem for hjarnan
med malet att forhindra sekundara skador vid akuta tillstand,
planerar att starta kliniska studier i slutet av 2026. Bolaget, som
sedan sommaren 2024 &r ett intressebolag efter sakutdelning

till aktiedgarna, har under kvartalet kommunicerat planer paen
borsnotering efter sommaren.

Utveckling av den noterade portféljen

Den noterade portféljen utvecklades negativt under férsta
halvaret med 57 procent, framfér allt drivet av nedgangen i
Specracure som genomférde en storre féretradesemission
under perioden. Under samma period utvecklades OMXSPI
svagt negativt med 0,15 procent samtidigt som First North All-
Share 6kade med 4,60 procent.

SpectraCure driver tva kliniska studier inom prostatacancer,
en for aterfall och en for primar lokaliserad prostatacancer,
vid ledande sjukhus i Europa och Nordamerika. Under juli
genomfordes den forsta patientbehandlingen i studien for
primar lokaliserad prostatacancer vid varldsledande Memorial
Sloan Kettering Cancer Center i New York. Férberedelser pagar
for att snart dven inleda behandlingar vid universitetssjukhuset
i KéIn. Under kvartalet avslutade bolaget en nyemission vilket
mojliggor fortsatt utveckling av bade de kliniska studierna och
behandlingssystemet Q-PRO®.

Prolight Diagnostics har dven gjort viktiga framsteg. | det
gemensamma forskningsprojektet med St Thomas” Hospital i
London har bolaget presenterat resultat som visar att bolagets
plattform har bredare diagnostiska anvandningsomraden &n det
hégkansliga troponintestet. Data fran sjukhuset har bekraftat
overensstammelse mellan helbod och plasma fran patienter
med foérhojda troponinnivaer. Prolight har dven genomfért en
fulltecknad féretradesemission som ger goda férutsattningar
att fortsatta driva utvecklingen framat.

Portféljbolaget Lumito har efter kvartalet meddelat att den
brittiska kontraktsforskningsorganisationen, Concept Life
Sciences, har slutfért den forsta fasen av utvarderingen av
Lumitos produkter vilket ar ett viktigt steg framat for bolaget.

Utblick

Vi verkar i en bransch som praglas av tydliga langsiktiga
tillvaxttrender. En vidxande och aldrande befolkning i
kombination med 6kade krav pa vardens effektivitet skapar ett
fortsatt stort behov av snabb och tillférlitlig diagnostik samt
effektiva och skonsamma behandlingsmetoder. Med en vl
diversifierad portfolj, starka samarbeten och en tydlig strategi
ar vi val positionerade for att fortsatta skapa varde for vara
aktiedgare.
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PORTFOLJBOLAG

Totalt aterfinns fyra noterade bolag i portféljen samt sju
onoterade innehav. Tio av portfdljbolagen ar svenska.

™ SPECTRACURE

vy W neodynamics

next level diagnostics

i 1 2
- \
.-\@ Lh
ey
__..“\ﬂ' L

CARDEON (CARDEO)

Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Market cap’: 50 MSEK
Vardeutveckling kvartal 2: -31 %
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Marknadsplats: First North Stockholm
Market cap*: 23 MSEK
Kursutveckling kvartal 2: -87 %
Kapitalandel: 3,16 %/ 3073 193 aktier

SPECTRACURE
(SPEC)

SpectraCure utvecklar framtidens system fér behandling av prostatacancer. Bolagets ambition
ar att erbjuda patienter med aterfall i prostatacancer en effektiv behandling med fa biverkningar.
SpectraCures egenutvecklade och patenterade behandlingsystem lampar sig for behandling
av inre solida tumorer. Som férsta applikation har SpectraCure valt att adressera aterfall av
prostatacancer eftersom det idag saknas en vedertagen behandling som ar bade effektiv och har
fa biverkningar. | manga fall ordineras en livslang behandling med hormoner, vilket forknippas
med betydande biverkningar.SpectraCure har dessutom beslutat om att anséka om tillstand att
inleda klinisk studie av primar lokaliserad prostatacancer for att bredda rekryteringsbasen och
adressera en stérre marknad.

Cardeon AB Delarsrapport 2, jan-jun 2025
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Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Market cap*: 164,9 MSEK
Kursutveckling kvartal 2: 35 %
Kapitalandel: 0,00 % / 778 aktier

LUMITO
(LUMITO)

Lumito specialiserar sig pa medicinsk teknik for digital patologi och stravar efter att forbattra
vavnadsdiagnostik med sin patenterade teknologi. Med en teknologi baserad pa uppkonverterade
nanopartiklar (UCNP) genereras hogkvalitativa bilder med hégre kontrast och minskad
mangd bakgrundsinformation. Dessa bilder kortar ner analystiden och ger en hogre kvalitet
pa underlaget for analysen. Lumito ar en spinoff fran en forskargrupp vid Lunds universitets
avdelning fér atomfysik och lasercentrum, och planerar att initialt lansera sin produkt SCIZYS
for forskningslaboratorier.

‘Baserad pd stdngningskurs per 30 juni 2025
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Marknadsplats: Nordic SME Sweden

P RO L I G H T Market cap*: 154,5 MSEK
Kursutveckling kvartal 2: -63 %
Kapitalandel: 1,62 %/ 11 406 8012 aktier

DIAGNOSTICS

(PRLD)

Prolight Diagnostics, tillsammans med sitt dotterbolag Psyros Diagnostics Ltd utvecklar
innovativa patientnira analys (PNA) system som dven bendmns Point-Of-Care (POC) system.
Dessa ar sma mobila instrument med engangstestkort som kan genomféra In-Vitro Diagnostiska
(IVD) tester fran en droppe blod.

Prolight vill kunna erbjuda de framsta POC-systemen pa marknaden for snabba, korrekta
diagnoser av akutattillstand. Lanseringsprodukten blir matning av troponin for att kunna upptacka
och utesluta hjartinfark. POC-tester utfors utanfor det traditionella sjukhuslaboratoriet pa
exempelvis en vardcentral, en ambulans, ett dldreboende eller en akutmottagning. POC-tester
kraver oftast inte specifik kompetens, till skillnad fran de stora sjukhuslaboratoriernas tekniskt
kravande utrustning.

Cardeon AB Delarsrapport 2, jan-jun 2025
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Marknadsplats: First North Stockholm

N A N O EC H O Market cap*: 26,4 MSEK
(NANECH)

Kursutveckling kvartal 2: -26 %
Kapitalandel: 0,57 %/ 1 658 043 aktier

NanoEcho vill erbjuda varden en mer precis, enkel och kostnadseffektiv diagnostik av i forsta hand
rektalcancer. |[dag saknas tillforlitliga metoder for att med sékerhet faststalla om rektalcancer har
spridit sig till narliggande lymfkortlar vilket &r en viktig markor pa hur langt gangen rektalcancern ar.

NanoEcho utvecklar en ny anvdndarvanlig, bildgivande metod som kallas magnetomotoriskt
ultraljud, dar nanoteknologi kombineras med modern ultraljudsteknologi. Mangden ansamlade
nanopartiklar mojliggor differentiering mellan frisk och sjuk vavnad.

‘Baserad pd stdngningskurs per 30 juni 2025 8
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Portfoljvarde": 3,4 MSEK
Portfoljutveckling Q22 -71,3%

Neodynamics

0% Spectracure X
2% Rrolight Lumito
Noterad 6% 0%
portfélj
NanoEcho
0%
AcroPharma
Onoterad 30%
portfolj
TeqCool
14%
Andelar av totala
portfoljvardet
Reccan
Deep Light visison 27%
ACROPHARMA
Cellesti . o
. CarryGenes Kapitalandel: 48,78% / 100 000 000 aktier

5%

AcroPharma ar en biotekniskt-startup, sprungen ur forskning vid Lunds Universitets
Diabetescentrum. AcroPharma fokuserar pa att utveckla innovativa terapier som riktar sig
mot B-cell- och endotelcellsdysfunktion under patofysiologiska férhallanden, med sarskilt
fokus pa att aktivera G-proteinkopplad receptor 56 (GPR56). Aktivering av GPR56 har
visat lovande resultat for att skydda p-celler och endotelceller, vilka &r avgorande for att

uppratthalla glukoshomeostas och vaskular halsa, och darigenom forebygga uppkomsten
Vid berakning av det totala portféljvardet har verkliga varden anvants med féljande definitioner: av typ 2-diabetes (T2D) samt dess kardiovaskuldra komplikationer.
Borsnoterad portfdlj: aktuella stangningskurser vid sista bérsdagen i aktuellt kvartal

AcroPharmas forskning har visat att GPR56 férbattrar celladhesion, en egenskap som kan
bidra till att minska metastasering av cancerceller.

Onoterad portfolj (exkl. dotter- och intressebolag): vardet fran senast genomférda eller pagaende emissioner

Dotter- och intressebolag: bokférda varden i koncernen med hansyn tagen till eventuella nedskrivningsbehov

- Koncernens virdepappersportfélj redovisas i balansrakningen till anskaffningsvarden justerat fér nedskrivningar. Med utgangspunkt i GPR56:s centrala roll i mansklig vavnadsutveckling utvecklar
Nedskrivning gérs om portféljen pa balansdagen bedéms ha bestaende lagre véarde an anskaffningsvardet. Verkliga AcroPharma en plattform for smamolekylira likemedel for att behandla B-cell- och
varden vid beradkning av portféljvardet kan alltsa vara annat an bokférda varden. AR e

endaoteicellsaysrunktion.

- Portféljvardet pa balansdagen beréknat efter verkliga varden ar totalt 44,8 MSEK. Utéver portféljvardet finns det Y

en nettotillgang pa 1,4 MSEK, sa substansvardet ar pa balansdagen netto 46,2 MSEK.

h | . ! Baserat pd stdngningskurs per 30 juni 2025
Cardeon AB Delars rapport 2,Jan-jun 2025 2Se not 2 Virdeférédndring aktieinnehav fér bérsnoterad portfélj
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CELLESTIA BIOTECH

Kapitalandel: 0.45% / 30 000 aktier

Cellestia ar ett forskningsforetag fran Schweiz som utvecklar innovativa forstklassiga
terapier for att kontrollera och modulera patogena genuttryck i flera sjukdomsomraden
genom selektiv hdmning av transkriptionsfaktorer i cellkdrnan. Dessa terapier kan leda
till ett botemedel mot tidigare obotliga cancerformer. Den ledande substansen CB-103
har avancerat till fas 2 for att behandla patienter med multiresistenta cancerformer.
Vidare utvecklar Cellestia en rik FoU-pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer,
inom onkologi, autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Cardeon AB Delarsrapport 2, jan-jun 2025

GARDIENNE INVEST r:. neoovnamics

Kapitalandel: 0.07% / 33 413 aktier

NeoDynamics ar ett svenskt medicintekniskt foretag som arbetar med att forbattra
diagnostik och behandling av cancer. Foretaget har utvecklat ett innovativt
precisionsbiopsisystem, NeoNavia®. Biopsisystemet bygger pa en patenterad pulsteknik,
baserad paforskning som bedrivits vid Karolinska Institutet i Sverige. NeoNavia® utvéarderas
for diagnos av brostcancer pa ledande kliniker i Storbritannien, Tyskland och Sverige och
fick i september 2022 FDA godkannande. NeoNavia kommer introduceras kommersiellt
i USA fran 2023.
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RECCAN DIAGNOSTICS

Kapitalandel: 10,11% /810 699 aktier

Reccan utvecklar en biomarkérplattform for tidig diagnos av pankreascancer.
Pankreascancer ar en sjukdom dér tidigupptackt avsevart férbattrar prognosen
for patienten. Reccans test kommer ge ldkaren tillgang till ett provsvar som kan
stodjaiatt utesluta pankreascancer hos patienter med hogrisk for att utveckla
cancer.

Testet ska vara tillgéngligt i alla vardmiljéer och 1tt att skala upp med hjalp av
befintlig infrastruktur och laboratorieservice. Metoden &r snabb, exakt och
behdéver bara en liten droppe blod.

Cardeon AB Delarsrapport 2, jan-jun 2025

TEQCOOL

Kapitalandel: 27,95% / 110 971 933 aktier

TEQCool &r ett medicintekniskt bolag som utvecklar en selektiv hjarn-
kylningsbehandling av allvarligt hjarnskadade patienter och tillhérande system.
Behandlingsmalet &r oftast att uppna och uppratthalla normotermi (normal
temperatur) i hjarnan hos hjarnskadade patienter.

Systemet kommer priméart anvandas pa sjukhus som erbjuder avancerad vard
av patienter i behov av neurointensivvard eller ordinarie intensivvard. Bolaget
ar baserat i Lund och samarbetar med Skanes universitetssjukhus i Lund for
utvardering av systemet och behandlingen.

11
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CARRYGENES THERAPEUTICS

Kapitalandel: 1,12% / 25 472 aktier

CarryGenes och dess partner fran USA har revolutionerat kromosomtekniken
med en innovativ genterapi som riktar sig mot cancer i ett avancerat skede.
Detta dynamiska samarbete leds av den prisbeldnta professorn Ola Winqvist,
vd fér CarryGenes, som har bidragit med flera banbrytande innovationer under
sin langa karriar inom lakemedelsbranschen.

Genom att utveckla en sdker och effektiv genterapi sa nar CarryGenes den
globala marknaden med I6sningar som bekampar en mangd olika cancerformer.

Cardeon AB Delarsrapport 2, jan-jun 2025

DEEP LIGHT VISION

Kapitalandel: 15,72% / 20 000 000 aktier

Deep Light Vision utvecklar en ny form av medicinsk bildgivande metod som
kallas Ultrasound Optical Tomography (UOT), som kan ge méjlighet att avbilda
syresattningen inuti organ som hjarna, hjarta eller delar kroppen med misstankt
cancer. Metoden avser att ge en snabbare och enklare diagnos av sjukdomstillstand
som stroke, hjartinfarkt, cancertumérer samt ett flertal andra medicinska tillstand.

Den funktionella avbildningen 6ppnar for mojligheten till icke-invasiv eller "digital”
biopsi, det vill saga att utlasa funktionell information inne i ett organ utan fysisk
provtagning

12
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AGARFORTECKNING

Namn Antal aktier Kapital
Masoud Khayyami 274715 945 32,69%
Dan Orjan Berglund 43850000 5,22%
Innovent Klippan AB 43844 144 5,22%
Avanza Pension 32097434 3,82%
Sven Andersen 31000000 3,69%
Tomas Kramar 18728 523 2,23%
Leif Carpman 17 000 000 2,02%
Jonas Martensson 11500000 1,37%
Swedbank Férsakring 8 600 000 1,02%
Saiko Aggfelt 7404418 0,88%
Totalt 10 488 740 464 58,15%
Ovriga 351683408 41,85%
Totalt antal aktier 840423872

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data frén bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen. Agande privat och via bolag summeras i dgarlistan.

Cardeons aktie handlas pa Nordic Growth Market, NGM SWE, under namnet CARDEO.
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_Finansiell utveckling

FINANSIELL UTVECKLING axpra kvartaLer 2025

Koncernen bestdr av moderbolaget Cardeon AB (publ), org.nr. 556713-3672, och dotterféretaget MTT
Capital AB. Tillgdngarna i MTT Capital AB férvarvades av moderbolaget per 2024-12-31. Koncernredo-
visning uppréattas darfoér inte och finansiella data avser endast Cardeon AB (publ)

Omsdttning och resultat

Cardeons nettoomsattning for andra kvartalet uppgick till 1
601 (1 354) kSEK och for halvaret till 3 192 (2 699) kSEK, och
bestod framst av debiterade konsulttjanster till portféljbolagen.

Ovriga externa kostnader uppgick i kvartalet till -769 (-1 328)
kSEK ochhalvarettill-1584 (-2 370) kSEK. Personalkostnaderna
uppgick i kvartalet till -2 398 (-2 434) kSEK och halvaret
-4 851 (5 260) kSEK. Kostnadsminskningen avsag framst
konsulttjanster.

Resultat fran finansiella poster uppgick fér andra kvartalet
till 49 (-3 156) kSEK och for halvaret till 241 (-3 459) kSEK.
Forsaljning av aktier i Lumito har gjorts I6pande under halvaret
ochikvartalet har dven aktier i NanoEcho salts. Féregdende ar
gjordes en nedskrivning av vardet pa den onoterade portféljen
med 2 700 kSEK.

Cardeon AB Delarsrapport 2, jan-jun 2025

Kassaflode, investeringar och finansiering

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten blev -968 (-3
918) kSEK for kvartalet och -2 328 (-6 681) kSEK for halvaret.
Férandringen jamfort med féregaende ar beror pa minskade
kostnader samt rérelsekapitalférandringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var positivt i
kvartalet med 396 (4 582) kSEK och halvaret 1 668 (5 772)
kSEK genomférsaljning av aktier framst i Lumito. Foregaende ar
inkluderade forsaljning av aktier i framst Neola andra kvartalet
och TEQCool forsta kvartalet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten i kvartalet var
485 (-3002) kSEK och halvaret 476 (2 192) kSEK. Foregaende
ar paverkades positivt av genomférda nyemissioner, medan
amortering av |an andra kvartalet hade negativ inverkan delvis
kompenserat av ny lanefinansiering.

Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 30 juni 2025 till 86 (90) procent och det
egna kapitalet var 52 751 (84 563) kSEK. Minskningen av det
egna kapitalet paverkades av nedskrivning av aktieportféljen
fjarde kvartalet 2024.

Under forsta kvartalet féregaende ar genomfordes en foretra-
desemission som 6kade det totala antalet aktier i bolaget med
416 249 976 aktier och under andra kvartalet 2024 genomfér-
desytterligare enforetradesemission som 6kade antalet aktier
ibolaget med 56 388 250 aktier.

Likvida medel pa balansdagen var 23 (1 761) kSEK.

NYCKELTAL FOR KONCERNEN 20.25 20.24 . 20.25 . 20.24 20%4

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
Nettoomsattning, kSEK 1601 1354 3192 2699 5745
Resultat efter finansiella poster, kSEK -1563 -5613 -3096 -8490 -52109
varav nedskrivningar 0 0 -43753
Balansomslutning, kSEK 61163 93814 61163 96514 62184
Likvida medel, kSEK 23 1761 23 1761 207
Soliditet, % 86% 90% 86% 90% 90%
Kassalikviditet, % 115% 82% 115% 82% 133%
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,002 -0,008 -0,004 -0,016 -0,06
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,002 -0,004 -0,004 -0,006 -0,05
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,06 0,12 0,06 0,12 0,07
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,06 0,06 0,06 0,06 0,07
Genomsnittligt antal aktier under perioden 840423872 670029057 840423872 517932164 650869 824
Antal aktier vid periodens slut 840423872 696 674054 840423872 696 674054 840423872
Medelantalet anstallda 6 6 ) 6 )

Definitioner av nyckeltal for koncernen se not 3.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Cardeons verksamhet utsatts for ett antal risker och osdkerhetsfaktorer, vilka i olika omfatt-
ning kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten. Bade omvérlds-, operativa
och finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt paverka bolaget negativt. Cardeon
arbetar kontinuerligt med att inventera och hantera de risker och osdkerhetsfaktorer som
verksamheten utsétts for i syfte att begransa riskexponeringen och en eventuell paverkan
om en risk aktualiseras.

Cardeon arbetar I6pande med att sdkerstélla en tillracklig likviditetsniva. Bolaget utvarderar
kontinuerligt sina innehav och kan vid behov genomféra avyttringar for att frigéra kapital.
Utover detta arbetar Cardeon aktivt med att bredda kundbasen och 6ka férséljningen av
bolagets tjanster, vilket bidrar till att starka kassaflédet Gver tid.

En utforlig beskrivning av risker aterfinns i drsredovisningen for rakenskapsaret 2024.

Hantering av osdkerhetsfaktorer

Pagaende krig i Europa och Mellanéstern, och lagkonjunktur innebar en allman osakerhet
och férandringar av makroekonomiska faktorer. Bolaget foljer utvecklingen noggrant och
vidtar vid behov atgarder for att begrénsa negativa effekter.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har sammanstallt enligt Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Ars-och koncernredovisning (K3). D& dotterféretaget MTT Capital &r vilande efter att till-
gangarna salts till moderforetaget per 2024-12-31 uppréattas ingen koncernredovisning. |
Ovrigt ar tillampade redovisningsprinciper oférandrade mot dem som anvandes i 2024 ars
arsredovisning. En utforlig beskrivning av redovisningsprinciper aterfinns i arsredovisningen
for rakenskapsaret 2024.

Uppskattningar och bedémningar

For att kunna upprattade finansiellarapporterna, gor styrelsen och bolagsledningen bedém-
ningar och antaganden som paverkar bolagets resultat och stallning samt Idmnad information
iovrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras pa historiska erfarenheter
och andra faktorer, inklusive férvantningar om framtida handelser som bedéms rimliga un-
der radande férhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedémningar.
De omraden dér uppskattningar och antaganden skulle kunna innebéara betydande risk for
justeringariredovisade varden for resultat och finansiell stallning under kommande rapport-
perioder, dr framst bedémningar om marknadsférutsattningar och aktieb6rsutveckling och
darmed vardet pa bolagets finansiella anlaggningstillgangar. Det samlade marknadsvardet
for bolagets noterade aktieportfolj minskade under kvartalet med 71%, och det bokférda
vardet ar hogre an verkligt varde berdknat efter aktuella borskurser. Styrelsen och bolags-
ledningen gor beddmningen att skillnaden inte ar bestaende och nagon nedskrivning har
darfor inte gjorts i kvartalet.

Revisors granskning

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter

2025 2024 2025 2024 2024
Resultatrikning, moderbolaget (kSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
Nettoomsattning 1601 1354 3192 2699 5745
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0

1601 1354 3192 2699 5745
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -769 -1328 -1584 -2370 -5213
Personalkostnader -2398 -2434 -4851 -5260 -10114
Av/‘peds.krlvn.lngnar av materiella och immateriella 47 50 94 100 199
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 0

-3214 -3812 -6529 -7730 -15526

RORELSERESULTAT -1613 -2457 -3337 -5031 -9780
Resultat frdn finansiella poster
Resultat vid férséljning av vardepapper -349 -360 -539 -336 1518
Nedskrivning av vardepapper 0 -2700 0 -2700 -43753
Rénteintakter och liknande resultatposter 449 199 859 328 990
Rantekostnader och liknande resultatposter -50 -295 -79 -751 -1084
Summa resultat fran finansiella poster 49 -3156 241 -3459 -42 329
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1563 -5613 -3096 -8490 -52109
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 11386
RESULTAT FORE SKATT -1563 -5613 -3096 -8490 -40722
Skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -1563 -5613 -3096 -8490 -40722
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Finansiella rapporter

Balansrékning, moderbolaget (kSEK) Not ~ 2025-06-30  2024-06-30  2024-12-31 Balansrikning, moderbolaget (kSEK) Not  2025-06-30  2024-06-30  2024-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital

Materiella anldggningstillgdngar: Bundet eget kapital

Inventarier, verktyg, installationer 204 397 298 Aktiekapital 15128 12540 15128

Summa materiella anlaggningstillgangar 204 397 298 Summa bundet eget kapital 15128 12540 15128

Finansiella anldggningstillgdngar: Fritt eget kapital

Andelar i koncernféretag 25 46 507 25 Averkursfond 67042 66114 67042

Andelar i intresseféretag 19851 5159 19853 Balanserat resultat -26 323 14399 14399

Andra langfristiga vardepappersinnehav 31396 34134 33601 Arets resultat -3096 -8490 -40722

Summa finansiella anlaggningstillgangar 1 52017 112781 53479 Summa fritt eget kapital 37623 72023 40719

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 51476 86196 53777 SUMMA EGET KAPITAL 52751 84563 55847

Omsattningstillgangar Kortfristiga skulder

Kortfristiga fordringar: Skuld till kreditinstitut 1006 4095 992

Kundfordringar 2306 2484 2122 Leverantorsskulder 1089 247 230

Fordran intresseféretag 6945 2823 5511 Aktuella skatteskulder 452 0 0

Skattefordran 0 25 27 Kortfristiga skulder koncernféretag 25 523 20

Ovriga kortfristiga fordringar 27 0 5 Ovriga kortfristiga skulder 1043 1686 508

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 386 524 534 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4798 2699 4587

Summa kortfristiga fordringar 9665 5856 8200 Summa kortfristiga skulder 8413 9251 6337
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61163 93814 62184

Kassa och bank 23 1761 207

Summa omséttningstillgangar 9687 7617 8408

SUMMA TILLGANGAR 61163 93814 62184

Cardeon AB Delarsrapport 2, jan-jun 2025
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Noter
—

Noter
Not 1 Finansiella anlaggningstillgangar
2025 2024 2025 2024 2024
Avstamning eget kapital fér moderbolaget (kSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar 2025 2024 2024
Eget kapital vid ingangen av perioden 54314 108 676 55847 100 359 100 359 jan-jun jan-jun helér
Lamnad utdelning 0 -19339 0 -19339 -19339 Ingéende redovisat varde 136037 151542 151542
Nyemission 0 1015 0 17 665 21402 Per?odens anskat:'fningar 0 6000 6523
Emissionskostnader 0 176 0 5632 5853 Bi;"’ld?“s avyttringar -1638 -1 168 12 ggg
i - - o ~ _ U elning -
Perloden.s resu.ltat ) ' 1563 5613 3096 8490 40722 Overfort fram dotterforetag 0 10991
Eget kapital vid utgangen av perioden 52751 84563 52751 84563 55847 Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 134399 156 376 136037
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -82558 -43595 -43595
Periodens nedskrivningar 0 0 -43753
Periodens avyttringar 177 0 4790
2025 2024 2025 2024 2024 Utgaende ackumulerade nedskrivningar -82382 -43595 -82558
Kassaflédesanalys, moderbolaget (kSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
Den I6pande verksamheten Utgdende redovisat varde 52017 112781 53479
Rorelseresultat -1613 -2457 -3337 -5031 -9780
Justeringar fran poster som inte ingar i kassaflodet
- avskrivningar och nedskrivningar 47 50 94 100 199
- 6vriga ¢j likviditetspaverkande poster 0 0 0 0 Not 2 Vardeférandring aktieinnehav fér bérsnoterad portfdlj
Erhallenranta 2 464 0 8 32
Erlagd ranta -12 15 12 .15 -1084 For aktier som innehas saval vid ingdngen som utgangen av perioden utgérs marknadsvardeférand-
I{.a\ssaflgde fran denulopande \{erksamheten 1576 1958 3255 4938 10634 ringen av skulllnad"erj i va.rde mellan f:iessa tillfallen. For e:ktler :sorp reallselllfats un.de.r pe:rloden utgor.s
fore férandring av rérelsekapital marknadsvardeférandringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och virdet vid ingdngen av peri-
Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar -176 -2512 -606 -843 -2153 oden. For aktier som forvarvats under perioden utgérs marknadsvardeférandringen av skillnaden
Okning(+)/minskning(+) av rérelseskulder 785 552 1533 -901 -711 mellan anskaffningsvardet och vardet vid periodens utgang.
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -968 -3918 -2328 -6 681 -13498
Investeringsverksamheten Not 3 Definitioner av nyckeltal fér koncernen
Forvarv avintresseféretag 0 0 0 0 -500 o
g . . Soliditet
Forsaljning av intresseforetag 0 0 20 1190 1190 Total Kapital i forhallande till d la bal | X
Forviry av langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 0 23 otalt eget kapital i férhallande till den totala balansomslutningen.
Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 396 4582 1648 4582 9218 Kassalikviditet
Kassaflode fran investeringsverksamheten 396 4582 1668 5772 9885 Kortfristiga fordringar samt kassa och bank i férhallande till kortfristiga skulder.
Finansieringsverksamheten Resultat per aktie fore/efter utspadning
Nyemission 0 839 0 11489 15402 Arets resultat i forhallande till det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under perioden.
Emissionskostnader 0 0 0 -5456 -5853 Dadetinte finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av antalet aktier ar detingen
Upptagna lan 485 3359 476 3359 992 skillnad mellan antalet aktier fore och efter utspadning.
Amortering av skuld 0 -7 200 0 -7 200 -7 200 . . .
- 2 - Eget kapital per aktie fore/efter utspadning
K fléde fran fi k h 4 - 2 2192 41 . P . L Cee o . . s .
assaflde fran finansieringsverksamheten 8 300 476 33 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till antalet aktier utestdende vid
Arets kassaflode -86 -2338 -185 1282 -271 periodens slut. Da det inte finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av antalet
Likvida medel vid periodens borjan 109 4099 207 479 479 aktier ar det ingen skillnad mellan antalet aktier fére och efter utspadning.
Likvida medel vid periodens slut 23 1761 23 1761 208
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Informationen Idmnades for offentliggérande den 28 augusti 2025.

CARDEON AB
556713-3672
Gasverksgatan 3A
22229 Lund

www.cardeon.se

CARDEONS MENTOR
Amudova AB
Tel:08-545 017 58
E-mail: inffo@amudova.se
Nybrogatan 6, Box 5855
SE-102 40 Stockholm

CARDLEON

INVESTING FOR BETTER CARE
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