VILLKOR FOR AKTIEEMISSIONEN
Emissionsbemyndigande fran ordinarie bolagsstimma

FIFAX Abp:s ("Fifax” eller "Bolaget”) ordinarie bolagsstdmma bemyndigade den 27 februari 2023 Bolagets
styrelse att besluta om en emission av hoégst 26 000 000 nya aktier for att genomféra en
foretradesrattsemission pa cirka 5 miljoner euro. Med stdd av bemyndigandet kan Bolagets styrelse fatta beslut
om en aktieemission dar nya aktier skulle erbjudas Bolagets aktieagare for teckning i férhallande till deras
innehav av aktier i Bolaget ("Aktierna”) pa avstamningsdagen for aktieemissionen. Bemyndigandet innefattar
ratten for styrelsen att besluta om en emission av aktier som inte tecknas pa basis av den primara
teckningsratten till parter bestamda av styrelsen. Bolagets styrelse bemyndigades att faststélla alla dvriga
villkor for aktieemissionen. Bemyndigandet ar i kraft fram till utgangen av féljande ordinarie bolagsstdmma,
dock hdgst fram till den 27 augusti 2024.

Bolagets styrelses beslut om aktieemission

Med stéd av den ordinarie bolagsstdmmans ovan ndmnda bemyndigande besl6t Bolagets styrelse den 1 mars
2023 om en aktieemission baserat pa aktieagarnas foretradesratt till teckning i vilken Bolaget emitterar hogst
25 756 168 nya aktier ("Nya Aktier”) i enlighet med dessa villkor ("Aktieemissionen”). Bolaget har atagit sig
att inte genomfdra Aktieemissionen ifall bruttointakterna fran Aktieemissionen forblir under 3,5 miljoner euro.
Antalet Nya Aktier som emitteras i Aktieemissionen motsvarar cirka 99,4 procent av alla Aktier och roster i
Bolaget innan Aktieemissionen samt cirka 49,9 procent av alla Aktier och roster i Bolaget efter
Aktieemissionen, férutsatt att Aktieemissionen verkstalls till fullo. Det totala antalet Aktier i Bolaget kan till foljd
av Aktieemissionen stiga fran 25 906 168 Aktier till hdgst 51 662 336 Aktier.

Anvéndning av medel

Bolaget planerar att anvdnda de medel som skulle erhdllas i Aktieemissionen fill att ateruppstarta
fiskodlingsverksamheten, till forbattringsinvesteringar relaterade till biosakerhet och prestanda samt till att
forstarka rorelsekapitalet. De medel som @mnas samlas in i Aktieemissionen skulle goéra det majligt for Fifax
att uppna sina mal for kort sikt fore slutet av 2023, vilka ar att starta den férsta odlingsenheten i Bolagets enda
produktionsanléggning i Eckerd pa Aland, att féra klackeriet och yngelavdelningen till full produktion och att
gora investeringar for 6kad biosadkerhet och prestanda i dessa enheter. | malen for kort sikt ingar ocksa att
starta en konsult- och licensieringsverksamhet som kommersiellt utnyttjar kunskapen om recirkulerande
vattenbrukssystem.

Ledande Arrangéren

Aktia Alexander Corporate Finance Oy fungerar som ledande arrangdr (den "Ledande Arrangoéren”) for
Aktieemissionen.

Aktieemissionens struktur

Aktieemissionen bestar av (i) en emission riktad till allménheten i Finland, (ii) ett private placement-
arrangemang i andra lander an Finland inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) och (iii) ett
private placement-arrangemang i andra jurisdiktioner an USA i enlighet med Regulation S i United States
Securities Act fran 1933 (inklusive andringar) och tillampliga lagar om vardepapper. Om investeraren befinner
sig utanfor ett EES-medlemsland, kan Bolaget enligt sitt omdéme godkanna teckningen som gjorts i enlighet
med tillampliga lagar och bestdmmelser. Fér narmare uppgifter om begransade jurisdiktioner se "Aktiedgare
bosatta i vissa Begrédnsade Jurisdiktioner’ nedan.

Teckningsataganden

FV Group AB, Suomen Teollisuussijoitus Oy, Holdix Oy Ab, Oy Etrisk Ab och vissa andra Bolagets aktiedgare
har med vissa sedvanliga villkor atagit sig att i Aktieemissionen teckna Nya Aktier med atminstone en andel
som motsvarar deras befintliga aktieinnehav (pro rata). Teckningsatagandena motsvarar totalt cirka 59 procent
av de Nya Aktierna, férutsatt att samtliga Nya Aktier tecknas. Atagandena ar bindande och oaterkalleliga, men
foremal for vissa sedvanliga villkor, inklusive ett villkor att Bolaget samlar in bruttointakter pa minst 3,5 miljoner
euro genom Aktieemissionen.



Rétt att teckna Nya Aktier med stéd av Teckningsrétter (Primér Teckning)

De Nya Aktierna kommer att erbjudas till Bolagets aktiedgare for teckning i proportion till deras befintliga
aktieinnehav i Bolaget. En aktiedgare som pa avstdmningsdagen fér Aktieemissionen den 3 mars 2023
("Avstamningsdagen”) ar antecknad i Bolagets aktieagarforteckning som fors av Euroclear Finland Oy
("Euroclear”), eller da det galler forvaltarregistrerade Aktier, en aktiedgare for vars rakning Aktier pa
Avstadmningsdagen ar antecknade i Bolagets aktiedgarforteckning erhaller automatiskt en (1) fritt dverlatbar
teckningsratt i vardeandelsform ("Teckningsratt’) for varje en (1) befintlig Aktie som innehas pa
Avstadmningsdagen.

En aktiedgare eller annan investerare som forvarvar Aktier den 2 mars 2023 eller darefter kommer inte langre
att ha ratt till Teckningsratter pa basis av Aktierna i fraga.

Teckningsratterna kommer att registreras pa aktiedgarnas vardeandelskonton i vardeandelssystemet som
uppratthalls av Euroclear omkring den 6 mars 2023. Aktiedgaren, eller den person eller det samfund till vilken
Teckningsratterna har overforts, har ratt att teckna en (1) Ny Aktie per en (1) Teckningsratt ("Primar
Teckning”). Egna Aktier som innehas av Bolaget berattigar inte Bolaget till Teckningsratter.

Rétt att teckna Nya Aktier som inte har tecknats med stéd av Teckningsriétter (Sekundér Teckning)

Om samtliga Nya Aktier inte tecknas med stdd av Teckningsratter i den Primara Teckningen, har Bolagets
aktiedgare och andra investerare ratt att utan stod av Teckningsratter teckna sadana Nya Aktier som inte
tecknats i den Primara Teckningen ("Sekundar Teckning”). Om samtliga Nya Aktier inte tecknas i den
Sekundara Teckningen kan otecknade Nya Aktier tilldelas for teckning enligt vad som beslutas av Bolagets
styrelse.

Det ar mojligt att vissa kontoforvaltare inte tillater teckning av Nya Aktier i den Sekundara Teckningen med ett
aktiesparkonto enligt definitionen i den finska lagen om aktiesparkonton (680/2019, inklusive andringar). | ett
sadant fall maste aktiedgaren goéra den Sekundara Teckningen via ett konto som inte ar vardeandelskontot for
aktiesparkontot.

Teckningspris

Teckningspriset ar 0,20 euro per Ny Aktie ("Teckningspriset”). Teckningspriset ska bokfdras i sin helhet i
Bolagets fond for inbetalt fritt eget kapital. Teckningspriset inkluderar en for foretradesrattsemissioner
sedvanlig rabatt jamfért med stangningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
Finlands marknadsplats ("First North”) pa handelsdagen omedelbart fére beslutet om Aktieemissionen.

Teckningsperiod

Teckningsperioden for de Nya Aktierna boérjar den 8 mars 2023 klockan 10.00 finsk tid och slutar den 22 mars
2023 klockan 16.30 finsk tid ("Teckningsperioden”). Teckningsplatserna, det vill sdga kontoférvaltare,
forvaltare och de som skoéter férvaltarregistrering som verkstaller teckningsorder avseende Teckningsratterna,
kan stalla tidsfrister for att utféra teckningar som utgar innan Teckningsperioden I6per ut. Teckningsratter kan
endast utnyttjas under Teckningsperioden.

Anvéndning av Teckningsriétterna i den Primédra Teckningen och betalning av Teckningspriset

Direktregistrerade aktiedgare

Innehavaren av en Teckningsratt kan delta i Aktieemissionen genom att teckna Nya Aktier med stéd av
Teckningsratterna pa tecknarens vardeandelskonto och genom att betala Teckningspriset i sin helhet. Varje
en (1) Teckningsratt berattigar dess innehavare till teckning av en (1) ny Aktie.

Teckningspriset for de Nya Aktier som tecknas i Aktieemissionen maste betalas i sin helhet i samband med
teckningen i enlighet med instruktioner fran den Ledande Arrangdren, en kontoforvaltare eller en
egendomsforvaltare. For att kunna delta i Aktieemissionen maste innehavaren av Teckningsratter inkomma



med sina teckningsorder i enlighet med kontoférvaltarens eller egendomsférvaltares anvisningar. Om en
innehavare av Teckningsratter inte far teckningsanvisningar av sin egen kontoforvaltare kan innehavaren
kontakta den Ledande Arrangdren. Om Aktier som beréattigar till Teckningsratter har pantsatts eller omfattas
av nagra andra begransningar, kan Teckningsratterna inte nédvandigtvis utnyttjas utan panthavarens eller
annan rattsinnehavares godkannande.

Innehavare av Teckningsratter som kdpts pa First North maste inkomma med sina teckningsorder och erlagga
teckningsbetalningen i enlighet med anvisningar fran innehavarens kontoférvaltare, egendomsfoérvaltare eller
den som skoter forvaltarregistreringen inom de tidsfrister som faststéllts av dem.

En lamnare av en teckningsorder maste ha ett vardeandelskonto hos en finsk kontoforvaltare eller en
kontoférvaltare belagen i Finland, och givaren maste ange numret pa sitt vardeandelskonto i teckningsordern.
Tecknarens personbeteckning, numret pa vardeandelskontot och andra personuppgifter som ar nédvandiga
for teckningsordern kan ocksa lamnas ut till andra parter som deltar i behandlingen av ordern eller andra
atgarder som hanfoér sig till Aktieemissionen.

Ofullstandiga eller felaktiga teckningsorder kan komma att avvisas. En teckningsorder kan avvisas om
Teckningspriset inte betalats enligt dessa villkor, eller om betalningen av Teckningspriset ar ofullstandig. Det
betalda teckningspriset aterbetalas i dessa situationer till tecknaren. Ingen ranta kommer att betalas pa det
aterbetalade beloppet. Teckningar som gjorts med stéd av Teckningsratter ar bindande, och de kan inte andras
eller aterkallas.

Eventuella outnyttjade Teckningsratter forfaller utan ersattning senast den 27 mars 2023 klockan 16.30 finsk
tid och kommer att avbokas fran innehavarens vardeandelskonto utan sarskild avisering eller ersattning. For
att inte forlora vardet av Teckningsratterna maste innehavaren av Teckningsratterna antingen utnyttja
Teckningsratterna och teckna Nya Aktier i enlighet villkoren for Aktieemissionen; eller salja de outnyttjade
Teckningsratterna senast den 16 mars 2023, som ar den sista dagen for handel med Teckningsratterna.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Sadana aktieagare eller andra investerare som deltar i Aktieemissionen vars Aktier eller Teckningsratter har
forvaltarregistrerats maste lamna sina teckningsorder till den som skéter forvaltarregistreringen eller, om
innehavet har registrerats hos mer an en férvaltare som skéter forvaltarregistreringen, till var och en av dem,
i enlighet med instruktioner fran varje férvaltare som skoéter forvaltarregistreringen.

De som skoter forvaltarregistreringen maste lasa och folja de begransningar som anges nedan i avsnittet
"Aktiedgare bosatta i vissa Begrdnsade Jurisdiktioner”. Det kan kravas av banker, egendomsforvaltare och
andra forvaltare att de, i samband med en sadan teckning, intygar att aktiedgare for vars rakning de innehar
aktierna eller Teckningsratterna inte befinner sig i en Begransad Jurisdiktion (som det definierats nedan).

Teckning av Nya Aktier utan stéd av Teckningsrétter (Sekundédr Teckning) och betalningar

Aktiedgare och andra investerare kan teckna Nya Aktier utan stéd av Teckningsratter i den Sekundara
Teckningen. Teckning av Nya Aktier i den Sekundara Teckningen gérs genom att ldmna en teckningsorder
och samtidigt betala Teckningspriset i sin helhet i enlighet med en egendomsfdrvaltares eller kontoférvaltares
anvisningar eller, da det galler investerare vars aktier ar forvaltarregistrerade, i enlighet med anvisningarna
fran den som skoter forvaltarregistreringen. Ofullstéandiga eller felaktiga teckningsorder kan komma att avvisas.
En teckningsorder kan avvisas om teckningsbetalningen inte gjorts enligt dessa villkor, eller om sadan
betalning ar ofullstandig. Det betalda teckningspriset aterbetalas i dessa situationer till tecknaren. Ingen ranta
kommer att betalas pa det aterbetalade beloppet.

Om flera teckningsorder lamnas betraffande ett enskilt vardeandelskonto kombineras teckningsorderna till en
teckningsorder per vardeandelskonto. Teckningar maste goéras separat for varje vardeandelskonto.
Teckningar som gjorts i den Sekundara Teckningen ar bindande, och de kan inte &ndras eller aterkallas.

Om samtliga Nya Aktier inte tecknats efter den Sekundara Teckningen, kan de aterstdende Nya Aktierna
komma att tilldelas for teckning enligt vad som beslutas av Bolagets styrelse. Med avvikelse fran det som



angetts under stycket "Teckningsperiod” slutar teckningsperioden fér Nya Aktier som forblir otecknade efter
den Sekundara Teckningen den 30 mars 2023 klockan 9.30 finsk tid, och Teckningspriset for de Nya Aktierna
maste betalas i sin helhet i samband med teckningen i enlighet med Ledande Arrang6rens anvisningar.

Teckningar ar bindande och oaterkalleliga

Teckningar av Nya Aktier som erbjuds i Aktieemissionen ar bindande och oaterkalleliga och kan inte andras
eller annulleras.

Handel med Teckningsrétter

Innehavare av Teckningsratter kan nar som helst séalja sina Teckningsratter pa marknaden innan handeln med
Teckningsratter tar slut.

Handeln med Teckningsratter pa First North bérjar den 8 mars 2023 klockan 10.00 finsk tid och I6per ut den
16 mars 2023 klockan 18.30 finsk tid.

Teckningsratter kan saljas eller kdpas genom att ge en salj- eller kdporder till innehavarens egna
kontoforvaltare eller vardepappersmaklare. Priset pa Teckningsratterna pa First North faststalls pa
marknadsvillkor. ISIN-koden for Teckningsratterna pa First North ar FI4000549092 och handelskoden &r
FIFAXUO0123.

Godkédnnande av teckningar och publicering av resultatet av Aktieemissionen

Bolagets styrelse godkanner alla teckningar av Nya Aktier som gjorts med stdd av Teckningsratter i enlighet
med dessa villkor for Aktieemissionen samt tillampliga lagar och bestammelser betraffande Aktieemissionen.
Ifall samtliga Nya Aktier som emitterats i Aktieemissionen inte tecknats i den Primara Teckningen, fattar
Bolagets styrelse beslut om tilldelning av otecknade Nya Aktier mellan de tecknare som gjort en teckning i den
Sekundara Teckningen.

For teckningar som goérs baserat pa den Sekundara Teckningen bestams fordelningen mellan tecknare enligt
foljande: (i) i forsta hand till dem som tecknat Nya Aktier ocksé med stéd av Teckningsratter och ifall sddana
tecknare 6vertecknar Aktieemissionen, bestdms fordelningen mellan sddana tecknare vardeandelskontovis i
forhallande till antalet Teckningsratter som anvants av tecknare och, i den utstrédckning detta inte ar mojligt,
genom lottning; och (ii) i andra hand till de tecknare som tecknat Nya Aktier endast utan Teckningsratter och,
om Aktieemissionen Overtecknas av sadana tecknare, bestams fordelningen mellan sadana tecknare
vardeandelskontovis i foérhallande till Nya Aktier som tecknats av sadana tecknare utan Teckningsratter och, i
den utstrackning detta inte ar magjligt, genom lottning.

Om flera teckningsorder lamnas betraffande ett enskilt vardeandelskonto kombineras teckningsorderna till en
teckningsorder per vardeandelskonto. Om tecknaren inte far samtliga Nya Aktier som tecknaren tecknat i den
Sekundara Teckningen, beraknas aterbetalning till tecknaren ske omkring den 31 mars 2023 av det
Teckningspris som betalats for Nya Aktier som inte tilldelats. Ingen ranta betalas pa det aterbetalade beloppet.

Ifall samtliga Nya Aktier inte tecknats efter den Sekundara Teckningen, kan otecknade Nya Aktier komma att
tilldelas for teckning enligt vad som beslutas av Bolagets styrelse. Bolagets styrelse beraknas att fatta beslut
om godkannande av teckningar omkring den 30 mars 2023.

Bolaget beraknas publicera det prelimindra resultatet av Aktieemissionen genom ett bolagsmeddelande
omkring den 27 mars 2023 och det slutgiltiga resultatet av Aktieemissionen genom ett bolagsmeddelande
omkring den 30 mars 2023.

Interimsaktier

De Nya Aktier som tecknats med stdd av Teckningsratter registreras pa tecknarens vardeandelskonto som
interimsaktier (ISIN-kod FI4000549100, handelskod FIFAXNQO123) som motsvarar de Nya Aktierna
("Interimsaktier”) efter att teckningen och betalningen har slutforts. Interimsaktierna ar fritt éverlatbara och



forvantas bli foremal for handel pa First North som sitt eget aktieslag fran och med den foérsta handelsdagen
efter Teckningsperioden, d.v.s. fran den 23 mars 2023 tills slutet av handelsdagen den 31 mars 2023.

Registrering av Nya Aktier pa vardeandelskonton

Interimsaktier sammanslas med de befintliga aktierna i Bolaget (ISIN-kod FI4000496328) efter att de Nya
Aktierna har registrerats i det finska handelsregistret som uppréatthalls av Patent- och registerstyrelsen
("Handelsregistret”), vilket berdknas ske omkring den 31 mars 2023.

Nya Aktier som tecknats, betalats och godkants i den Sekundara Teckningen berdknas att registreras pa
tecknares vardeandelskonton omkring den 3 april 2023 klockan 9.30 efter att de nytecknade Nya Aktier har
registrerats i Handelsregistret.

Handel med Nya Aktier

Handel med de nytecknade Nya Aktierna pa First North inleds omkring den 3 april 2023.

Aktiedgare bosatta i vissa Begrédnsade Jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsratter till Bolagets aktiedgare som &r bosatta i andra lander an Finland och emission
av Nya Aktier till personer som utnyttjar Teckningsratter som ar bosatta i andra Iander &n Finland kan paverkas
av vardepapperslagstiftningen i sddana lander. Foljaktligen galler, med vissa undantag, att aktiedgare vars
befintliga Aktier ar direktregistrerade pa ett vardeandelskonto och vars registrerade adress ar i USA, Kanada,
Australien, Hongkong, Sydafrika, Singapore, Japan eller Nya Zeeland eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande i Aktieemissionen inte skulle vara tillatet ("Begransade Jurisdiktioner”) inte nédvandigtvis far
nagra Teckningsratter och ar inte berattigade att teckna Nya Aktier. Varje sadan aktieagare som ar antecknad
i Bolagets aktiedgarforteckning i Finland kan genom en bank, den som skoter forvaltarregistreringen, en
egendomsforvaltare eller annan finansiell intermediar genom vilken innehavarens Aktier innehas sélja vissa
eller samtliga Teckningsratter som innehas fér innehavarens rakning i den omfattning detta ar tillatet enligt
innehavarens avtal med sadan finansiell intermediar och enligt tillamplig lag for att darefter erhalla intakterna
fran forsaljningen (med avdrag for kostnader) till sitt konto.

Aktiedgarrattigheter

De Nya Aktierna berattigar deras innehavare till eventuell dividend och évrig utdelning av medel samt till andra
aktieagarrattigheter i Bolaget efter att de Nya Aktierna registrerats i Handelsregistret, vilket beraknas ske
omkring den 31 mars 2023, och i Bolagets aktieagarférteckning som uppratthalls av Euroclear, vilket beraknas
ske omkring den 3 april 2023. Varje Ny Aktie berattigar dess innehavare till en (1) rést pa Bolagets
bolagsstamma.

Kostnader och utldgg

Ingen Overlatelseskatt eller serviceavgift behdver betalas for teckning av Nya Aktier. Kontoforvaltare,
egendomsforvaltare eller vardepappersmaklare som verkstaller teckningsorder som hanfér sig il
Teckningsratterna kan komma att ta ut en maklaravgift for dessa uppdrag och/eller fér handel med
Teckningsratter i enlighet med sina egna tariffer. Kontoférvaltare och egendomsférvaltare kan dven komma
att ta ut en avgift for uppratthallandet av ett vardeandelskonto och deponeringen av Aktierna i enlighet med
sina egna tariffer.

Information som ska hallas tillgdnglig

Basinformationsdokumentet som avses i 3 kap. 2 § i den finska vardepappersmarknadslagen (746/2012,
inklusive andringar) och i finska finansministeriets forordning 1281/2018 samt de handlingar som avses i 5
kap. 21 § i den finska aktiebolagslagen (624/2006, inklusive andringar) och 9 § i finlandska finansministeriets
forordning 1281/2018 finns tillgangliga pa Bolagets webbplats pa adressen www.fifax.ax/foretradesemission
fran och med borjan av Teckningsperioden.



Tillamplig lag och tvistlésning

Pa Aktieemissionen tillampas Finlands lag. Eventuella tvister som uppstar i samband med Aktieemissionen
ska avgoras av behoérig domstol i Finland.

Vid eventuell bristande 6éverensstimmelse mellan den finsksprakiga originalversionen och de svensksprakiga
och engelsksprakiga 6versattningarna av dessa villkor, ska den finsksprakiga originalversionen &ga foretrade.

Ovriga fragor

Bolagets styrelse beslutar om 6vriga arenden och praktiska atgarder som hanfor sig till Aktieemissionen.
Bolagets styrelse kan besluta att inte godkanna teckningarna, inklusive teckningar som gjorts med stéd av
Teckningsratter, och att inte genomfora Aktieemissionen, om styrelsen beddémer att genomférande av
Aktieemissionen inte langre ar i Bolagets intresse.

Genom att teckna Nya Aktier i Aktieemissionen bemyndigar tecknaren ocksa sin kontof6rvaltare,
egendomsforvaltare eller den som skéter forvaltarregistreringen, att lamna nddvandiga personuppgifter,
numret pa sitt vardeandelskonto och detaljupplysningar om teckningen till de parter som deltar i verkstallandet
av teckningsordern eller i tilldelningen och avvecklingen av de Nya Aktierna.



