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: Sammanfattning
: av perioden

1 januari - 31 mars 2023
(® Ijanuari avyttrade Vicore hela sitt innehav om 91 829

aktier i I-Tech AB (publ) och erhdll en intakt om 4,6 MSEK © Nettoomsaitningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0)

efter transaktionskostnader. (® Rorelseresultatet var -66,1 MSEK (-93,2)
® I'mars meddelade Vicore att bolaget tilldelats Innovation @) Periodens resultat efter skatt uppgick till 66,3 MSEK
Passport status av den brittiska lakemedelsmyndigheten (-93,4)
MHRA (Medicines and Healthcare products Regulatory ; . . sl
3 iidi i Resultat per aktie fore/efter utspadning var-0,81 SEK R ot i B b ey S
Agency) for C21 iidiopatisk lungfibros (IPF). ® a0 p p g E nansj Q." san taIInmg, k_Onc_el'n_ s :
(® I mars meddelade Vicore att bolaget kommer presentera A ' ‘ o A = jan-mar jan-mar jan-dec
en uppdatering av AIR-studien (fas 2a-studien i IPF) vid @© Likvida medel och kortfristiga placeringar per den 31 Belopp i MSEK 2023 2022
ATS (American Thoracic Society) konferensen den 271 mars 2023 uppgick till 183,6 MSEK (261,7 MSEK ¢ Nettoomsattning 00 00 00
maj. per den 31 december 2022) Rorelseresultat -66,1 -932 -290,7
Viktiga handelser efter periodens utgang | Resultat efter skatt e

) ) . ) Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -0,81 -1,30
(® I'majmeddelade Vicore att den férsta patienten doserats ) )
Forsknings- och utvecklingskostnader/

i en proof-of-concept-studie pé endoteldysfunktion. B (Grelsekostnader (%)?
Eget kapital vid periodens slut

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

: Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens slut

Koncernen ("Vicore") bestar av moderbolaget Vicore Pharma Holding AB samt dotterbolagen Vicore Pharma AB och INIM Pharma AB.
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VD-
ord

nder forsta kvartalet 2023
U fortsatte framstegen i foretagets

fas 2a-studie i IPF (AIR)". Fler
patienter har slutfort studien vilket ger
mer robusta data. De mycket lovande
AlR-data som presenterades i november
visade en stabilisering av sjukdom under
de forsta 18 veckorna av C21-behand-
ling. Vad som var annu mer spannande,
under behandlingsperioden upp till 36
veckor, var att lungfunktionen fortsatt
forbattrades. Indikationer pa en fortsatt
positiv effekt observerades i februari
och vi hoppas kunna konsolidera och
verifiera denna oovertréaffade effekt som
ar potentiellt sjukdomsmodifierande i
den kommande interimsanalysen i maj.
Om vikan upprepa denna effekt i storre
kliniska studier kommer det att forandra
hur man behandlar patienter med IPF.
Studieresultaten kommer ocksa att
analyseras genom 3D-rekonstruktioner
av datortomografier frén screeningen

1.NCT04533022 2.NCT05831644

for att pa ett objektivt satt kunna
bekrafta baslinjen for FVC (forced vital
capacity — ett matt pa lungfunktion) och
kvantifiera fibrosen hos hogresponsiva
patienter. De patienter som svarat bast
pa behandlingen verkar finnas i gruppen
med IPF i tidigare sjukdomsfas som har
mindre etablerad terminal fibros och
som darfor kan aterfa lungfunktion nar
fibrosutvecklingen stoppas.

Vicore genomfor for narvarande
l&ngsiktiga toxikologiska studier och
en lakemedelsinteraktionsstudie som
forberedelse infor ndsta steg i IPF, fas
2b-studien ANDAS.

Vicore har erhallit Innovation
Passport status for C21 iidiopatisk
lungfibros (IPF) av den brittiska
lakemedelsmyndigheten, MHRA
(Medicines and Healthcare products
Regulatory Agency). Det ar ett program
for sarskilt stod och vagledning under
|akemedelsutvecklingen och involverar
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aven pris- och ersattningsmyndigheten
NICE. Innovation Passport status kan
jamforas med FDA:s (U.S. Food and
Drug Administration) breakthrough
therapy status och tilldelas lakemedels-
kandidater som anses innovativa och
viktiga vid livshotande och handikap-
pande sjukdomar, sasom IPF. Syftet

ar att underlatta patienters tillgang
tillinnovativa lakemedel genom att
minska tid till marknad via 6kat stod fran
regulatoriska myndigheter och andra
intressenter.

Nyligen initierade Vicore en randomi-
serad, dubbelblind, placebokontrollerad
fas 1 proof-of-concept-studie? pa 12
patienter med typ-2-diabetes-mellitus
(T2DM) for att understka effekten
av ATRAGs pa endoteldysfunktion.
Endotelial dysfunktion &ar en nyckelfak-
tor for organskador i samband med
manga sjukdomar och aterstallande
av endotelfunktionen kan bade vara




terapeutiskt och fungera som en tidig
effektbiomarkar vid lung-, njur-, vasku-
|ara och flera andra sjukdomar. Studien
kommer att utforas med EndoPAT®?,
en FDA-godkand, icke-invasiv, enkel och
robust teknologi for att bedoma endo-
telfunktionen. Denna metod kan fungera
som principbevis och vagledning nar det
géller att faststalla en effektiv dos vid
en rad lung- och karlsjukdomar och den
har potential att forkorta tidslinjerna och
minska risken i tidiga kliniska utveck-
lingsprogram. Resultaten fran denna
studie beraknas vara tillgangliga under
fjarde kvartalet 2023.

Tre vetenskapliga sammandrag har
blivit antagna for presentation pa ATS
(American Thoracic Society) inter-

3. Registrerat varumarke av ZOLL® Itamar®, a division of ZOLL® Medical 4.NCT05330312

Indikation Program

IPF c21

PAH c21
PF-angest Almee™DTx
IPF-hosta Inhalerad IMiD
Kardiorenal C106

Preklinik
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nationella kongress. Professor Toby
Maher fran Keck School of Medicine
vid University of California, kommer
att ge en uppdatering av AIR-studien.
Utover detta kommer Vicore framfora
en muntlig presentation av resultat
fran pilotstudien av den digitala terapin
Almee™ samt en posterpresentation
om utvecklingen av angiotensin Il typ
2-receptoragonister (ATRAGS), en ny
klass av lakemedel. Dessutom har
Vicore valts ut for att ge en muntlig
presentation pa det ATS-sponsrade
RIS-motet (Respiratory Innovation
Summit). Métet sammanfor ledande
innovatorer, investerare, kliniker och
intressegrupper for att skapa nya och

Fas 1

IFIertaIindikationer ¢103,c117,c172. NRIIMUIMDMDIDNWS

For mer information om Vicores utvecklingsprogram, se www.vicorepharma.com

5 | Delarsrapport, kvartal 1 2023 Vicore Pharma Holding AB (publ)

5.NCT05427253

effektiva behandlingar mot livshotande
och handikappande sjukdomar i lungor
och luftvagar.

COMPANION-studien* med Almee™,
en digital kognitiv beteendeterapi mot
lungfibrosinducerad dngest, fortskrider
och de forsta patienterna har slutfort
studien. Patienter, vardgivare och fors-
kare visar stor uppskattning och stort
intresse for denna stodjande behand-
ling, vilket tyder pa ett stort medicinskt
behov skulle kunna tillgodoses av den
digitala behandlingen.

Den forsta kliniska studien av den nya
ATRAG-substansen C106°ar i slutfasen
och utvecklingen av ytterligare lakeme-
delsmolekyler, med olika indikationer i

Fas 2

Fas 3

atanke, gar framat. Portféljen med nya
ATRAG-molekyler utgor bade backup for
sallsynta lungsjukdomar och skapar helt
nya mojligheter inom andra sjukdoms-
omraden som Vicore antingen kan driva
i egenregieller i samarbete med andra
lakemedelsforetag.

Sammanfattningsvis har Vicores verk-
samhet utvecklats positivt under det
forsta kvartalet. Darfor vill jag ta tillfallet
i akt att uttrycka min tacksamhet till alla
inblandade i Vicore, som gor det maojligt
att uppna var vision, att frigora potentia-
len hos ATRAGS - en ny lakemedelsklass
-och att ge patienter med IPF en ny och
banbrytande behandling

Carl-Johan Dalsgaard, VD

Kommentar

Slutliga resultat fas 2a, Q4 2023. Fas 2b forberedelser under 2023
Proof-of-principle-studie pa endotelfunktion planerad under 2023
Resultat fran pivotal studie, Q4 2023

Preklinisk formulering

Resultat fran fas 1-studie, H1 2023

Prekliniska studier



: Finansiell
: information

Nettoomsattningen under forsta
kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for det forsta
kvartalet uppgick till -66,3 MSEK (-93,5).

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under
forsta kvartalet uppgick till -7,7 MSEK
(-7,2). Kostnader kopplade till aktieba-
serade incitamentsprogram belastar
administrationskostnaderna med -0,6
MSEK (+0,4) under det forsta kvartalet.
For mer information, se "Kostnader for
aktiebaserade incitamentsprogram".

Marknads- och forsaljning-
skostnader

Marknads- och forsaljningskostnaderna
under forsta kvartalet uppgick till -1,8
MSEK (-3,2). Kostnader kopplade till
aktiebaserade incitamentsprogram
belastar marknads- och forsaljnings-
kostnaderna med-0,1 MSEK (-0,1) under
det forsta kvartalet.

Forsknings- och
utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick under forsta kvartalet till -56,7
MSEK (-80,5). Forsknings- och utveck-
lingskostnaderna for det forsta kvartalet
bestod framst av kostnader hanforliga
till de pagaende kliniska studierna.
Kostnader kopplade till aktiebaserade
incitamentsprogram belastar forsk-
nings- och utvecklingskostnaderna med
-1,3 MSEK (-1,4) for det forsta kvartalet.
Forsknings- och utvecklingskostnader
som andel av totala rorelsekostnader,
vilket ar ett av bolagets alternativa
nyckeltal, uppgick under forsta kvartalet
till 85,4 procent (86,0 procent).

Ovriga rérelseintikter och
kostnader

Ovriga rérelseintékter och kostnader
uppgick under forsta kvartalet till

-0,6 MSEK (-2,3). Ovriga rérelseintékter
och kostnader utgors i huvudsak av
valutakursdifferenser pé leverantors-
fakturor.
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Kostnader for
aktiebaserade
incitamentsprogram

Kostnaderna for sociala avgifter avse-
ende aktiebaserade incitamentspro-
gram varierar fran kvartal till kvartal pa
grund av férandringen av underliggande
aktiekurs. Tillhorande avsattningar redo-
visas som Ovriga avsattningar under
langfristiga och kortfristiga skulder. De
totala kostnaderna for de aktiebaserade
incitamentsprogrammen uppgick under
forsta kvartalet till -2,0 MSEK (-1,8).

Av de -2,0 MSEK (-1,8) for det forsta
kvartalet utgor-1,8 MSEK (-0,1) IFRS
2-klassificerade I6nekostnader och
sociala avgifter-0,2 MSEK (-1,7). Dessa
kostnader har inte paverkat kassaflodet.
Positiva véarden representerar en aterfo-
ring av bokforda avsattningar for sociala
avgifter kopplade till incitamentspro-
grammen pa grund av en forandring av
underliggande aktiekurs.

Resultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet
uppgick till -66,1 MSEK (-93,2). Resul-
tatet fran finansiella poster uppgick till
-0,3 MSEK (-0,3) for det forsta kvartalet.
Resultat efter finansiella poster under
det forsta kvartalet uppgick till -66,4
MSEK (-93,5).

Finansiell kqlenda‘
11 maj 2023
24 augusti 2023
2 november 2023 Dﬂérsrapport, k;/artaL3 ‘
28 februari 2024  Bok tskomrﬁljniké 2023

. 5o
Finansiella rapporterﬁr‘etillgénglig‘a pabolagets hemsida
www.vicorepharma.com frén och med dagen for offentliggérandet.
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Skatt for det forsta kvartalet uppgick
till 0,1 MSEK (0,1). Skatt ar i huvudsak
relaterat till en forandring i uppskjuten
skatteskuld hanforligt till avskrivning
av forvarvade immateriella tillgangar.
Bolagets och koncernens redovisade
ackumulerade underskottsavdrag per
den 31 december 2022 uppgick till
1023,7 MSEK. Koncernens underskotts-
avdrag har ej varderats och redovisas ej
som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas forst nar
koncernen etablerat en resultatniva
som foretagsledningen med sakerhet
bedomer kommer att leda till skatte-
massiga overskott.

Periodens resultat for det forsta
kvartalet uppgick till -66,3 MSEK (-93,4).
Resultatet per aktie fore/efter utspad-
ning uppgick for det forsta kvartalet till
-0,81 SEK (-1,30).

Kassaflode,
investeringar och
finansiell stdllning

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten for det forsta kvartalet uppgick
till-77,7 MSEK (-71,6). Det fortsatta
negativa kassaflodet ar enligt plan och
forklaras huvudsakligen av bolagets
Okade investeringar i de kliniska
utvecklingsprogrammen. Justering

for poster som inte ingér i kassaflodet
uppgick under det forsta kvartalet till

2,9 MSEK (5,9) och utgdrs i huvudsak av
kostnader for aktiebaserade incita-
mentsprogram och avskrivningar av
forvarvade immateriella tillgangar.

Kassaflodet frén investeringsverksam-
heten uppgick till 4,6 MSEK (77,0) for det
forsta kvartalet. Skillnaden jamfort med
foregéende ar ar i huvudsak hanforlig till
forsaljning av langfristiga vardepapper
och kortfristiga rantebarande place-
ringar.

Kassaflodet frén finansieringsverk-
samheten uppgick till -0,1 MSEK (-0,1)
for det forsta kvartalet.

Likvida medel uppgick per den 31
mars 2023 till 183,6 MSEK (256,8 MSEK
per den 31 december 2022). Utover
likvida medel disponerar bolaget fran tid
tillannan 6ver kortfristiga placeringar
som per den 31 mars 2023 uppgick till 0
MSEK (4,9 MSEK per den 31 december
2022). Tillsammans uppgick likvida
medel och kortfristiga placeringar till
183,6 MSEK (261,7 MSEK per den 31
december 2022).

Eget kapital

Eget kapital per den 31 mars 2023
uppgick till 224,6 MSEK (291,2)
motsvarande 2,74 SEK (4,06) per aktie.
Bolagets soliditet vid periodens utgang,
vilket utgor ett av bolagets alternativa
nyckeltal, var 84,9 procent (77,1
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procent). Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare anvandbar information
om bolagets kapitalstruktur.

Moderforetag

Koncernen ("Vicore") bestér av
moderbolaget Vicore Pharma Holding
AB samt dotterbolagen Vicore Pharma
AB och INIM Pharma AB. Moderbola-
gets verksamhet bestar framst av att
tillhandahalla foretagsledande och
administrativa tjanster for koncernens
verksamhetsbolag. Forsknings- och
utvecklingsverksamheten bedrivs i de
heldgda dotterbolagen Vicore Pharma
AB och INIM Pharma AB.

Under det forsta kvartalet uppgick
moderbolagets nettoomsattning till 0,0
MSEK (6,4). Nettoomséttningen utgors
i huvudsak av management fee fran
koncernbolag. Administrationskostna-
derna under det forsta kvartalet uppgick
till-6,9 MSEK (-7,1). Rorelseresultatet
for det forsta kvartalet uppgick till -7,4
MSEK (-1,2) och resultatet for det forsta
kvartalet var-3,4 MSEK (-1,1).

Il sammanstallning, koncern

jan-mar jan-mar

Belopp i MSEK

2023

2022

jan-dec
2022

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Resultat efter skatt

Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)'

Forsknings- och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader (%)?

Eget kapital vid periodens slut
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens slut

' Det finns ingen utspadningseffekt for potentiella stamaktier, da resultaten for de ovan angivna perioderna har varit

. A

negativa.

Alternativt nyckeltal. Definieras pa sidan 17.

00

-66,1
-66,3
-0,81

85,4

224,6
77,7

183,6

00
-932
-93,4
-1,30

86,0

0,0
-290,7
-2884

-3,99




: Ovrig
: information

Per den 31 mars 2023 uppgick antalet
anstallda i koncernen till 25 personer,
varav 20 kvinnor och 5 man. Av de
anstallda ar 19 verksamma inom
forskning och utveckling. Utover detta
anlitar koncernen konsulter frekvent for
specifika arbetsuppgifter.

Aktieinformation

Vicores aktier &r noterade pa Nasdaq
Stockholm under kortnamnet VICO med
ISIN-kod SE0007577895. Per den 31
mars 2023 uppgick det totala antalet
aktier till 81 847 979 och marknadsvar-
det uppgick till 1 503 MSEK. Bolagets
aktier utfardas i en klass och varje aktie
medfor en rost.

Vid arsstadmman i maj 2022 besluta-
des, i enlighet med styrelsens forslag,
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen, med eller utan avvikelse

fran aktiedgarnas foretradesratt, och
langst intill tiden for nasta arsstamma,
besluta om att oka bolagets aktie-
kapital genom nyemission av aktier.
Antalet aktier som kan emitteras enligt
bemyndigandet far inte medféra en
utspadning som overstiger 20 procent
av antalet aktier och roster i bolaget vid
arsstamman.

[ juni 2022 genomfadrde Vicore en
riktad emission av 87 686 aktier,
motsvarande ca 3 MSEK, som del av
milstolpesersattning till bolagets samar-
betspartners Emeriti Bio och HalL.aCore
Pharma i samband med att forsta
individen doserats med C106.

Den 8 december 2022 genomforde
Vicore en riktad nyemission av
70000 000 aktier till en teckningskurs
om 20,0 SEK per aktie, motsvarande
ett belopp om totalt 200 MSEK fore
transaktionskostnader.
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Granskning av revisor
Delarsrapporten for det forsta kvarta-
let 2023 har ej granskats av bolagets
revisor.

Storsta aktieagare

Storsta aktieagare i Vicore per den 31 mars 2023:

Aktiedgare Antal aktier
HealthCap VII L.P 17234834
Fjarde AP-fonden 8032041
HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd.* 5425432
Protem 4010340
Tredje AP-fonden 3066425
Avanza Pension 2861563
Unionen 2771681
Swedbank Robur Fonder 2137 560
Jesper Lyckeus 1956170
Invus** 1770000
Kjell Stenberg 1551303
Karl Perlhagen 1358177
Handelsbanken Fonder 1154888
Andra AP-fonden 1012894
SEB Fonder 719893
Medical Stategy* 714361
Nordnet Pensionsforsakring 542 438
Carl-Johan Dalsgaard 477981
Mats K Andersson 440000
Apo Asset Management 357134
BNP Paribas Asset Management 355825

Ovriga 23897039

Totalt antal aktier 81847979

*Per den 31 december 2022 ** Per den 3 maj 2022

Kaélla: Monitor av Modular Finance per 31 mars 2023

%
21,1%
9,8%
6,6%
49%
37%
3,5%
3.4%
2,6%
2,4%
2,2%
1,9%
1,7%
1,4%
1,2%
0,9%
0,9%
0,7%
0,6%
0,5%
0,4%
0,4%
29,2%
100,0%




Styrelsen och den verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer somm moderbolaget och
de féretag som ingéar i koncernen star infor.

Stockholm, 4 maj 2023

Jacob Gunterberg Sara Malcus Heidi Hunter
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Schikan Maarten Kraan Carl-Johan Dalsgaard
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor
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Koncern

Finansiella rapporter

Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

2023 2022 2022
KSEK jan-mar  jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 0 0 0
Bruttoresultat 0 0 0
Administrationskostnader -7 086 -7245 -28380
Marknads- och forsaljningskostnader -1758 -3187 -9149
Forsknings- och utvecklingskostnader -56 651 -80474 -249 965
Ovriga rérelseintékter och kostnader -588 -2265 -3231
Rorelseresultat -66 083 -93171 -290725
Finansiella intakter 57 2215 2394
Finansiella kostnader -356 -2512 -476
Finansnetto -299 -297 1918
Resultat efter finansiella poster -66 382 -93468 -288 807
Skatt 96 96 384
Periodens resultat hanforligt till -66 286 -93372 -288 423
moderforetagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 0 0 0
Periodens totalresultat hanforligt till -66 286 -93372 -288 423
moderforetagets aktiedgare
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK) -0,81 -1,30 -3,99
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KSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser och liknande rattigheter 67268 64 596 68 100
Inventarier 47 76 54
Nyttjanderatter 0 254 63
Langfristiga vardepappersinnehav 0 3907 0
Summa anlaggningstillgangar 67315 68833 68217
Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 4439 3685 2180
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9163 4599 5867
Kortfristiga placeringar 0 8 4940
Likvida medel 183626 300616 256 803
Summa omsittningstillgangar 197 228 308908 269790
SUMMA TILLGANGAR 264543 377741 338007
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 224597 291218 289 083
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 1823 1963 1600
Uppskjuten skatteskuld 829 1133 905
Summa langfristiga skulder 2652 3096 2505
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 0 256 65
Leverantorsskulder 14764 22040 23495
Aktuell skatteskuld 711 297 760
Ovriga skulder 3669 2088 3751
Ovriga avséttningar 112 508 127
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18038 58238 18221
Summa kortfristiga skulder 37294 83427 46 419
SUMMA SKULDER 39946 86 523 48924
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 264543 377741 338007



Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag Koncernens kassaflodesanalys

Eget kapital hanforligt till 2023 2022 2022
moderforetagets aktiedgare KSEK jan-mar  jan-mar  jan-dec
2023 2022 2022 Den Iopande verksamheten
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec .
- Rorelseresultat -66 083 -93171 -290725
Ingaende eget kapital 289083 383316 383317 o o .
. Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2932 5915 10 560
Periodens resultat -66 286 -93372 -288423
Erhéllen rénta 0 352 1194
Periodens totalresultat -66 286 -93372 -288 423
Erlagd rénta 0 2 -8

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

Transaktioner med égare: forandringar av rorelsekapital -63151 -86.906 L)

Nyemission 0 0 203000

Emissionskostnader 0 0 12708 Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Optionsprogram 1800 1274 3897 Férandring av rorelsefordringar -5000 -1833 -1598

Summa transaktioner med dgare 1800 1274 194189 Forandring av rorelseskulder 9547 17092 19342

Utgéende eget kapital 224597 291218 289083 Kassaflode fran den [5pande verksamheten 77698  -71647  -299919
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgéngar 0 0 -3000
Forsaljning av langfristiga vardepapper 4584 0 0
Forséljning av kortfristiga placeringar 0 77000 77 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4584 77 000 74000
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -63 -63 -252
Nyemission 0 0 200000
Emissionskostnader 0 0 -12708
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -63 -63 187 040
Kassaflodet for perioden -73177 5290 -38879
Likvida medel vid periodens borjan 256 803 294199 294199
Kursdifferens likvida medel 0 1127 1483
Likvida medel vid perioden slut 183626 300616 256 803
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Finansiella rapporter
Moderforetag

Moderforetagets resultatrakning

2023 2022 2022
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 0 6402 30402
Bruttoresultat 0 6402 30402
Administrationskostnader -6 921 <7125 -27759
Forsknings- och utvecklingskostnader -519 -460 -1936
Ovriga rérelseintékter och kostnader 2 -16 -53
Rorelseresultat -7 442 -1199 654
Réanteintakter och liknande intakter 4074 79 676
Rantekostnader och liknande kostnader 0 2 -5
Finansnetto 4074 77 671
Resultat efter finansiella poster -3368 -1122 1325
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -3368 -1122 1325

Moderforetagets rapport over totalresultat

2023 2022 2022
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -3368 -1122 1825
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens totalresultat -3368 -1122 1325
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Moderforetagets balansrakning

Moderforetagets balansrakning

KSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31 KSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1050586 797110 1049433 EGET KAPITAL

Langfristiga vardepappersinnehav 0 565 0 Bundet eget kapital

Summa anliggningstillgangar 1050586 797 675 1049433 Aktiekapital L 35880 ez
Summa bundet eget kapital 40924 35880 40924

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar Fritt eget kapital

Fordringar hos koncernforetag 0 32386 13000 Overkursfond 1189010 1003762 1189010

Ovriga fordringar 15 64 918 Balanserat resultat -35779 -41 527 -38904

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12083 1262 633 Arets resultat -3368 -1122 1325

1218 33712 14 551 Summa fritt eget kapital 1149863 961113 1151431

Kortfristiga placeringar 0 0 565

Likvida medel 147112 179172 138592 SUMMA EGET KAPITAL 1190787 996 993 1192355

Summa omsittningstillgangar et 205884 153708 SKULDER
Avsittningar

SUMMA TILLGANGAR 1198916 1003 559 1203141 Ovriga avséttningar 740 1447 744
Uppskjuten skatteskuld 284 203 264
Summa avsittningar 1024 1650 1008
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 824 953 5352
Ovriga skulder 3199 1610 1935
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3082 2353 2491
Summa kortfristiga skulder 7105 4916 9778
SUMMA SKULDER 8129 6566 10786
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1198916 1003559 1203141
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: Noter

Not 1 Allman information

Denna delarsrapport omfattar det
svenska moderforetaget Vicore Pharma
Holding AB (publ), organisationsnum-
mer 556680-3804, och dess dotterfo-
retag. Moderféretaget ar ett aktiebolag
registrerat i och med sate i Stockholm,
Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Kornhamnstorg 53, 111 27 Stockholm.
Koncernens huvudsakliga verksamhet
ar forskning och utveckling av lakeme-
del.

Delarsrapporten for det forsta
kvartalet har godkants for publicering
den 4 maj 2023 enligt styrelsebeslut den
3maj2023.

Not 2 Redovisnings-
principer

Vicores koncernredovisning upprattas

i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran IFRS Interpretations Committee
(IFRSIC) sdsom de antagits av
Europeiska Unionen (EU). Koncernen till-
lampar dessutom Arsredovisningslagen
(1995:1554) och rekommendationen
fran Radet for finansiell rapportering
RFR 1 "Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner”. Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper

aterfinns pa sidorna 36-39 i arsredovis-
ningen for 2022.

Deldrsrapporten har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.
Moderforetaget tillampar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Upplysningar i enlighet med IAS
34.16A 1amnas saval i noter som pa
annan plats i delarsrapporten.

Vicore tillimpar ESMA:s (European
Securities and Markets Authority)
riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Redovisningsprinciper och berak-
ningsmetoder &r oforandrade fran de
som tilldmpades i arsredovisningen for
rakenskapsaret 1 januari- 31 december
2022.

Not 3 Information om tran-
saktioner med narstaende

Under perioden har ersattning till kon-
cernens ledande befattningshavare och
styrelsen utgatt enligt gallande policies.
Foljande koncerninterna transaktioner
har skett under det forsta kvartalet:

Vicore Pharma AB har fakturerat INIM
Pharma AB 1,1 MSEK for management
fee.

Vicore Pharma Holding AB har faktu-
rerat dotterforetaget Vicore Pharma AB
13,0 MSEK for management fee.

Vicore Pharma Holding AB har
fakturerat dotterforetaget INIM Pharma
AB 0 MSEK for management fee.
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Inga 6vriga narstaendetransaktioner
har skett under perioden an vad som
tidigare angivits.

Not 4 Risker och osaker-
hetsfaktorer i koncernen
och moderforetag

Operativa risker

Vicore ar verksamt inom forskning och
utveckling genom sina dotterforetag
Vicore Pharma och INIM Pharma.
Forskning och utveckling medforen
betydande risk och ar en kapitalintensiv
process. Majoriteten av alla initierade
projekt i lakemedelsindustrin kommer
aldrig att na marknadsregistrering

pa grund av de teknologiska riskerna,
sasom risken for otillrdcklig effekt,
oacceptabla biverkningar eller
tillverkningsproblem. Fram till idag

har Vicore annu inte genererat nagra
betydande intakter. Vicores expansion
och utveckling relaterad till bolagets
utvecklingsprojekt kan forsenas och/
eller medfora storre kostnader och
kapitalbehov an beraknat. Forseningar
kan uppsta av en rad olika anledningar,
déribland till foljd av svarigheter att na
overenskommelser med kliniker om
deltagande under godtagbara villkor,
problem att identifiera patienter till stu-
dier, att patienter inte slutfor en studie
eller inte atervander for uppfoljning.

AnsoOkta patent kanske inte beviljas och
beviljas patenten kan de utmanas vilket
kan leda till forlust av patentskydd. Om
konkurrerande lakemedel tar marknads-
andelar eller n&r marknaden snabbare,
eller om konkurrerande utvecklingspro-
jekt uppvisar en battre lakemedelsprofil,
kan det framtida vardet av produktport-
foljen bli lagre an vantat. Verksamheten
kan ocksa paverkas negativt av beslut
fran offentliga myndigheter, inklusive
beslut relaterade till godkannanden,
kostnadstackning och prisandringar.

Finansiella risker

Vicore utsatts genom sin verksamhet
for olika slags finansiella risker;
kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk,
rénterisk och annan prisrisk) och likvi-
ditetsrisk inklusive refinansieringsrisk.
Den framsta refinansieringsrisken avser
risken att inte erhélla ytterligare tillskott
och investeringar fran &gare och andra
investerare. Koncernens dvergripande
riskhantering fokuserar pa oférutsag-
barheten pa de finansiella marknaderna

och efterstravar att minimera potentiella

ogynnsamma effekter pa koncernens
finansiella resultat.

For mer information kring operativa
och finansiella risker samt andra

riskfaktorer se arsredovisningen for
2022 som finns tillgénglig pa foretagets
hemsida, www.vicorepharma.com.

Not 5 Finansiella
instrument

Vicores finansiella tillgangar och skulder
bestar av likvida medel, kortfristiga
placeringar, leverantorsskulder,
leasingskulder och upplupna kostnader.
Det verkliga vardet pé alla finansiella
instrument dverensstammer i allt
vasentligt med deras redovisade varden.



Not 6 Avskrivningar

Fordelning Avskrivningar

KSEK ) 2023 ) 2022 ) 2022

jan-mar jan-mar jan-dec
Forsknings- och utvecklingskostnader -903 -903 -3612
Summa -903 -903 -3612

Avskrivningar hanforliga till forskning- och utvecklingskostnader avser i huvudsak avskrivning av tidigare forvarvade imma-
teriella tillgangar. Detta utgors av en patentportfolj bestdende av C21, vars huvudpatent [6per ut i USA i september 2024.
Avskrivning paborjades i september 2019 och skrivs av over dess bedémda nyttjandeperiod, vilken avser den

aterstédende patentperioden. Avskrivning har annu inte pabdrjats for koncernens 6vriga immateriella tillgangar.

Not 7 Aktierelaterade incitamentsprogram
Syftet med aktiebaserade incitamentsprogram ar att framja foretagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna

foretagets ledning och andra medarbetare i linje med aktieagarnas intressen. Vicore har for narvarande fyra aktiva incitaments-

program som omfattar ledningsgruppen, anstéllda och vissa styrelseledamoter.

Vid extra bolagsstamma den 13 augusti 2018 beslutades att ett nytt incitamentsprogram kan tilldelas ledande befattnings-
havare och anstallda ("Co-worker LTIP 2018") uppgéende till hgst 2 000 000 personaloptioner.

Arsstamman den 20 maj 2020 beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att anta ett nytt incitamentsprogram for
vissa styrelseledaméter ("Board LTIP 2020") uppgaende till hogst 525 000 aktieréatter.

Vid &rsstdmman den 11 maj 2021 beslutades att anta tva nya incitamentsprogram: hégst 3 000 000 personaloptioner kan
tilldelas ledande befattningshavare och anstéllda ("Co-worker LTIP 2021"), och hogst 73 000 aktieratter kan tilldelas vissa
styrelseledamoter (“Board LTIP 2021").

Alla dessa incitamentsprogram ar prestationsbaserade och beréattigar innehavaren till maximalt en aktie i Vicore per option
eller aktieratt efter tre ar. For ytterligare information om dessa program, se arsredovisningen for 2022 och bolagets hemsida,
www.vicorepharma.com.

Under antagande om full méluppfyllelse och fullt utnyttjande av samtliga tilldelade personaloptioner och aktieratter per 31
mars motsvarande sammanlagt 2 988 489 aktier skulle det medfora en utspadning pa 3,5 procent. Med beaktande av dven
icke-tilldelade personaloptioner samt teckningsoptioner avsatta for sakring av sociala avgifter uppgar per den 31 mars den
maximala utspadningen till 5,6 procent.

I tabellen till hoger foljer en sammanstallining dver total férandring i utestdende incitamentsprogram under det forsta kvarta-
let 2023 samt totalt antal aktier som tilldelade aktieratter och personaloptioner kan komma att beréttiga till per 31 mars 2023.
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Forandringar i utestaende incitamentsprogram under det forsta kvartalet
2023

Ingaende balans per 1 januari 2023 2988489
Tilldelade instrument 0
Forverkade/forfallna instrument 0
Total forandring 1]
Utgaende balans per 31 mars 2023 2988 489

Sammanstallning over antal aktier som tilldelade personaloptioner och
aktieratter kan komma att berattiga till per 31 mars 2023

Personaloptioner

Co-worker LTIP 2018:2 396 267
Co-worker LTIP 2018:3 543333
Co-worker LTIP 2021:1a 765933
Co-worker LTIP 2021:1b 18750
Co-worker LTIP 2021:2 969100
Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma

att berattiga till 2693383
Aktieratter

| Board LTIP 2020 233333

Board LTIP 2021 61773

Totalt antal aktier som tilldelade aktieratter kan komma att

berittiga till 295106

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner och 2988 489

aktieratter kan komma att berittiga till



icore tillampar de av ESMA

(European Securities and

Markets Authority) utgivna
riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med
alternativa nyckeltal avses finansiella
matt dver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning,
finansiellt resultat eller kassafléden som
inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering och
som ar centrala for forstaelsen och
utvarderingen av Vicores verksamhet.

Nyckeltal

Vicore redovisar i denna rapport
vissa finansiella nyckeltal, inklusive tva
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS,
namligen soliditet och forsknings- och
utvecklingskostnader/rorelsekostnader.
Foretaget anser att dessa nyckeltal ar
anvandbara for lasare av de finansiella
rapporterna som ett komplement till
andra nyckeltal, eftersom det mojliggor
en battre utvardering av bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller
som ett alternativ till

prestationsnyckeltal som har framtagits
i enlighet med IFRS. Dessutom bor
nyckeltalen, sésom foretaget har
definierat dem, inte jamforas med andra
nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa
att de inte alltid definieras pa samma
satt och andra bolag kan berdkna dem
pa ett annat sétt.

Nyckeltal

2023 2022 2022

jan-mar jan-mar jan-dec

Aktiekapital vid periodens slut (KSEK) 40924 35880 40924
Antal registrerade aktier vid periodens borjan 81847979 71760293 71760293
Antal registrerade aktier vid periodens slut 81847979 71760293 81847979
Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 81847979 71760293 72214440
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare (KSEK) -66 286 -93372 -288423
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)! -0,81 -1,30 -3,99
Soliditet vid periodens utgang (%)? 84,9 77,1 854
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%)* 85,4 86,0 855

T Resultat per aktie fore (efter) utspadning beraknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestaende aktier fore (efter) utspadning under perioden. Genomsnittligt antal utestaende aktier har justerats for fondemissionselement i nyemissioner som har riktat sig till
befintliga aktiedgare. Ingen utspadningseffekt foreligger for potentiella stamaktier for perioder dér resultatet har varit negativt.

2 Soliditet utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pa nésta sida.

3 Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%) utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pa nésta sida.
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Definitioner och harledning av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal Definition Motivering

Soliditet Totalt eget kapital dividerat med totala Nyckeltalet anses anvéandbart for [dsare av de finansiella
tillgangar rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att

bedoma bolagets kapitalstruktur

Forsknings- och utvecklingskost- De totala kostnaderna hanforliga till forsk-  Nyckeltalet hjélper lasare av de finansiella rapporterna

nader/rorelsekostnader (%) ning och utveckling, dividerat med attanalysera bolagets ekonomiska trend och andelen av
totala rorelsekostnader. De totala bolagetskostnader som ar hanforliga till bolagets karnverk-
rorelsekostnaderna utgors av posterna samhet

administrationskostnader, marknads- och
forsaljningskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader samt 6vriga rorelse-
kostnader

Harledning
2023 2022 2022
jan-mar jan-mar jan-dec
Soliditet vid periodens utgang (%)
Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 224597 291218 289092
Totala tillgadngar vid periodens utgang (KSEK) 264 543 377741 338519
Soliditet vid periodens utgang (%) 84,9 77,1 85,4
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%)
Forsknings- och utvecklingskostnader (KSEK) -56 651 -80474 -249 955
Administrationskostnader (KSEK) -7 086 -7 245 -28381
Marknads- och forsaljningskostnader -1758 -3187 -9149
Ovriga rérelsekostnader (KSEK) -810 -2629 -4784
Rorelsekostnader (KSEK) -66 305 -93 535 -292 269
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) 854 86,0 855
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Adress Kontakt

Vicore Pharma Holding AB Carl-Johan Dalsgaard, VD
Kornhamnstorg 53 Tel: 07097598 63

111 27 Stockholm, Sverige carl-johan.dalsgaard@vicorepharma.com

Hans Jeppsson, CFO

Tel: 070 553 1465
hans.jeppsson@vicorepharma.com

Tel: 031788 0560
Org.nr.: 556680-3804

www.vicorepharma.com

Informationen ldmnades for offentliggérande den 4 maj 2023 kl. 08:00 CET.
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