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JONDETECH SENSORS: RAPPORTKOMMENTAR
Q3'26

Ytterligare en design win inom digital halsa

| augusti tecknade JonDeTech sin andra design win for J30D med det sydkoreanska MedTech-
bolaget ChoisTechnology. Sensorn ska efter medicinsk validering integreras i temperaturméatare
for nyfodda och inom aldrevarden. Avtalet omfattar basvolymer om 50 000 sensorer under 2027
och ytterligare 100 000 under helaret 2028. Volymerna &r inte bindande och slutgiltiga pris- och
leveransvillkor ska regleras i ett separat leveransavtal efter genomford validering. Totalt har
affaren vid full leverans ett varde omkring 4-4,5 MSEK. Vi betraktar avtalet som ett positivt steg i
konvertering av kundprojekt till kommersiella affarer samtidigt som det pavisar att ordern fran
japanska Tekken inte var en engangsforeteelse. Under kvartalet 6kade antalet kvalificerade leads
och kundprojekt med 124 % respektive 325 % y/y. Bolaget har i dagslaget tva design wins.

Starkt kassa efter emission — men den racker inte lange

I juli inkom likviden fran foretradesemissionen som tecknades till 61,9 % och tillférde bolaget
cirka 10,5 MSEK efter emissionskostnader, garantiersattning och amortering av lan. Inklusive
kvartalets forbranning dkade kassan 1,8 MSEK netto och uppgick till 2,1 MSEK per den 30
september. Det nasta finansieringssteget ar teckningsoptionen TO5 som vid full teckning kan
tillféra bolaget 24,8 MSEK, vilket styrelsen bedomer finansierar verksamheten under helaret
2027. Teckningskursen uppgar till 0,6 SEK, motsvarande en premie om cirka 58 % jamfort med
det nuvarande aktiepriset om 0,38 SEK. Det saknas darmed i dagslaget ekonomiska incitament
att nyttja teckningsoptionerna och avgérande blir hur aktiekursen utvecklar sig fram till
teckningsperioden 26 oktober — 9 november. | rapporten namns att bolaget I6pande utvarderar
finansieringsalternativ for att sdkerstéalla fortsatt drift av verksamheten.

Outlook

JonDeTech har i nulaget kommunicerat tva kommersiella affarer dar de planerade leveranserna
under 2027 uppgar till 150 000 sensorer (Tekken: 100 000 + Chois: 50 000) till ett indikativt varde
om 4-4,5 MSEK. Samtidigt har bolaget en underliggande rorelseférlust omkring 4-5 MSEK per
kvartal, vilket innebar att fler volymaffarer kravs for att vanda till I6nsamhet. Vi anser att de
kommersiella framgangarna ar goda och bevisar teknikens relevans, men att finansieringsrisken
blivit hogre med tanke pa den laga aktiekursen. Om aktiekursen haller sig pa laga nivaer finns en
risk att tillskottet fran TO5 blir ofullstandigt och att bolaget behover vanda sig till andra
finansieringslésningar som kan spada ut aktiedgare mer. Att bolaget minskat foérbranningstakten
allteftersom utveckling och validering av tekniken fardigstallts ar emellertid positivt. Vi gbr inga
storre revideringar i var kvalitativa vardering, utan menar fortsatt att den avgorande vardedrivaren
ar bolagets forméga att konvertera den vaxande pipelinen till stérre volymaffarer. Pa kort sikt ar
finansieringen den dominerande utmaning som maste sakerstéllas for att mojliggora fortsatta
kommersiella framgangar under 2027.
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Las den fullstandiga analysen har
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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