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Omsittningen sjonk under kvartalet pa grund av minskad covid-relaterad forsiljning. Vi justerar ned
riktkursen men ser aktien som fortsatt intressant.

Kvartal (nistan) utan covid-19-omsittning

Under Q2 2022 minskade Addlife omsittningen med 9% till 2 079 MSEK jamfort med 2 276 MSEK motsvarande
kvartal 2021. Forvarvad tillvaxt uppgick till 13%. Den organiska tillvixten 6kade exklusive Covid-19 med 4% och
covid-19-relaterad omsittning minskade med 88%. EBITA-resultatet minskade med 28% till 240 MSEK jam{ort
med 332 MSEK motsvarande kvartal 2021.

Labtech
Affarsomrédet Labtech visar pa en omséttningsforidndring Q2 2022 pa -33% till 786 MSEK jamfort med 1169
MSEK motsvarande kvartal 2021. EBITA-resultatet minskade med 58% till 117 MSEK jamfort med 280 MSEK

motsvarande kvartal 2021.

Medtech

Affarsomrédet Medtech visar pa en omsattningsékning Q2 2022 pa 17% till 1 296 MSEK jamfort med 1108 MSEK
motsvarande kvartal 2021. EBITA-resultatet 6kade med 127% till 129 MSEK jidmf6rt med 57 MSEK motsvarande
kvartal 2021. Merparten av tillvixten kommer fran férvérv, organisk tillvaxt exklusive Covid-19 forséljning stod
for 5%.

Omsittning for Covid-19 kraftigt ned, tillfillig negativ paverkan pa marginalen

Vi rdknar med en en omséttningstillvaxt pd nira 10% f6r 2022, marginalen har paverkats av minskad Covid-19-
forsaljning och en samtidigt svagare aterhdmtning i planerad sjukvard vilket gor att vi drar ned vér prognos med
ca 25% for nettoresultat bade f6r 2022 och 2023. Fokus for arets kassafldden kommer att vara pa konsolidering av

balansrikningen samt att fortsétta integrationsarbetet av de nya bolagen.

Addlife kommer 3 en ny VD i Fredrik Dalborg den 1 september d& nuvarande VD Kristina Willgard beslutat sig
for att avgd. Fredrik Dalborg har méangarig erfarenhet av sektorn och frén ledande positioner i bérslistade bolag.
Vi ser fortsatt aktien som intressant pa 1ang sikt men minskar vart 1angsiktiga virde pa grund av okat

avkastningskrav och lagre marginalantagande till 225 kr per aktie.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-addlife-atergang-mot-det-normala
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