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"Trenden klart positiv nar flera fas 2-bolag nu vant till
lonsamhet” | Uppdateringar fran CapSeks portféljbolag

Efter nagra utmanande ar borjar CapSek nu skonja en vandning i bolagets nisch av VC-marknaden, med
uppvarderingar av CapSeks onoterade innehav under 2024, da flera bolag i fas 2 nu vant till positiva
kassafloden. For 2025 ligger fokus nu pa att fortsatta stotta bolagen i portféljen i deras utveckling, géra nya
investeringar i norra Sverige och oka det forvaltade kapitalet, mojligen genom en strukturaffar. Det berattade
CapSeks vd Henrik Jerner vid en infotraff med CapSeks aktiedgare, samtidigt som man nu meddelar
lagesuppdateringar fran portfoljbolagen.

Efter ett utmanande ar 2023 med ett redovisat minusresultat pa 12 miljoner kronor kunde CapSek rapportera en
forbattring under 2024 med ett negativt resultat pa minus 2,5 MSEK inklusive goodwillavskrivningar, dar positiva
omvarderingar av portféljen bidrog med cirka 7,2 MSEK.

e Aven om vi inte ndr ett positivt resultat 2024 sa &r trenden klart positiv. Nir man tittar pa resultatet ska
man ha i atanke att 3,4 MSEK &r avskrivningar av goodwill som inte ar kassaflodespaverkande, det
innebar att resultatet for 2024 undantaget for goodwillavskrivningar uppgar till +0,9 MSEK . Sett till
innehaven har onoterade innehaven varderats upp narmare 10 MSEK vilket motverkats nagot av fallande
varderingar pa de noterade innehaven, sager vd Henrik Jerner.

CapSek delar in portfdljen i tre segment. Fas 2 utgors av de onoterade innehav som har kommit allra Iangst, som
har hogst omséttning och har natt breakeven, eller ar Ionsamma och néra att na breakeven. Fas 1-bolagen utgérs
av onoterade innehav som har hdg potential men inte kommit lika langt. Dartill kommer de noterade innehaven,
dar det nu endast ar tva bolag kvar.

Under fjarde kvartalet gjordes nagra nedvarderingar i fas 1-delen av portféljen.

e Vi gar inte ut med varderingen pa enskilda bolag, men i det hér fallet &ar det ett av vara fas 1-bolag som vi
tycker slépar efter lite pa utvecklingskurvan.

Under fjarde kvartalet gjordes ocksa en foretradesemission pa cirka 9 MSEK, varav en stor del av kapitalet kom
fran befintliga dgare. Emissionslikviden betalades ut till CapSek i januari 2025.

Stark utveckling for flera av portfoljbolagen i fas 2

Vad galler fas 2-bolagen i portféljen har NODA Intelligent Systems avslutat ett exceptionellt ar med sin hogsta
omsattning hittills, med en total tillvéxt pa 152 procent, en 75-procentig 6kning av manatligen aterkommande
intékter (MRR), och tva nya stora kunder. Under 2025 siktar bolaget pa att starka sin position som en
internationell ledare inom termisk Al-programvara.

PubQ har haft en aktiv period med en ny betaltjanstpartner for effektivare kortbetalningar, ny funktionalitet med
one click order och en expansion av teamet. Under 2024 6kade PubQ omséttningen i systemet till 156 MSEK (95
MSEK under 2023), strax under 400 restauranger och 2,8 miljoner kvitton i systemet.

Pa Arkimera Robotics har man natt milstolpen 20 000 betalande féretag och fokus for aret ligger nu pa
lanseringen av funktionalitet for helautomatiserad bokforing.
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CapSeks ena innehav i norra Sverige, RockSigma erbjuder system som gor underjordisk gruvdrift sakrare genom
att leverera seismisk handelseinformation av hégsta kvalitet i anvandarvanliga verktyg. Under 2024 paboérjades
en testinstallation hos ett av varldens stérsta gruvbolag och RockSigma har nu pagaende dialoger med flera
gruvbolag i framst Asien, samtidigt som man utvarderar samarbeten med leverantorer av nya typer av
systemldsningar.

Bolagets andra innehav i norra Sverige, Arctic Space Technology tecknade under sommarhalvaret 2024 fem
storre kundavtal, varav tre med befintliga kunder och tva med nya kunder, med avtalstider mellan tre och tio ar.
Deras markstation har dven godkants som Skyddsobjekt av Lansstyrelsen i Norrbotten, och man har starkt sitt
team genom att anstélla en ny Ground Station Engineer den 1 oktober. Dessutom har de tillsatt en ny styrelse
bestaende av internationellt erfarna och hogt ansedda experter inom rymd och entreprendérskap.

Uppmuntrande utveckling inom flera fas 1-bolag

For Al Medical har nu andra kliniska studien med Salhgrenska startat for att skilja pa invasiva och in-site
melanom, samtidigt som processen med FDA-ansokan for amerikanska marknaden igang. Forsta kundavtalen
med pilotkunder, privata kliniker utanfor Sverige, signerade.

Ett annat av CapSeks portfoljbolag i fas 1, E-Go App har pa forfragan fran en stor svensk gaming-aktér tagit fram
en ny B2B-API-l6sning som kommer mojliggora for andra bolag att erbjuda Peer-to-peer (fantasy) spel pa sina
egna plattformar. Denna tjanst ar inte begransad till E-sport utan kan nyttjas for peer-to-peer (fantasy) spel inom
olika sporter ocksa. Forvantad utrullning av tjansten till en forsta kund planeras ske innan sommaren.

Fokus pa att 6ka forvaltat kapital och gora nya investeringar
Vad galler arbetet med att hitta nya investeringar séa ligger fokus fortsatt pa framférallt norra Sverige.

e Vi har en ganska stark utveckling pa industrietableringar i norr, dven om det varit en férhojd oro senaste
tiden. Men det &r en enskild hdndelse i en storre rorelse framat. Norra Sverige har landets lagsta
arbetsloshet. Den typen av bolag som finns hér &r I6ser ofta industriella problem i nischade branscher, till
exempel rymd, skog och gruva. Sa vi har ett bra dealflow. Just nu har vi ndgra bolag som &r i ndgon form
av due diligence och kan bli méjliga investeringar snart, séger Goran Carlson, Investment Manager pa
CapSek.

Samtidigt fortsatter arbetet med att véxa det forvaltade kapitalet, och att underséka méjligheten till forvary av
rorelsedrivande bolag eller sammangaende med andra, likartade portfoljer, da garna med ett kassafléde som kan
béara agarbolagets rorelsekostnader.

Sa vilka &r det tre viktigaste fragorna att arbeta med 2025?

® For det forsta sa &r det arbetet med portféljbolagen, dar vi har ett antal viktiga processer att ga i mal med.
Det andra &r att utvardera och investera i ett nytt bolag, och dar kanner vi att vi har flera intressanta spar
som vi hoppas med att ga i land med. Avslutningsvis &r det att véxa det férvaltade kapitalet, exempelvis
genom strukturaffarer med andra investeringsbolag och portféljer, sager Henrik Jerner.

For mer information, kontakta:
Henrik Jerner, VD Northern CapSek Ventures AB, telefon +46 761 08 65 44
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Om Northern CapSek Ventures AB

Northern CapSek Ventures ar ett unikt riskkapitalbolag, som hittar och investerar i spdnnande techbolag utanfor
Stockholmsregionen. Bolaget, som ar noterat pa NGM Nordic SME, ar en aktiv &gare och bistar med natverk,
radgivning, partnerskap och affarsutveckling. Investeringar gors nér affarsmodellen ar bevisad och malbolaget
tar in expansionskapital i en sa kallad A-runda. Drivkrafter for investeringarna &r digitaliseringen av samhallet och
nya teknologier pa framfart, exempelvis Software as a Service ("SaaS”), Internet of Things ("loT"), Computer
Gaming (datorspel) eller Al/Machine Learning (“"Al/ML"). CapSek investerar i bdde onoterade och noterade
foretag. Bolaget har kontor i Goteborg och Pited. CapSek 6ppnade kontoret i Pitea i januari 2023 for att vara
relevanta som investerare och behjalpliga for sma och medelstora techbolag som verkar i Sveriges norra
tillvaxtkluster. Bolagets hemsida ar https://capsek.se
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