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FINANSIELL OVERSIKT

FJARDE KVARTALET 2024*

Nettoomsattning uppgick till 65,8 MSEK (66,9).
Ovriga rérelseintakter uppgick till 7,1 MSEK (3,7).
EBITDA uppgick till 23,2 MSEK (-77,4).
FoU-kostnader uppgick till -36,4 MSEK (-79,0)
motsvarande 36 procent (84) av totala rérelse-
kostnader.

Periodens resultat uppgick till -53,2 MSEK
(-157,5).

Resultat per aktie uppgick till -0,03 SEK (-0,26).
Likvida medel vid periodens slut uppgick till
124,3 MSEK (65,4).

*Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

FINANSIELL OVERSIKT
HELAR 2024*
Nettoomsattning uppgick till 198,7 MSEK (238,7).

- Ovriga rorelseintakter uppgick till 15,8 MSEK

(13,7).

EBITDA uppgick till -182,8 MSEK (-288,4).
FoU-kostnader uppgick till -312,9 MSEK
(-305,8) motsvarande 76 procent (82) av totala
rorelsekostnader.

+ Periodens resultat uppgick till —=266,2 MSEK

(-388,2).

Resultat per aktie uppgick till 0,22 SEK (-0,63).
Likvida medel vid periodens slut uppgick till
124,3 MSEK (65,4).
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FINANSIELLT SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

2024 2023 2024 2023

okt—dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsattning, TSEK 65 808 66 894 198 721 238729
Forsknings— och utvecklingskostnader, TSEK -36 371 —78 986 -312892 -305783
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader 36% 84% 76% 82%
Rorelseresultat, TSEK -31696 —-86 526 -217922  -322 164
EBITDA, TSEK -23 235 —77366  -182844  -288428
Periodens resultat, TSEK -53197 -157 5633  -266 220 -388 172
Likvida medel, TSEK 124 330 65 402 124 330 65 402
Soliditet, % 25% 26% 25% 26%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,03 -0,26 -0,22 -0,63
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,03 -0,26 -0,22 -0,63
Antal anstéllda pa balansdagen 65 93 65 93

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER FJARDE KVARTALET 2024"

Bolaget meddelade i november att man ingatt
ett exklusivtlicens- och samutvecklingsavtal
med Intas Pharmaceuticals for Xbranes Nivo-
lumab biosimilarkandidat (referensprodukt
Opdivo®). Intas kommer att finansiera de kliniska
och regulatoriska utvecklingsaktiviteterna samt
den globala kommersialiseringen. Xbrane erholl
en upfront betalning pa €10 miljoner samt mil-
stolpebetalningar och royalties pa vinsten efter
lansering. Partnerskapet forvantas mojliggora en
lansering av Xdivane i USA december 2028 da
patentet pa referensprodukten Opdivo® gar ut.
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» Xbrane Biopharma AB informerade i november

att Chief Financial Officer & Head of IR, Anette
Lindqvist, informerat vd Martin Amark om sin av-
sikt att trappa ner sitt operativa arbete och lamna
sin tjanst under varen 2025.

| december lamnade bolaget in BLA (Biologics
License Application) for sin biosimilar-kandidat
for LUCENTIS® till FDA. Granskningscykeln

for en aterinlamnad BLA uppgar vanligtvis till

6 manader.

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER KVARTALETS UTGANG"

* |januari meddelade bolaget att man utsett Jane

Benyamin till tillférordnad Chief Financial Officer.

1) Se sida 8 for mer information.
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”Stark tillvaxt i forsaljning av Ximluci®.”

\Vd-ord

Kara aktieagare

Ximluci® fortsatte visa stark volymtillvaxt under Q4 med en total 6kning pa 6ver 225 procent jamfoért med
Q4 2023 och en tillvaxt om 20 procent under Q4 jamfort med Q3 2024. Vidare licensierade vi ut Xdivane
till Intas under kvartalet, vilket ger oss en stark partner i vidareutvecklingen och kommersialiseringen av

Xdivane. Vi avslutade aret med att ater skicka in ansékan om marknadsgodkannande fér Ximluci® till FDA.

Fortsatt stark forsaljningstillvaxt

och intéktsgenerering fran Ximluci®

Vihar en fortsatt stark forsaljningstillvaxt for Ximluci® i Europa.
Under Q4 sag vi en volymtillvaxt om 20 procent jamfért med
Q32024 och en 6kning i vinstdelning som ett resultat av detta.
Ximluci® &r nu lanserad i 21 lander och har en marknadsandel pa
3 procent av den ungefarliga EUR 1,2b ranibizumab-marknaden’.
Detta visar pa den betydande ytterligare potentialen for produkten
och intaktsgenereringen for Xbrane i takt med att acceptansen for
biosimilarer fortsatter att 6ka inom oftalmologsamfundet i Europa.

Partnerskap med Intas for global utveckling och
kommersialisering av Xdivane

Vi ar stolta 6ver partnerskapet med Intas for fortsatt utveckling
och kommersialisering av Xdivane (Opdivo® biosimilarkandidat).
Viforvantar oss nu att kliniska studier ska pabdérjas under

Q2 2025. Baserat pa en optimerad klinisk utvecklingsplan

som ¢verenskommits med EMA och FDA arbetar vi mot ett
godkannande och lansering vid utgangen av patentskyddet i
USAidecember 2028. Vi ar entusiastiska 6ver detta program och
vart samarbete med Intas. Att utveckla och ta fram biosimilarer
till de immunonkologiska PD1-hammarna Opdivo och Keytruda
aravgorande for att halsovardssystemen ska kunna ha rad

med mer effektiva behandlingsalternativ framéver, inklusive
kombinationsbehandlingar dar PD1-hammare utgor grunden.

Vi ar dvertygade om att vi bidrar med en viktig del av pusslet for

1) Lucentis® och Lucentis® biosimilarer

battre cancerbehandlingar globalt. Vi ar ocksa ¢vertygade om
att Xdivane, som kommersialiseras av Intas och det marknads-
ledande séljféretaget Accord, kommer att ge betydande intakter
till foretaget fran 2029 och framat.

Ansokan om marknadsgodkéannande inskickad till FDA

| december skickade vi ater in ansékan om marknadsgod-
kannande till FDA (U.S. Food And Drug Administration). Vi for-
vantar oss att FDA aterkommer med ett sa kallat BsUFA datum,
dvs ett beslutsdatum, i april 2025, da det rader oklarhet kring
huruvida aterinspektion av en produktionsanlaggning kravs eller
inte. Vi forvantar oss fortsatt att ett godkannande i mitten av aret
ar mojligt, men kommer att aterkomma i april, da vi férvantar oss
att ha mer klarhet. Parallellt forbereder vi oss for en efterféljande
lansering tillsammans med var partner Valorum Inc i USA. Vi
genomgar en omférhandling av avtalet tillsammans med STADA
och Valorum for att skapa finansiellt utrymme for Valorum att
genomfora de foérberedande kommersiella aktiviteterna fram
tills lansering. Denna omférhandling skulle kunna resulterai
férandringar i strukturen for milstolpeersattning samt royalty.

Finansiell utsikt

Xbranes kassa vid slutet av 2024 uppgick till 124 miljoner SEK,
efter mottagande av upfrontbetalningen pa 10 miljoner EUR fréan
Intas och den sista milstolpebetalningen fran Biogen. Sedan

dess har vi aterbetalat den kortfristiga skulden pa 20 miljoner SEK
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till Systematic Group samt delar av de utestaende leverantors-
skulderna. Vart fokus ligger nu pa att sluta ett partnerskap med
XBO003 (biosimilar kandidat till Cimzia®) fore slutet av forsta kvar-
talet 2025 samt att utforska olika mojligheter hos intressenter,
investerare och utvecklingspartners som ett led i att sékerstalla att
foretagets kapitalbehov tillgodoses.

Tack for ert fortsatta stod.

Solna, den 20 februari 2025

(o)
\_M/a/h N 'A( ek
Martin Amark,
Verkstéllande direktor

| BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2024
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Portfélj av biosimilarkandidater

Xbrane har en portfolj av fyra biosimilarkandidater,
for olika behandlingsomraden. Hit hor ett antal
allvarliga 6gonsjukdomar, flera olika typer av cancer
samt ledgangsreumatism, psoriasis och Crohns
sjukdom.

Ximluci®
Ximluci® &r en biosimilarkandidat till ranibizumab, originallake-
medlet Lucentis®, en sa kallad VEGFa-hammare som anvands for
behandling av ett antal allvarliga 6gonsjukdomar. Ximluci® adres-
serar en marknad pa totalt ca 13 mdr EUR") per ar. | december
2024, 20 manader efter lansering finns Ximluci® tillganglig pa 19
marknader i Europa och 2 marknader utanfoér Europa.

| april 2024 mottog Xbrane ett sa kallat CRL (Complete Response
Letter) som svar pa ansékan om marknadsgodkannande for
Ximluci® pa den amerikanska marknaden. | december skickade
bolagetin en ny ansékan om marknadsgodkannande till FDA.
Beslutsdatum, aven kallat BsUFA-datum, férvantas erhallas i april
2025. Xbranes kommersialiseringspartner STADA arbetar fortsatt

XBRANE BIOPHARMA | 3

aktivt med att ta Ximluci® till 6vriga regioner som Mellanostern,

nu senast Bahrain, Latinamerika samt Sydostasien, dar bland
annat anstkan om marknadsgodkannande har skickats in till olika
regulatoriska myndigheter.

Under maj manad tecknade STADA och Xbrane ett samarbets-
avtal med Valorum Biologics som kommer kommersialisera
Ximluci®i USA. Ximluci® &r i Europa godkand med en vial med den
aktiva substansen, ur vilken égonlékaren extraherar produkten
till en spruta for injektion i 6gat. Xbrane utvecklar &ven en forfylld
spruta for vilken ett kompletterande godkannande planeras att
anstkas om under 2025.

1) Prevalence and incidence of age-related macular degeneration in Europe:
a systematic review and meta-analysis British Journal of Ophthalmology (bmj.com)
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XB003

XBO0O03, tidigare BIIB801, ar en biosimilarkandidat till certolizumab
pegol, originallakemedel Cimzia®, en sa kallad TNFalfa-hammare
som anvands vid behandling av framférallt ledgangsreumatism
och psoriasis. Cimizia® saljer for ¢ver 2 mdr EUR?) och férlorade
sitt patentskydd i Europa under 2024 och i USA under 2025.
XB003 ar for narvarande, enligt Xbranes vetskap, en av fa alterna-
tivt den enda, biosimilarkandidaten till Cimzia® under utveckling
globalt. Produktionsprocessen for biosimilarkandidaten har ska-
lats upp framgangsrikt och analytisk likhet jamfort med referens-
produkten har pavisats. Xbrane kommer att séka vetenskapliga
rad fran EMA och FDA under forsta halvan av 2025 kring den
kliniska utvecklingsplanen. Produktionsprocessen som mojlig-
gor hog produktivitet ar patentskyddad av Xbrane. En férnyad
utlicensieringsprocess pagar med ett par potentiella partners som
genomfor aktiv utvardering av biosimilarkandidaten. Forutsatt att
en utlicensiering genomférs under Q1 2025 skulle ett godkannan-
de kunna erhallas i Europa och USA under andra halvan av 2028.

AGARFORHALLANDEN FINANSIELL

OVERSIKT

FINANSIELLA
RAPPORTER

Xdivane™

Xdivane™ ar den forsta produkten pa Xbranes mammaliecell-
baserade teknologiska plattform. Xdivane™ ar en biosimilar pa
programmerad celldod 1 (PD1) hammaren nivolumab (Opdivo®),
en renommerad immunonkologiprodukt. Opdivo® forvantas om-
satta 13 mdr EUR1) och férlorar sitt patentskydd i december 2028
i USA och juni 2030 i Europa. Xbranes tydliga ambition med Xdiva-
ne™ &r att bli den ledande biosimilaren till Opdivo®, bade vad gal-
ler kostnadseffektivitet och tid for lansering. Xbrane férvantar sig
att Xdivane™ ska kunna lanseras i samband med patentutgang
pa Opdivo® vilket intraffar 2026 — 2031 beroende pa land. Xbrane
ingick november 2024 ett strategiskt partnerskap for Xdivane™
tilsammans med INTAS for utveckling och kommersialisering av
Xdivane™. Bolaget har sokt acceptans hos regulatoriska myndig-
heter for ett reducerat kliniskt utvecklingsprogram och erhallit
positiv feedback fran bade EMA och FDA. Detta paverkar pro-
grammets tidslinje samt 6kar vardet for businesscaset da en
reducerad klinisk utvecklingsplan innebar betydande kostnads-
besparingar.

For Xdivane™ fortgar utvecklingen enligt plan dar produk-
tionsprocessen skalats upp hos kontraktstillverkare och pavisat
skalbarhet, vilket minimerar riskerna fér Bolagets kommande
tillverkning av Kkliniskt material. Nasta steg i utvecklingen ar att ini-
tiera den kliniska studie som Bolagets partner INTAS ska bedriva
vilket forvantas ske under Q2 2025

Produktportfolj
Beraknad arlig
forsdljning av Patentutgang for
Produkt Originallakemedel Primér indikation originallakemedel” originalldkemedel Utvecklingsfas
Ximluci® Ranibizumab Vat aldersrelaterad makulade- 2 mdr EUR? 2022 (Europa) Lanseringsfas
(Lucentis®) generation, diabetesrelaterade 6gon- 2020 (USA)
skador och retinal venocklusion.
XB003 Certolizumab pegol Reumatoid artrit, axial spondylartrit, 2 mdr EUR? 2024 (USA) Preklinisk fas
(Cimzia®) psoriasisartrit. 2025 (Europa)
Xdivane™: Nivolumab Hudcancer, lungcancer, njurcellscancer, 13 mdr EUR" Dec 2028 (USA) Preklinisk fas
(Opdivo®) huvud- och halscancer samt urinblase- Jun 2030 (Europa)
och urinvagscancer.
Xdarzane™: Daratumumab Multipelt Myelom. 9 mdr EUR" 2029-2031 Preklinisk fas
(Darzalex® beroende pé land
26 mdr EUR"
Kalla:

1) Evaluate Pharma; "Originator Peak Sales Estimate 2026".
2) UCB 2023 Integrated Annual report”.
3) “Novartis Full year 2023 product sales” och “Roche’s Full-Year Results 2023”
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Xdarzane™

Xdarzane ar en biosimilarkandidat till daratumumab, originallake-
medel Darzalex®, en antikropp som binder till CD38 for behandling
av multipelt myelom (cirka 9 mdr EUR") i beraknad omsattning).
Darzalex® forvantas forlora sitt patentskydd under 2029-2031
beroende pa land. Xdarzane™ genomgar preklinisk utveckling
med fokus pa utveckling av en kostnadseffektiv produktionspro-
cess och pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet
XDARZANE™ ar en biosimilarkandidat till referensprodukten
Darzalex® (daratumumab), en monoklonal antikropp riktad mot
CD38 for behandling av multipelt myelom (MM).

Av interna resursskal framst drivna av aterskick av BLA for
Ximluci samt utlicensieringsprocesserna avseende Xdivane och
XB003 har medfort att utvecklingen av Xdarzane™ har fatt fortlopa
i en lugnare takt under kvartalet och genomgar fortsatt preklinisk
utveckling med fokus pa utveckling av en kostnadseffektiv
produktionsprocess och pavisande av biokemisk likhet med
originallakemedlet.

| BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2024
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Xbrane ar ett innovativt féretag som gor stora investeringar i forskning och utveckling varfor strate-
giskt viktiga patent for att skydda teknologier och produkter &r viktiga. En vaxande patentportfolj
starker foretagets varumarke. Xbranes viktigaste regioner for skydd av immateriella rattigheter (1P)
ar Europa och USA men ansokningar kan aven vara aktuella i andra lander.

Véxande patentportfolj

Den vaxande patentportféljen underlattar implementeringen av
affarsmassigt viktiga initiativ sasom till exempel licensiering och
strategiska affarspartnerskap eller samarbeten for kommersialise-
ring av biosimilarer och produktionsplattformarna for biosimilarer.

Xbrane planerar att stka patent som skyddar ett brett spek-
trum av teknologier, fran proteinproduktion och proteinrening till
nya formuleringar av biosimilarer.

De viktigaste regionerna for patent ar Europa och USA, men
patentansokningar kan ocksa komma att lamnas in i Kanada, Kina,
Sydkorea, Indien, Japan och Australien om féretagets produkter
och metoder antas ha en marknad dar. Aven andra internationella
patentansokningar kan komma att bli aktuella.

Xbranes teknologiplattform LEMO™ ar patentskyddad med
2 patent i Europa och USA fram till 2029. Under 2020-2024 har
dessa 2 patent, som ursprungligen lamnades in 2009,
kompletterats med 17 ytterligare beviljade patent samt 64 patent-
ansokningar under handlaggning som har "skérdats” fran 4 olika
utvecklingsprogram.

Starker Xbranes varumarke
Patent- och registreringsverket beviljade 8 patent under 2021.
Av dessa avser 3 patent DNA-konstrukt for reglering av protein-
produktion, och lamnades in tillsammans med CloneOpt AB. 5 av
patenten tillkom under utvecklingen av Xdivane™ och mojliggor
en breddning av teknologiplattformen for antikroppsproduktion
med hogt utbyte i mammalieceller. P4 denna plattform baseras en
stor del av den kommande utvecklingen av biosimilarkandidaten
Xdarzane™.

Namnda 5 svenska patent foljdes upp, via en internationell
patentansdkan, med nationella patentansékningar i USA, Kanada,
Europa, Indien, Kina, Sydkorea, Singapore, Australien och Japan

under hosten 2022. Patent meddelades i Australien och Sydkorea
under forsta kvartaleti 2023 och avdelade ansékningar inlam-
nades i dessa tva lander innan patenten meddelades. Darutéver
beviljades patenti Singapore och Sydkorea under andra kvartalet
2024. Patentansokningarna skyddar nya DNA-sekvenser i gener
som introduceras in i vardceller och instruerar cellerna att uttrycka
proteinet av intresse. Dessa DNA-sekvenser har resulteratien
signifikant 6kning av utbytet och kan &ven appliceras pa framtida
biosimilarkandidater som ska uttryckas i mammalieceller. Darut-
over inlamnades tre patentansokningar i februari 2024 for att
skydda Xdivane™ formuleringar.

En stor del av resten av patentansékningarna avser DNA-
konstrukt, vardceller och/eller metoder for att producera Ximluci®
och XB003.

Patentansokningarna for att skydda Ximluci® lamnades in
under mars—maj 2023 tillsammans med STADA Arzneimittel AG
i 32 olika lander och regioner sasom USA, Europa, Kanada, Kina,
Syd Korea, Indien, Japan och Australien samt MENA och vissa
latinamerikanska lander. Darutéver inlamnade Xbrane och
Arzneimittel AG tillsammans patentansékningar under tredje och
fiarde kvartalet i 2024 for att skydda en for-fylld Ximluci® spruta
i Australien, Europa, Eurasien, Kanada, Saudiarabien och USA.
Redan i september 2024 beviljade Georgiska patentverket patent
for Ximluci® DNA-konstruktet.

| december 2023 beviljade PRV 3 patent i XBO03 programmet.
Under forsta och andra kvartalen 2024 inlamnades dessutom 13
patentansokningar for XBO03 i Australien, Brasilien, Kanada, Kina,
Europa, Indien, Indonesien, Japan, Mexiko, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea och USA.

Den vaxande patentportfoljen starker Xbranes varumarke,
skyddar féretagets produkter samt mojliggor ytterligare ut
licensiering av IP i framtiden.
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Antal patent och patentsékningar (ackumulerat)

2009 2020 2021

. Antal Patentans6kningar
I Antal Patent
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- Varfor investera i Xbrane?

Agarforhallanden

Xbrane hade per 31 december 2024 totalt cirka 11 000 aktieagare. Antal utestaende aktier uppgick

till 1 529 483 397. De tio storsta agarna vid periodens utgang visas i tabellen nedan’.

Namn Antal aktier  Agarandel, %
Systematic Group AB 181 709 252 11,9
Hakan Stodberg 71 750 000 4,7
Handelsbanken Fonder 51 935 440 3,4
Avanza Pension 49 703 853 3,3
Bengt Géran Westman 43 516 598 2,9
Nordnet Pensionsférsakring 34 295 506 2,2
Nordea Liv & Pension 20457 715 1,3
Swedbank Forsakring 17 437 467 11
Joakim Ek 13461 137 0,9
Styrbjorn Zachau 13270 000 0,9
Summa tio storsta aktieagare 499 997 022 32,7
Ovriga svenska aktiedgare 638 550 419 41,7
Ovriga utlandska aktieagare 390 935 956 25,6
Totalt utestaende aktier 1529 483 397 100,0

1) Modular Finance. Baseras pa fullstandig agarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktieagare.

Agandet ar verifierat vid olika tidpunkter.
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Xbrane —en varldsledande utvecklare av biosimilarer

Plattformsbaserad utvecklare
av biosimilarer med lag
produktionskostnad.

—» En patenterad utvecklingsplattform som
sakerstaller en lag produktionskostnad.

—» Affarsidé att kommersialisera biosimilarer
i partnerskap med stora globala
lakemedelsforetag, till patienters och
betalares nytta.

—» Innovativ teknologi for utveckling av
biologiska lakemedel och biosimilarer,
vilket innebar potential att adressera stora
behov inom lakemedelsmarknaden med nya,
kostnadseffektiva alternativ.

Den forsta produkten, Ximluci®
lanserades i Europa under det forsta
kvartalet 2023 och finns nu tillganglig i
21 lander.

—» Ximluci® (biosimilar till Lucentis®) lanserades
under forsta kvartalet 2023 och nar en
marknad pa 5 miljarder Euro i Europa.
Ximluci® har haft en stark tillvaxt sedan
lansering med en total 6kning pa dver 225
procent i Q4 2024 jamfort med Q4 2023

Attraktiv portfolj med ytterligare
kandidater som kan lanseras nar
patenten gar ut pa originallakemedlen.

—» XB003 (tidigare BIIB801) &r, sa vitt vi kdnner
till, den enda bio-similarkandidaten under
utveckling pa TNF-hammaren Cimizia® med
en arlig forsaljning pa 2 miljarder Euro.

—» Portfolj om ytterligare tva produktkandidater
inom onkologi som adresserar en
sammanlagd arlig peak-forsaljning pa totalt
22 miljarder Euro.

Starka partnerskap —» Foretaget har etablerat samarbeten
med internationella aktérer inom
lakemedelsbranschen, vilket ger tillgang till
resurser, marknader och teknisk expertis
for att ta kandidater fran utvecklingsfas till

kommersialisering.

| BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2024
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Finansiell Oversikt

Koncernens resultat for oktober — december 2024
Koncernens nettoomsattning uppgick till 65,8 MSEK (66,9). Under
kvartalet ingick Xbrane ett licens- och samutvecklingsavtal med
Intas Pharmaceuticals for Xbranes Nivolumab biosimilarkandidat
(Xdivane™) och erhdll i samband med det en upfrontersattning
om 115,9 MSEK (10 MEUR). Upfrontersattningen intaktsfoérs fram
till maj 2025. For det fjarde kvartalet har koncernen tillgodoraknat
54,1 MSEK av den totala intakten. Intakter for produktférsaljningen
av Ximluci® uppgick till 11,5 MSEK (66,1).

Kostnaden for salda varor avseende Ximluci® uppgick till -4,7
MSEK (-62,7).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 7,1 MSEK (3,7) och utgérs av
valutakursvinster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar.

Totala kostnader for forskning- och utveckling uppgick till -80,8
(=79,9) varav -44,4 MSEK (0,0) har aktiverats som balanserade
utvecklingsutgifter och presenteras i koncernens balansrakning
(se sida 8 Anlaggningstillgangar). Resterande forsknings-och
utvecklingskostnader uppgaende till-36,4 MSEK (-79,0) redo-
visas i resultatrakningen. Under kvartalet har bland annat arbete
avseende aterinskick av FDA-ansokan for Ximluci® pagatt samt
produktion av uppskalningsbatcher for Xdivane™.

Administrationskostnaderna uppgick till -10,1 MSEK (-8,5).

Ovriga rérelsekostnader uppgick till -53,4 MSEK (-7,0) varav
—46,4 MSEK (0,0) avser kundforluster hanforligt till den delvis
uteblivna milstolpersattningen fran Biogen Inc.samt upfront
ersattningen fran Valorum Biologics. Se vidare not 3. | 6vrigt
utgors posten av valutakursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar.
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Rorelseresultatet uppgick till =31,7 MSEK (-86,5). Resultatet
fore skatt uppgick till -41,3 MSEK (-92,6). Under kvartalet
belastades koncernen med en skattekostnad uppgaende till -11,6
MSEK till Indien for upfront ersattningen som erholls fran Intas
Pharmaceuticals Ltd. | 6vrigt uppstod inget skattepliktigt resultat
(0,0). Kvartalets resultat efter skatt fran kvarvarande verksamhet
uppgick till =52,9 MSEK (-92,6). Periodens resultat uppgick till
-53,2 MSEK (-157,5). Resultat per aktie for kvarvarande verksam-
het uppgick till -0,03 SEK (-0,15) och resultat per aktie uppgick till
—-0,03 SEK (-0,26).

Koncernens kassafléde for oktober — december 2024
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 93,9
MSEK (-81,1) varav —0,1 MSEK (-0,0) fran avvecklad verksamhet
(Primm Pharma). Under kvartalet erhéll bolaget upfront ersattning
fran Intas Pharmaceuticals Ltd om 115,9 MSEK (0,0) samt 50 pro-
cent av milstolpesersattningen fran Biogen Inc.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till =17,3
MSEK (-0,2), vilket avser aktiverade utgifter for Ximluci® samt
Xdivane™.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
16,8 MSEK (-14,1). Under kvartalet tog koncernen upp ett kort-
fristigt 1an pa 20,0 MSEK som sedan amorterats i januari 2025.

Koncernens resultat for januari — december 2024

Koncernens nettoomsattning uppagick till 198,7 MSEK (238,7).
Intakter fran produktforsaljningen av Ximluci® uppgick till 63,4
MSEK (209,5). Foérsaljiningen till STADA varierar 6ver aret da det
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sker i storre enskilda leveranser. Under aret ingicks, tillsammans
med STADA, ett licensavtal med Valorum Biologics vilket medfér-
de en upfront ersattning uppgaende till 26,3 MSEK (2,5 MUSD).
Under aret uppfylldes aven kriterierna for milstolpesersattningen
uppgaende till 50,6 MSEK (5 MUSD) for XB0O03 fran det tidigare
licensavtalet med Biogen Inc. | slutet av aret ingicks ett licens-
och samutvecklingsavtal med Intas Pharmaceuticals for Xbranes
Nivolumab biosimilarkandidat (Xdivane™) vilket medférde ytter-
ligare 54,1 MSEK i licensintakter for 2024.

Kostnaden for salda varor avseende Ximluci® uppgick till 18,2
MSEK (-203,3). Under aret har kostnaden bland annat paverkats
av utgifter for installd produktion samt retroaktiv prisjustering for
ravarumaterial fran en kontraktstillverkare.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 15,8 MSEK (13,7) och utgérs
av valutakursvinster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar.

Totala forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till -391,8
MSEK (-315,8) varav —78,9 MSEK (-10,0) har aktiverats som
balanserade utvecklingsutgifter och presenteras i koncernens
balansrakning. (se sida 8 Anlaggningstillgangar). Resterande
forsknings-och utvecklingskostnader uppgaende till-312,9 MSEK
(—305,8) redovisas i koncernens resultatrakning. Fér Xdivane-
programmet har man under aret arbetat med uppskalning av
produktionsvolymerna tillsammans med kontraktstillverkare. For
Ximluci® -programmet har fokus legat pa utveckling av den for-
fyllda sprutan samt forberedelser for aterinskick av FDA-ansokan.
For programmet XBOO3 har produktionsprocessen framgangsrikt
skalats upp under aret och analytisk likhet jamfért med referens-
produkten har pavisats.

| BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2024



FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD

Administrationskostnaderna uppgick till 40,1 MSEK (-40,0).
Personalkostnader hanforligt till administration uppgar till -16,4
MSEK (-18,8). Férutom sedvanliga I6pande administrationskost-
nader har koncern aven haft konsult- samt advokatkostnader
hanforligt till finansieringsaktiviteter.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till -61,2 MSEK (-25,4) varav
—46,4 MSEK (0,0) avser befarade och konstaterade kundforluster
under aret. | dvrigt utgors av posten av valutakursforluster pa
fordringar och skulder av rérelsekaraktar.

Rorelseresultatet uppgick till =217,9 MSEK (-322,2). Resultatet
fore skatt uppgick till -=253,4 MSEK (-322,0). Koncernen har under
aret belastats med en skatt fran Indien pa —11,6 MSEK hanforligt till
upfront ersattningen fran Intas Pharmaceuticals. | ¢vrigt uppstod
det under aret inget skattepliktigt resultat och darmed ingen
ytterligare skattekostnad (0,0). Periodens resultat efter skatt fran
kvarvarande verksamhet uppgick till - 265,0 MSEK (-322,0).
Periodens resultat uppgick till -266,2 MSEK (-388,2). Resultat per
aktie for kvarvarande verksamhet uppgick till -0,22 SEK (-0,53)
och resultat per aktie uppgick till -0,22 SEK (-0,63).

Koncernens kassafléde for januari — december 2024
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till =133,7
MSEK (-406,7) varav —-0,4 MSEK (-0,6) fran avvecklad verksam-
het (Primm Pharma).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -52,2
MSEK (-16,8) vilket framst ar hanforligt till balanserade utgifter for
utvecklingsarbete avseende Ximluci®samt Xdivane™.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 243,6
MSEK (298,7). Under forsta halvaret genomférdes en foretrades-
emission vilket inbringade netto 299,8 MSEK efter emissions-
kostnader. Ett brygglan pa nominellt 50 MSEK togs upp under
forsta kvartalet som sedan aterbetalades i samband emissionen.
| samband med emissionen amorterades &ven obligationslanet
med -62,5 MSEK. Ytterligare ett brygglan pa 20 MSEK togs upp i
slutet av aret som sedan aterbetalats i januari 2025. Amortering av
leasingskuld uppgick till 13,6 MSEK (-13,9).

Koncernens finansiella stallning och fortsatta drift

Styrelsen och verkstallande direktéren ¢vervakar kontinuerligt
koncernens likviditet och finansiella resurser pa bade kort och
lang sikt. Per den 31 december uppgick bolagets likvida medel
till 124 miljoner SEK. Befintlig likviditet beraknas kunna finansiera
verksamheten till borjan av det andra kvartalet 2025 utifran nu-
varande beslutad plan. Denna plan baseras pa att bolaget kan
séakra en licensieringspartner for XBO03 under forsta kvartalet
2025, skjuta upp vissa aktiviteter och investeringar. Dartill be-
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domer bolaget att det, ifall behov uppstar, finns andra alternativ for
att sakerstalla bolagets kortfristiga finansiering.

Bolaget for aven samtal med flertalet intressenter, inklusive
leverantorer, utvecklingspartners, investerare och langivare for
att sakerstalla ytterligare finansiering. Dessa alternativ inkluderar
bland annat licensintakter genom partnerskap, kapitalanskaffning
fran bade befintliga &gare och externa investerare samt kredit-
och lanefinansiering.

Styrelse och verkstéallande direktéren bedémer att det finns
alternativ med goda mojligheter for att sakerstalla bolagets finan-
siering for atminstone den kommande 12-manadersperioden. Om
viktiga antaganden kring dessa alternativ férandras eller visar sig
inte kunna infrias, finns det en risk for bolagets fortsatta drift vilket
kan leda till betydande tvivel om bolagets forméaga att fortsatta
verksamheten.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangarna uppgick till 236,5 MSEK (191,8) varav
balanserade utvecklingsutgifter uppgick till 167,7 MSEK (99,7). |
ovrigt utgors posten av nyttjanderattstillgangar samt laboratorie-
utrustning, maskiner, inventarier till kontorslokaler samt sed-
vanliga manadsvisa avskrivningar.

Varulager

Varulagret uppgick till 246,9 MSEK (106,9), vilket framst bestar av
tillverkad kommersiell aktiv substans for Ximluci® redo att fyllas i
vial eller forfylld spruta for forsaljning. Drug substance haren
hallbarhetstid pa tre ar och inget nedskrivningsbehov bedéms
foreligga.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick till 198,9
MSEK (251,9). De vasentliga posterna utgors av forskottsbetal-
ning for produktion av Ximluci®, som uppgar till 12,1 MSEK, samt
forskottsbetalningar till kontraktstillverkare for ravarumaterial han-
forligt till utveckling av XB003 och Ximluci® samt uppskalning av
Xdivane™, som totalt uppgar till 119,7 MSEK.

Forandringar i eget kapital

Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 343,5 MSEK (6,7)
varav 0,6 MSEK avsag en pagaende nyemission for teckning av
aktier genom nyttjande av TO1. Emissionen registrerades ijanuari
2025. Ovrigt illskjutet kapital uppgick till 1 395,0 MSEK (1 428,5).
Totalt eget kapital uppgick till 208,5 MSEK (171,3) och soliditeten
uppagick till 25 procent (26). Under aret har en féretradesemission
genomforts vilket netto 6kade eget kapital med 300,2 MSEK varav
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336,7 MSEK o6kat aktiekapitalet och resterande redovisats inom
ovrigt tillskjutet kapital.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder uppgick till 242,6 MSEK (31,0) och utgors
framst av skulder till bolagets kontraktstillverkare. Betalning av
skulderna kommer ske enligt verenskommen betalningsplan.

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

De upplupna kostnaderna och férutbetalda intékterna uppgick till
188,4 MSEK (216,3). Detta bestar framst av forskottsbetalningar
fran STADA, som totalt uppgar till 85,0 MSEK (75,4), varav 69,2
MSEK &r relaterat till kommersialiseringen. Posten utgoérs aven av
forutbetalda licensintakter (upfront-ersattning) fran Intas Pharma-
ceuticals pa 62,3 MSEK, upplupna produktionskostnader hanfor-
ligt till Ximluci® pa 0,7 MSEK samt upplupna utvecklingskostnader
framst for projekt XBO03 pa 24,9 MSEK.

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

» | november meddelade Xbrane Biopharma att bolaget ingatt

ett exklusivt globalt licens- och samutvecklingsavtal med Intas
Pharmaceuticals for Xbranes Nivolumab biosimilarkandidat
(referensprodukt Opdivo®), vilkken genererade 9 miljarder USD
globalt 2023. Intas skall i och med detta avtal finansiera klinisk
och regulatorisk utveckling samt global kommersialisering via
dotterbolaget Accord Healthcare, som har stor expertis inom
onkologi. Xbrane fick i enlighet med avtalsvillkoren en upfront
betalning pa €10 miljoner samt kommer att erhalla milstolpebe-
talningar och royalties pa vinsten efter lansering. Partnerskapet
forvantas mojliggora en lansering av Nivolumab-biosimilaren
nar Opdivo®-patentet gar ut, vilket kan forbattra tillgangen till
kostnadseffektiva cancerbehandlingar.

Bolaget informerade i november att Chief Financial Officer &
Head of IR, Anette Lindqvist, hade for avsikt att trappa ner sitt
operativa arbete och lamna sin tjanst under varen 2025. Rekry-
teringsprocessen for en ny CFO pabdérjades omgaende.
Xbrane Biopharma AB (publ) meddelade i december att de ater
hade lamnatin en BLA (Biologics License Application) for sin
biosimilar-kandidat till LUCENTIS® (ranibizumab) till FDA (US
Food and Drug Administration).Efter det forsta inlamnandet till
FDA i april 2023, mottog Xbrane i april 2024 ett Complete Re-
sponse Letter (CRL) fran FDA, som begarde ytterligare informa-
tion om referensstandarden och atgarder som behévde vidtas
efter inspektioner av kontrakttillverkare. Xbrane har darefter, i
samrad med FDA, kvalificerat en ny referensstandard och arbe-
tat tillsammans med sina kontraktstillverkare for att sakerstalla
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att de atgarder som kravs ar genomférda. Den aterinlamnade
BLA kommer att genomga en granskning med en férvantad
cykel pa 6 manader.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

* | januari meddelade bolaget att Jane Benyamin utsetts till
tillforordnad Chief Financial Officer som ersattare for Anette
Lindgvist som avgar fran sin position.

Effekter av samarbets- samt supplyavtal med STADA
Utvecklingsavtalet som ingicks med STADA i juli 2018 avseende
projekt for forskning och utveckling av Ximluci® innebar att STADA
och Xbrane ska dela lika (50/50) pa forsknings- och utvecklings-
kostnader hanforliga till projektet. Fordringar och skulder hanforliga
till projektet redovisas i sin helhet i Xbranes balansrakning med
avrakning om 50 procent for STADAs andel av handelsen. Detta
avser bade koncernen och moderbolaget.

| samband med den forsta leveransen av Ximluci® under 2023
ingick Xbrane aven ett supply avtal med STADA. Avtalet innebar
att Xbrane ska tillhandahalla produkten for kommersialisering till
STADA och blir ersatta i enlighet med faktisk produktionskostnad.
I enlighet med avtalet har Xbrane aven mojlighet att forskottsfak-
turera STADA fér kommande produktionsleveranser. Xbrane och
STADA delar sedan (50/50) pa vinsten fran forsaljning till slutkund.

Pa balansdagen hade Xbrane kundfordringar till STADA pa
16,9 MSEK (0,0), 6vriga fordringar uppgaende till 0,0 MSEK (3,0).
ovriga skulder 8,8 MSEK (0,0) samt férskottsbetalningar fran
STADA uppgéaende till 84,9 MSEK (75,4) varav 69,2 MSEK (35,1)
utgor forskottsfakturering av kommande produktleveranser.

Effekter av planerad forsaljning av Primm Pharma

Tillgangar som innehas for férséljning

Xbranes avsikt ar fortsatt att i enlighet med tidigare taget beslut
verka for en forsaljning av dotterbolaget Primm Pharma. | delérs-
rapporten januari—mars 2021 omklassificerades Primm Pharmas
tillgangar och skulder till "Tillgangar som innehas for forsaljning”,
respektive "Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for for-
saljning” i koncernens balansrakning. | resultatrakningen redo-
visas Primm Pharmas resultat separat som "Resultat fran avveck-
lad verksamhet”. | kassaflédet redovisas Primm Pharmas andel av
respektive verksamhet pa raden "Varav fran avvecklad verksam-
het”. Xbrane valde att i december 2023 skriva ner tillgangen till ett
varde motsvarande Primm Pharmas egna kapital.
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Moderbolaget

Karnverksamheten i Xbrane, det vill séga utvecklingen av bio-
similarer, bedrivs i moderbolaget. Da moderbolaget utgoér en

sa stor del av koncernen ger en redogorelse av moderbolagets
resultat, finansiella stallning samt kassafléde ingen ytterligare
information an vad som beskrivs i rapporten om koncernen. Darfér
presenteras denna endast i rapportformat pa sidorna 14-15.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen
2023 pa sidorna 60-61, tillganglig pa bolagets webbplats,
www.xbrane.com. Dessa har vid publicering av denna delars-
rapport inte i nagon vasentlighet forandrats, med undantag for
finansieringsrisken. Se styrelsens och verkstallande direktérens
beddmning av bolagets finansiella stallning pa sida 8 i denna
rapport.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid periodens utgang till

343,56 MSEK (6,7) fordelat pa 1 529 483 397 registrerade aktier
(29 810 364). Xbrane hade vid arets utgang en pagaende nyemis-
sion avseende 2 706 898 aktier som registrerades i januari 2025.
Kvotvardet pa samtliga aktier ar 0,224 SEK och alla aktier har lika
ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat. Xbranes aktie ar
sedan 23 september 2019 noterad pa Nasdaqg Stockholms huvud-
lista under kortnamnet XBRANE. Antalet aktiedgare i Xbrane upp-
gick pa balansdagen till cirka 11 000. Aktiens stangningskurs pa
balansdagen var 0,16 SEK vilket resulterade i ett borsvarde om

ca 246 MSEK.

Organisation och medarbetare

Xbrane har sitt huvudkontor pa Campus Solna utanfér Stockholm,
dar aven laboratorium finns for forskning och utveckling av
biosimilarer. Pa balansdagen hade koncernen totalt 65 anstallda
(93) varav 65 (93) i moderbolaget.
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Valberedning
Vid tidpunkten fér denna rapports publicering bestar val-
beredningen av
» Jens Segren, utsedd av Systematic Group AB,
bolagets storsta aktieagare.
» Hakan Stodberg, bolagets nast storsta aktieagare.
» Bengt Géran Westman, bolagets femte storsta aktieagare
» Anders Tullgren, Xbranes styrelseordférande, adjungerad
ledamot vid behov.

Jens Segren har utsetts till valberedningens ordférande.

Presentation av bokslutskommuniké

Presentation av bokslutskommunikén for 2024 kommer ske digitalt
den 20 februari, kI 13.00 dar verkstallande direktor Martin Amark
samt finanschef Jane Benyamin presenterar delarsrapporten.
Presentationen halls pa engelska och beraknas paga i cirka 20
minuter, varefter tillfalle ges for fragor. For att delta vid presentatio-
nen, félj nedan lank: https://financialhearings.com/event/51478

Arsstamma
Arsstamman for 2025 kommer att hallas den 5 maj 2025, kI 16.30
i Inghesalen, Widerstromska Huset, plan 2, Karolinska Institutet,
Tomtebodavagen 18a, 171 65 Solna.

De aktieagare som vill ha ett arende behandlat pa arsstamman
maste anmala det senast den 1 mars 2025 till styrelsens
ordférande Anders Tullgren péa valberedning@xbrane.com.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall utga for rakenskapsaret
2024.

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit féremal for 6versiktlig gransk-
ning av bolagets revisorer.
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2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK Noter okt — dec okt —dec jan —dec jan —dec Belopp i TSEK Noter okt —dec okt - dec jan —dec jan —dec
Nettoomsattning 2 65808 66 894 198 721 238729 Resultat per aktie
Kostnad for salda varor -4 697 —62 658 -18225 —203 341 — Fore utspadning (SEK) -0,03 -0,26 -0,22 -0,63
Bruttoresultat 61111 4237 180 496 35388 — Efter utspadning (SEK) -0,03 -0,26 -0,22 -0,63
Ovriga rorelseintakter 7055 3713 15827 13707 Antalet utestaende aktier
vid rapportperiodens utgang
Administrationskostnad -10 111 -8499 -40107 —40031
ministrationskosinader — Fore utspadning 1529483397 29810364 1529483397 29810364
Forsknings—och utvecklingskostnad -36 371 —78986 -312892 —-305783
orsknings=och ulveckiingskosinader _ Efter utspadning 1529483397 29810364 1520483307 20810364
Ovriga rorelsekostnader 3 -53381 —-6993 —61246 —25445
Rorelseresultat -31696 -86 526 —217 922 -322164 Genomsnitﬂigt antal utestaende aktier
- Fore utspadning 1529483 397 29807 780 1229911966 28705 554
Finansiella poster, netto -9607 -6 114 -35508 137 — Efter utspadning 1529483 397 29807780 1229911966 28705554
Resultat fore skatt -41 303 -92 640 —253 430 -322028
Skatt -11589 - -11589 -
Periodens resultat ran kvarvarande Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat
verksamheter -52 892 -92 640 -265018 -322028
Resultat fran avvecklad verksamhet -306 -64 893 -1201 -66 144
Periodens resultat -53197 -157 533 -266 220 -388172 ) 2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK okt - dec okt - dec jan —dec jan -dec
Periodens resultat -53197 -157 533 —266 220 -388172
Periodens resultat hanforligt till:
—Moderbolagets agare -53197 -157 533 —266 220 -388172 Bvrigt totalresultat
—Innehav utan N N .
bestammande inflytande _ B _ B Pos.ter som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat
Periodens resultat -53197 -157 533 —266 220 -388172 ) — - - —
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter 52 —2473 111 —201
Resultat per aktie fran kvarvarande Periodens &vrigt totalresultat 52 2473 111 -201
verksamheter
— Fore utspadning (SEK) -0,03 -0,15 -0,22 -0,53 . o
Periodens totalresultat hanforligt till:
— Efter utspadning (SEK) -0,03 -0,15 -0,22 -0,53 -
—Moderbolagets agare -53 145 -160 007 —266 109 -388 373
—Innehav utan bestdmmande inflytande - - = -
Periodens totalresultat -53145 -160 007 —266 109 -388 373
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Rapport 6ver finansiell stalining for koncernen

Belopp i TSEK Noter 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i TSEK Noter 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL

Immateriella anlaggningstillgangar 167 687 99670 Aktiekapital 343496 6683

Materiella anlaggningstillgangar 23 855 325637 Ovrigt tillskjutet kapital 1395030 1428530

Nyttjanderattstillgangar 41044 55663 Reserver 10231 10121

Langfristiga fordringar 3945 3945 Balanserat vinstmedel inklusive arets resultat -1540218 —1273999

Summa anlaggningstillgangar 236 532 191 815 Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 208 539 171335

Varulager 5 246902 106 856 Innehav utan bestdmmande inflytande - -

Kundfordringar 16 854 - SUMMA EGET KAPITAL 208 539 171335

Ovriga fordringar 16973 34213

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 198 851 251907 SKULDER

Likvida medel 124 330 65402 Langfristiga rantebarande skulder 6 66 371 112897

Tillgangar som innehas for forsaljning 1988 3314 Leasingskuld 29580 42711

Summa omsaéttningstillgangar 605 898 461693 Langfristiga ej rantebarande skulder 6 - 8

SUMMA TILLGANGAR 842 429 653 508 Summa langfristiga skulder 95950 155616
Kortfristiga rantebarande skulder 6 82 500 62 500
Leverantérsskulder 242570 30974
Ovriga skulder 10748 2810
Leasingskuld 13 267 13371
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 188 449 216 296
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning 407 606
Summa kortfristiga skulder 537 940 326 557
SUMMA SKULDER 633 890 482173
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 842429 653 508
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FORSTA SIDAN VD ORD

PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD

AGARFORHALLANDEN

FINANSIELL
OVERSIKT

Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital

FINANSIELLA
RAPPORTER

INFORMATION

Ovrigt Omréknings- Balanserade vinstmedel Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv inkl. periodens resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2024-01-01 6683 1428530 10121 -1273999 171335
Periodens totalresultat
Periodens resultat —266 220 —266 220
Periodens 6vrigt totalresultat 111 111
Periodens totalresultat 111 —266 220 —266 109
Transaktioner med koncernens égare
Nyemission 336 206 8719 344 925
Transaktionskostnader -45161 —45 161
Pagaende nyemission 607 178 785
Aktierelaterad ersattning 0 2765 2765
Summa transaktioner med koncernens dgare 336813 -33 500 - - 303313
Utgaende eget kapital 2024-12-31 343 496 1395030 10 231 -1540218 208 539

Ovrigt Omréknings- Balanserade vinstmedel Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv inkl. periodens resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2023-01-01 6166 1294 227 10322 —-885 827 424 888
Periodens totalresultat
Periodens resultat -388172 -388172
Periodens ¢vrigt totalresultat —201 -201
Periodens totalresultat - - -201 -388172 -388 373
Transaktioner med koncernens égare
Nyemission 517 134 545 135062
Transaktionskostnader -962 -962
Aktierelaterad ersattning 720 720
Summa transaktioner med koncernens dgare 517 134 303 - - 134 820
Utgaende eget kapital 2023-12-31 6683 1428 530 10121 -1273999 171335
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
OVERSIKT RAPPORTER
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023

Belopp i TSEK okt — dec okt — dec jan —dec jan —dec Belopp i TSEK Noter okt —dec okt —dec jan —dec jan —dec
Den I6pande verksamheten Finansieringsverksamheten
Periodens resultat -563197 —157 533 —266 220 -388172 Av personal inlosta aktieoptioner - - - 18
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 61610 81934 90 225 100650 Nyemission = - 337 242 120000
Betald inkomstskatt - - - - Emissionskostnader - - -37479 -962
Summa 8412 -75599 -175995 —287 522 Upptagna lan 20000 - 70000 225000

Kostnader for upptagna lan = - 0 -10617
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -34 433 26 806 -166 002 -56 596 Amortering av 1an _ 10417 112500 20833
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 91485 34839 -4 555 -85132 Amortering av leasingskuld 3044 3684 13640 _13.909
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 2ane 67171 2z 22572 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16756 -14101 243 623 298 696
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 93912 -81125 -133728 -406 678 .

Varav frén avvecklad verksamhet - - - -
Varav fran avvecklad verksamhet -90 —48 —439 —645

Periodens kassaflode 93 368 -95402 57 650 -124 752
Investeringsverksamheten o . . :

Likvida medel redovisade i tillgangar som innehas
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar - -176 -501 -6 791 for forsaljning 727 _1166 727 1166
Investeringar i immateriella Likvida medel vid periodens bérjan 30591 167 284 65 402 193994
anlaggningstillgangar —17 300 - -51745 9978 — o .

Likvida medel vid arets borjan
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 300 -176 -52 246 -16 769 (redovisade i tillgangar for forsaljning) 817 1264 1166 1811
Varav frén avvecklad verksamhet - - - - Valutakursdifferens i likvida medel 282 -6578 839 -4 485

Likvida medel vid periodens slut 124 330 65402 124 330 65402
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Resultatrakning fér moderbolaget

PRODUKTPORTFOLJ

PATENTSKYDD

AGARFORHALLANDEN

FINANSIELL
OVERSIKT

FINANSIELLA
RAPPORTER

Rapport 6ver resultat och
ovrigt totalresultat fér moderbolaget

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK okt — dec okt —dec jan —dec jan —dec Belopp i TSEK okt — dec okt — dec jan —dec jan —dec
Nettoomsattning 65 808 66 894 198 721 238729 Periodens resultat -52 811 -162725 —264 501 -391745
Kostnad sald vara -4 697 -62 658 -18225 —203 341 Ovrigt totalresultat = - = -
Bruttoresultat 61111 4237 180 496 35388 Periodens totalresultat -52 811 -162725 —264 501 -391745
Ovriga rérelseintakter 7055 3713 15827 13707
Administrationskostnader -10619 -9005 -42133 -41 684
Forsknings- och
utvecklingskostnader -36 457 —79153 -313 359 -306 299
Ovriga rérelsekostnader -53381 —6993 -61246 -25445
Rorelseresultat -32291 -87 200 -220414 -324 332
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andelar
i koncernféretag = —70300 = —70 300
Finansiella poster, netto -8932 -5226 —32498 2887
Finansnetto -8932 -75526 -32498 -67 413
Resultat fore skatt -41223 -162725 -252912 -391745
Skatt -11589 - -11589 -
Periodens resultat -52 811 -162725 —264 501 -391745
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION

OVERSIKT RAPPORTER
Balansrakning fér moderbolaget
Belopp i TSEK 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i TSEK 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar 167 687 99670 Bundet eget kapital
Materiella anlaggningstillgangar 23855 32537 Aktiekapital 343 496 6683
Fond for utvecklingsutgifter 167 687 99670
Finansiella anlaggningstillgangar Fritt eget kapital
Andelar i koncernféretag 3766 3766 Overkursfond 1395030 1428530
Andra langfristiga fordringar 3945 3945 Balanserat resultat —1428 954 -969 191
Summa finansiella anlaggningstillgangar 771 7711 Periodens resultat —264 501 -391745
Summa anlaggningstillgangar 199 253 139919 SUMMA EGET KAPITAL 212759 173 947
Omséttningstillgangar Langfristiga skulder
Kortfristiga fordringar Langfristiga rantebarande skulder 66 371 112897
Varulager 246 902 106 856 Langfristiga ej rantebarande skulder - 8
Kundfordringar 16 854 - Summa langfristiga skulder 66 371 112905
Ovriga fordringar 16973 34213
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 200 148 254 069 Kortfristiga skulder
Summa kortfristiga fordringar 480 877 395139 Kortfristiga rantebarande skulder 82 500 62 500
Skulder till koncernbolag 1062 1032
Kassa och bank 124 330 65402 Leverantorsskulder 242570 30974
Summa omséttningstillgangar 605 207 460 541 Ovriga skulder 10751 2807
SUMMA TILLGANGAR 804 461 600 459 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 188 449 216 296
Summa kortfristiga skulder 525331 313608
SUMMA SKULDER 591702 426 512
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 804 461 600 459
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD

Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké i sammandrag for koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén for moderbolaget har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagens 9:de kapitel, Delarsrapport. For
koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berak-
ningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen med undantag
av nedan beskrivna andrade eller tillkommande redovisningsprinciper. Upp-
lysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhérande noter aven i évriga delar av rapporten.

NOT 2 Intékter fran avtal med kunder

2024 2023 2024 2023
Belopp i MSEK okt -dec okt -dec jan-dec jan-dec
Nettoforsaljning
Licensintakter 54,3 0,0 132,0 28,4
Produktférsaljning 1,5 66,1 63,4 209,5
Kontraktstillverkning 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt 0,1 0,8 83 0,9
Totalt 65,8 66,9 198,7 238,7
varav Nordamerika 0,0 0,3 77,0 28,7
varav Tyskland 11,5 66,1 66,5 209,5
varav Indien 54,1 - 54,1 -

Koncernens intékter under aret bestod bland annat av forsaljning av Ximluci®
till STADA, samt en upfront-erséattning om 26,4 MSEK fran Valorum Biologics
for licensrattigheterna till Ximluci® pa den amerikanska marknaden. Under
aret uppfyllde koncernen aven kriterierna for milstolpesersattning fran Biogen
Inc relaterat till avtalet for XBOO3, vilket resulterade i licensintakter om 50,6
MSEK (5 MUSD). Vid arets slut mottog koncernen @ven en upfront-ersattning
fran Intas Pharmceuticals, for utlicensieringsrattigheterna for Xdivane, vilket
tillforde ytterligare 54,1 MSEK ill arets licensintakter.

AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA
OVERSIKT RAPPORTER
NOT 3 Ovriga rorelsekostnader

Belopp i TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelseka-

raktar 14 882 25445
Befarade och konstaterade kundférluster 46 364 -
Totalt 61246 25445

Under aret har koncernen redovisat konstaterade och befarade kundférluster
uppgaende till 46,4 MSEK. 25,3 MSEK ar hanforlig till milstopesersattningen
fran Biogen Inc. Parterna nadde i Q4 en forlikning avseende milstolpes-
ersattningen dar Xbrane erholl 50 procent. Resterande del har skrivits ned
och redovisas som konstaterad kundférlust. 22,0 MSEK avser en avsattning
for befarad kundforlust hanforligt till upfront ersattningen fran Valorum
Biologics dar avtalet ar under omférhandling.

NOT 4 Transaktioner med narstaende

STADA Arnzeimittel AG ar sedan 2019 aktieagare i Xbrane. Narstaendetrans-
aktioner med STADA avser produktférsaljining samt kostnadsdelning for
avtalet med Ximluci®.

INFORMATION

NOT 6 Konvertibla skuldebrev

Den 26 maj 2023 utfardade Xbrane konvertibla obligationer med ett nominellt
varde av 250 MSEK. Skuldebreven forfaller 26 maj 2027 om de dessforinnan
inte amorterats eller konverterats till aktier pa begéran av innehavaren.
Skulden amorteras i tjugofyra lika stora delbetalningar under skuldebrevets
16ptid. Xbrane kan valja att reglera amorteringen med kontantbetalningar
eller i aktier till 90 procent av marknadspriset (Iagsta VWAP under de sex
handelsdagarna fére betalningsdatum). Innehavaren av skuldebrevet har ratt
att tidigarelagga upp till tva amorteringsbetalningar per ranteperiod. Rantan
uppgar till 6 procent fram till formellt godkannande av United States Food
and Drug Administration (FDA) av Bolagets ansokan fér kommersialisering
pa den amerikanska marknaden, darefter ar rantan O procent. Konverte-
ringskursen uppgar till 125 procent av erbjudandepriset vid tidpunkten

for utgivandet. Konverteringskursen kan komma att justeras vid eventuella
kapitalomstruktureringar. | balansrakningen per 31 december 2024 redovisas
konvertibla skuldebreven som rantebarande lan uppgaende till 128,9 MSEK.
Skuldens nominella varde uppgar till 156,2 MSEK per 31 december 2024.

NOT 7 Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK Q4 Q4 Ack Ack
Avskrivningar 8685 8503 35953 33736
Varulager Befarade och konstaterade
kundférluster 46 364 - 46 364 -
Belopp i TSEK 2024-12-31 2023-12-31 Nedskrivning av goodwill - 64618 = 64618
Produkter i arbete 246 902 106 856 Ovrigt 6 561 8813 7908 2296
Fardiga varor - - Total 61610 81934 90 225 100 650
Totalt varulager 246 902 106 856

Faststéllande av anskaffningsvarde for varulager

Anskaffningsvardet for tillgangar i varulager bestdms bland annat genom
att anvanda kontraktspriser. Volymrabatter eller andra rabatter inkluderas i
varulagrets anskaffningsvarde nar det ar sannolikt att de har tjanats in och
kommer att tillfalla foretaget.

Redovisade belopp i resultatrakningen

Under rékenskapsaret 2024 har kostnad sald vara redovisats i resultatrak-
ningen om —18 225 tkr (2023 — 203 341 tkr). Varulagret inkluderar en reserv
for inkuranta varor om —3 656tkr (2023 —1 637 tkr). Ingen nedskrivning har
gjorts av varulagret.
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NOT 8 Stallda sakerheter

Redovisade belopp for tillgangar som stallts som sékerhet for kortfristiga och
langfristiga skulder:

Belopp i TSEK 2024-12-31 2023-12-31 2023-12-31
Materiella anlaggningstillgangar 24 445 - -
Varulager 156 697 - -
Foéretagsinteckning 25000 - -
Total 206 142 - -

Koncernens stallda sakerheter uppgick till 206,1 MSEK (0,0) varav 162,0
MSEK utgér stalld sakerhet till kontraktstillverkare for fullgérande av
leverantérsskulder samt kommande produktion. Darutéver har koncernen
stallt ut sékerhet for forskott fran STADA 26,1 MSEK (0,0) samt for det
kortfristiga lanet fran Systematic Group. Lanet aterbetalades i januari 2025.

| samband med intradet i licens- och utvecklingsavtalet med Intas Pharma-
ceuticals har Xbrane pantsatt patent hanforligt till Xdivane™ som sakerhet for
fullgérande av ataganden.

AGARFORHALLANDEN FINANSIELL

OVERSIKT

FINANSIELLA
RAPPORTER

NOT 9 Vasentliga uppskattningar och bedémningar

INFORMATION

Féretagsledningen har med revisionsutskottet diskuterat utvecklingen, valet
och upplysningarna avseende koncernens viktiga redovisningsprinciper och
uppskattningar samt tillampningen av dessa principer och uppskattningar.

Viktiga kallor till osakerheter i uppskattningar

De kallor till osékerheter i uppskattningar som anges nedan avser saddana
som innebar en signifikant risk for att tillgangars eller skulders varde

kan komma att behova justeras i vasentlig grad under det kommande
rakenskapsaret

Koncernens finansiella stéllning och fortsatta drift

Bokslutskommunikén har upprattats med antagandet att féretaget har
formaga att fortsatta driften under de kommande 12 manaderna, i enlighet
med fortlevnadsprincipen.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Balanserade utgifter uppgick per balansdagen till 167,7 MSEK varav 119,2
MSEK &r hanforligt till utveckling av Ximluci och 48,5 MSEK ar hanforligt till
Xdivane™. Forsaljningen av Ximluci® uppgick under 2024 till 63,4 MSEK
med positiv bruttovinst. Enligt férsaljningsprognoserna bedéms forsaljning
samt bruttovinst fortsatt 6ka kommande ar. Inget nedskrivningsbehov
beddms darmed foreligga.

Fran och med 1 juli 2024 aktiverar koncernen utvecklingskostnader for
Xdivane™ | dvs vid den tidpunkt d& kriterierna for aktivering i enlighet med
IFRS ansags vara uppfyllda. Den tekniska risken i programmet beddéms som
begransad da analytisk likhet pavisats pa kommersiell produktionsskala
och ett reducerat kliniskt program ar éverenskommet med EMA och FDA.
| november 2024 ingick koncernen ett globalt licens- och samarbetsavtal
med Intas Pharmaceuticals Ltd. Enligt licens och utvecklingsavtalet
kommer Intas att finansiera och ansvara for de kliniska och regulatoriska
utvecklingsaktiviteterna, séval som den globala kommersialiseringen av
Nivolumab biosimilarkandidat. Detta starker ytterligare bolagets bedémning
av att mojligheterna att finansiera den fortsatta utvecklingen ar goda. Som
en del av avtalet erholl koncernen en upfront betalning pa € 10 miljoner fran
Intas under 2024 och under kommande ar vantas utvecklingsrelaterade
milstolpsbetalningar pa ytterligare €3 miljoner. Efter att produkten har
lanserats kommer Xbrane att ha ratt till en royalty pa vinsten som genereras.
Inget nedskrivningsbehov bedéms féreligga.
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Intygande

PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
OVERSIKT RAPPORTER

Styrelsen och verkstéallande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 februari 2025

Anders Tullgren Eva Nilsagard Mats Thorén
Ordférande Ledamot Ledamot
Kirsti Gjellan Kristoffer Bissessar Martin Amark

Ledamot Ledamot VD
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Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i rapporten som inte definieras
enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering
av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beréknar finansiella nyckel-
tal pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med nyckeltal som anvands
av andra foretag. Dessa finansiella nyckeltal ska darfor inte ses som en
ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabeller
presenteras nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen ar ett matt som koncernen betraktar som viktigt for
forstaelsen av produkternas I6nsamhet. Bruttomarginalen beréknas som
bruttoresultat i forhallande till nettoomsattningen. Bruttoresultatet &r netto-
omsattning minus kostnad salda varor.

PATENTSKYDD

2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Bruttoresultat 61111 4237 180496 35388
Bruttomarginal 93% 6% 91% 15%
EBITDA

EBITDA &r ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar.
EBITDA visar verksamhetens intjanandeférmaga fran den I6pande verk-
samheten utan hansyn till kapitalstruktur och skattesituation och ar tankt att
underlatta jamférelser med andra bolag i samma bransch.

2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rérelseresultat -31696 -86526 217922 322164
Av-och nedskrivningar 8461 9160 35078 33736
EBITDA -23235 -77366 -182844 288428

AGARFORHALLANDEN FINANSIELL

OVERSIKT

FINANSIELLA
RAPPORTER

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rérelsekostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling avser kostnader for
personal, material och externa tjanster. Forsknings- och utvecklingskostnader
i procent av rorelsekostnader visar hur stor andel av rérelsekostnaderna

som avser forskning och utveckling. Detta beréknas genom att dividera
forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Totala
rorelsekostnader utgors av forsaljiningskostnader, administrationskostnader,
forsknings- och utvecklingskostnader samt 6vriga rérelsekostnader.

2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK okt—-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Forsknings-
och utvecklingskostnader ~ -36 371 -78986 312892 -305783
Rérelsekostnader -99 862 94477 414245 371259
Forsknings-
och utvecklings-
kostnader i procent av
rorelsekostnader 36% 84% 76% 82%

Soliditet

Soliditet ar ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta férdelningen mellan eget kapital och skulder. Soliditet utgérs
av hur stor andel av tillgangarna som ar finansierade med eget kapital for
att visa foretagets langsiktiga betalningsférmaga, alltsa eget kapital genom
summa tillgangar.

Belopp i TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Summa eget kapital 208 539 171335
Dividerat med summa tillgangar 842 429 653 508
Soliditet 25% 26%
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OVERSIKT RAPPORTER

Vart syfte - att bidra till lika maéjlighet till halsa for alla

Xbrane ar en syftesdriven organisation och vart syfte, att framja tillgangen till kostnadseffektiva FINANSIELL KALENDER
lakemedel, genomsyrar allt vi gor. Biologiska lakemedel ar mycket effektiva vid behandling av Arsredovisning 2024 31 mars 2025
flera allvarliga sjukdomstillstand som drabbar manga manniskor. Samtidigt ar biologiska lake- Arsstaimma 5 maj 2025
medel dyra och endast en brakdel av varldens befolkning har tillgang till dem. T e 8 maj 2025
Dela t] i—juni 2025 27 ti 2025
Vart syfte ar klart — att kunna bidra till lika méjligheter till halsa for alla. elarsrapport januari-juni august
Om det finns en behandling ska den vara tillganglig for alla som behover Delarsrapport januari—-september 2025 24 oktober 2025
den. Genom att tillampa den senaste vetenskapen kan Xbrane utveckla
kostnadseffektiva biologiska lakemedel till ett lagre pris. Darmed blir FOR YTTERLIGARE INFORMATION
behandlingen tillganglig for fler. )
Martin Amark, Jane Benyamin,
Verkstallande direktor Interim Finanschef
martin.amark@xbrane.com jane.benyamin@xbrane.com
+4676-30937 77 +4673-360 37 33

www.xbrane.com
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Xbrane i korthet

Xbrane - en varldsledande utvecklare av biosimilarer

Xbrane Biopharma AB &r ett bioteknikféretag som utvecklar
biosimilarer, dvs. uppféljningslakemedel pa redan godkanda
biologiska lakemedel som kan introduceras till ett lagre pris efter
patentutgang pa originallakemedlet.

Xbrane har en patenterad plattformsteknologi som méjliggér en
lag produktionskostnad av biologiska lakemedel jamfért med
konkurrerande system.

Xbrane har ett team med lang kollektiv erfarenhet fran lakemedels-
utveckling och kompetens att ta biosimilarer fran cell-linje till
godkannande.

Xbrane har sitt huvudkontor och utvecklingslabb pa Campus
Solna, strax utanfor Stockholm. Xbrane ar sedan september 2019
noterad pa Nasdaq Stockholm, med ticker XBRANE.

RANE

BIOPHARMA

Xbrane Biopharma AB
Scheeles vag 5, 171 65 Solna, Sverige | www.xbrane.com

Denna information ar sadan information som Xbrane Biopharma ar skyldigt att offentlig-
goraenligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom
verkstallande direktors forsorg, for offentliggérande den 2025-02-20, kI 08:00 CET.
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