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Korrigering: Uppdaterad lank till Q2-analys.

Smartcraft levererade en stark rapport med vixande forsiljning drivet av att ARR vixer med tvasiffriga
tal. Dessutom slutfors ytterligare ett forvirv. Framtidsutsikterna ér positiva och motiverat virde hojs
till 27 nok.

Omsittningen upp 24% i det andra kvartalet

Omsattningen steg med 24% till 100,9 (81,6) mnok i det andra kvartalet. Ebitda 6kade till 42,6 (28,2) mnok med
en ebitda-marginal som stirktes med 7 procentenheter till 42%. Det var klart 6ver vara estimat om 38 mnok i
ebitda och 40% i ebitda-marginal. Det starka utfallet beror pa hog en organisk tillvaxt, gjorda férvirv, kors- och
nyférsiljning samt en positiv prisutveckling. Fokus ligger fortsatt pa utveckling av nya virdeskapande 16sningar
och tjanster. Som en f6ljd har de balanserade utvecklingskostnaderna okat till nastan 11 mnok per kvartal.
Bolagets rorelseresultat slutade pa 34,2 (21,4) mnok, med en rorelsemarginal om 34% (26%). Bade rorelseresultat

och rorelse-marginal kom in klart hogre dn vad vi hade estimerat for det andra kvartalet.

ARR fortsitter vixa med hdga tvasiffriga tal Av kvartalets omsattning star de totala dterkommande
intékterna f6r 96% och ARR (annual recurring revenue) fran fastprisavtalen uppgér till 357,5 (296,1) mnok, vilket
motsvarar 91% av de dterkommande intékterna, i nivd med féregdende kvartal. P4 arsbasis ar tillvixten i ARR
21%, varav 15% organisk, drivet av férvarven av El-verdi och Elinn, satsningarna inom nykunds- och
korsférsaljningarna samt prishdjningar fran indexering. Dessa prishojningar kommer att spela ut dven under
resten av aret i takt med att kundernas avtal fornyas. Bolagets churn uppgar till 7,4%, vilket ar fortsatt lagt. Men
det var en marginell uppgéng sekventiellt beroende pa en 6kad andel konkurser och nyckeltalet 4r viktigt att
hélla koll pa under de kommande kvartalen. Bolaget ger dock en positiv syn pa resterande del av aret och

upprepar sina tidigare mal om en organisk tillvixt om 15 — 20% likt tidigare.

Det tionde forvirvet genomfort efter kvartalets slut

Ijuliiédr forvarvades svenska Coredination for 23,7 mnok, som forvantas komplettera den befintliga
produktportféljen vil. Det ar ett lonsamt bolag med 10 anstéllda, som tillhandahaller en SaaS-tjanst till
hantverksbranschen med fokus pé applikationer f6r hantering av anstéllda, hyra av maskiner och
fordonsférvaltning. Totalt har bolaget 6ver 200 kunder och 3 000 anvindare. Omséattningen forra aret uppgick
till 10 mnok. Hittills i &r har omséattningen 6kat med 18% och 90% av forséljningen ér dterkommande intékter

med en churn om léga 6%.

Hojer vart motiverade virde nagot till 27 nok
Bolaget levererade dterigen en stark rapport med positiva framtidsutsikter. Efter att ha justerat vara prognoser

négot infér nista ar héjer vi vart motiverade virde till 27 (26) nok pa 12 — 18 manaders sikt.
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