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"Accelererande omsattningstillvaxt signalerar
stark utveckling in i 2026 — Haypp ar val
positionerat for att gynnas av den fortsatta
tillvaxten for nikotinpasar i USA och Europa"



Sammanfattning

FJARDE KVARTALET 2025

® Nettoomsattningen 6kade med 15 procent till 1 052,2 MSEK (915,2). Exklusive valutapaverkan, var den organiska forsaljnings-
tillvaxten 19 procent.

® 28 procent rapporterad volymtillviaxt inom kategorin nikotinpdsar under kvartalet.

® Bruttomarginalen uppgick till 17,4 procent (17,1).

® Justerad EBITDA uppgick till 57,3 MSEK (56,7), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 5,4 procent (6,2).
® Justerad EBIT uppgick till 31,4 MSEK (36,4), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 3,0 procent (4,0).

® Rorelseresultatet uppgick till 4,0 MSEK (26,3), inklusive jamforelsestérande poster om -17,5 MSEK (-0,1).

® Resultatet i kvartalet uppgick till -1,0 MSEK (15,2).

® Vinst per aktie fore utspadning uppgick till -0,03 SEK (0,51).

® Antal order 6kade till 1 337 tusen (1 217) med ett genomsnittligt ordervarde om 697 SEK (689).

® Aktiva kunder uppgick till 630 tusen (571) vid kvartalets utgang.

HELARET 2025

® Nettoomsattningen 6kade med 5 procent till 3 848,9 MSEK (3 679,8). Exklusive valutapaverkan, var den organiska férsaljnings-
tillvaxten 7 procent.

® 13 procent rapporterad volymtillvixt inom kategorin nikotinpasar under &ret.

® Bruttomarginalen uppgick till 18,5 procent (15,0).

® Justerad EBITDA uppgick till 238,7 MSEK (205,8), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 6,2 procent (5,6).
® Justerad EBIT uppgick till 150,7 MSEK (134,5), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 3,9 procent (3,7).

® Rorelseresultatet uppgick till 58,4 MSEK (64,2), inklusive jamforelsestérande poster om -52,6 MSEK (-30,4).

® Resultatet for aret uppgick till 42,5 MSEK (45,0).

® Vinst per aktie fore utspadning uppgick till 1,39 SEK (1,51).

® Antal order minskade till 4 922 tusen (4 946) med ett genomsnittligt ordervarde om 697 SEK (690).

® Aktiva kunder uppgick till 1 131 tusen (1 146) vid arets utgang.

STYRELSEN OCH DEN VERKSTALLANDE DIREKTOREN AR ANSVARIGA FOR ATT UPPRATTA OCH PRESENTERA DENNA DELARSRAPPORT I
ENLIGHET MED IAS 34 OCH ARSREDOVISNINGSLAGEN.

MSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Helar 2025 Helar 2024
Nettoomséattning 1052,2 915,2 3848,9 3679,8
Nettoomsattningstillvaxt, % 15,0 8,1 4,6 16,2
Bruttomarginal, % 74 17,1 18,5 15,0
Justerad EBITDA 57,3 56,7 238,7 205,8
Justerad EBITDA marginal, % 54 6,2 6,2 5,6
Justerad EBIT 31,4 36,4 150,7 134,5
Justerad EBIT marginal, % 3,0 4,0 3,9 3,7
Jamforelsestorande poster -17,5 -0,1 -52,6 -30,4
Rorelseresultat 4,0 26,3 58,4 64,2
Periodens resultat -1,0 15,2 42,5 45,0
Resultat per aktie fore utspidning, SEK -0,03 0,51 1,39 1,51
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 140,0 194,6
Antal order, tusental 1337 1217 4922 4946
Genomsnittligt ordervérde, SEK 697 689 697 690
Aktiva kunder, tusental 630 571 1131 1146
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VD KOMMENTAR

Accelererande omsattningstillvaxt signalerar stark utveckling
ini2026 - Haypp ar val positionerat for att gynnas av den fort-
satta tillvaxten for nikotinpasar i USA och Europa

Haypp Groups accelererande omsattningstillvaxt under det fjarde kvartalet, som fortsatte in i det nya aret - sarskilt i USA och Stor-
britannien - i kombination med fortsatta investeringar i grunden fér framtida tillvaxt, positionerar oss val for ett starkt 2026. Under
arets sista kvartal aterspeglades denna utveckling i en nettoomsattning pa 6ver 1 miljard kronor, fran det hogsta antalet aktiva
konsumenter i koncernens historia, inklusive en betydande 6kning av nya konsumenter under kvartalet. Bolaget ar mycket val
positionerat for att dra nytta av FDA:s mer aktiva hallning i att introducera nyare och férbattrade produkter pa den amerikanska
marknaden. Robusta avtal inom Media & Insights fér 2026, i kombination med forbattrade kommersiella villkor fran varumarkesa-

gare, underbygger Haypps ambition att erbjuda det mest attraktiva vardet for konsumenter.

Affarsuppdatering

Haypp Groups omsattningstillvixt accelererade under fjarde kvar-
talet och nettoomsattningen oversteg for forsta gangen 1 MDSEK
under ett enskilt kvartal. Nikotinpéasar stod fér 67 procent av kon-
cernens totala volym under det fjarde kvartalet, en 6kning med 28
procent jamfort med samma period féregdende ar.

Koncernens nettoomsattning 6kade med 15 procent jamfort med
foregdende ar i rapporterade siffror och med 19 procent exKkl. valu-
taeffekt under kvartalet. Tillvixten drevs av Growth-segmentet,
dar nettoomsattningen 6kade med 53 procent exkl. valutaeffekt
(41 procent rapporterat), samt av Core-segmentet, som 6kade med
8 procent exKkl. valutaeffekt (6 procent rapporterat). Den negativa
valutaomrékningseffekten om 4 procentenheter f6r koncernen for-
klaras huvudsakligen av en férsvagning av USD i forhallande till
SEK.

Ytterligare tecken pa Haypps starka utveckling aterspeglades i det
hogsta antalet aktiva konsumenter under ett enskilt kvartal i kon-
cernens historia om totalt 630 000. Utvecklingen drevs av ett 6kat
infléde av nya konsumenter och en hogre andel aterkommande
kunder. Detta drevs framst av USA och Storbritannien, med NP vo-
lymer upp 97 respektive 73 procent jamfort med foregdende ar.
Antalet nya konsumenter i USA var under kvartalet néra tredubb-
lat jamfort med foregdende ar. Utvecklingen fortsatte in i 2026,
med NP volymer i januari upp cirka 120 procent i USA och 100
procent i Storbritannien jaimfort med samma period foregdende ar.

Koncernens bruttomarginal 6kade med 30 baspunkter jamfort
med foregdende ar, och koncernens justerade EBITDA-marginal
om 5,4 procent minskade med 80 baspunkter jamfort med forega-
ende ar, med den justerade EBIT-marginalen om 3,0 procent, ner
100 baspunkter jamfort med foregdende ar, vilket dterspeglar
Haypps fortsatta satsningar pa att stirka kapaciteten inom det
snabbt vixande Growth-segmentet.

Férdndringar i ledningsansvar

Haypp kommunicerade i januari 2026 flera planerade interna for-
dndringar i ansvarsfordelningen inom ledningsgruppen. Férand-
ringarna speglar flera faktorer, dribland slutférandet av omarbet-
ningen av koncernens tekniska infrastruktur (ERP, middleware och
front-end) i december 2025.

Haypp Group AB (publ)

€6 Omsattningstillvixten aterspeglades i nya kvar-
talsrekord med en forsaljning pa 6ver 1 miljard
kronor och 630 000 aktiva konsumenter

Gavin O’Dowd
Koncernchef och VD

€6 US- och UK- NP volymer 6kade med 97% respek-
tive 73% jamfort med foregaende ar i Q4

Gavin O’Dowd
Koncernchef och VD

VOLYMUTVECKLINGEN AV NIKOTINPASAR
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Volymandel nikotinpdsar % av gruppvolym
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VD KOMMENTAR

Framfor allt stirker organisationsférdndringarna koncernens ka-
pacitet pa marknaderna i USA och Storbritannien avsevart, dar
USA utgor den storsta marknaden globalt och Storbritannien for-
vantas bli den stérsta i Europa till 2030. Férandringarna position-
erar dven Haypp val for att ta tillvara ytterligare tillvixtmojligheter
framéver.

Utsikter 2026

Haypp forvantar sig att den accelererande forsaljningstillvaxt som
uppnatts under de senaste manaderna fortsitter, understédd av
gynnsamma marknadsférutsittningar samt investeringar for att
oka konsumentanskaffningen pa marknaderna i USA och Storbri-
tannien. I takt med att Haypps volymer 6kar férvantar vi oss
starkta marginaler i linje med var langsiktiga guidning for 2028.

Investeringarna baseras delvis pa den djupgaende analys av ameri-
kanska konsumenter som handlar i butik som genomfordes i slutet
av 2025. Analysen stérkte var 6vertygelse om den betydande
marknadspotentialen och gav oss battre underlag for att forfina
strategi och genomférande. Haypp justerar nu sin konsumentkom-
munikation i USA och vidareutvecklar sitt erbjudande samt inve-
sterar i att na fler konsumenter som handlar i butik under aret.

Vi bedomer att férutsattningarna inom Growth-segmentet ar
mycket goda och avser att accelerera tillvixttakten avsevart under
2026, utéver vad som foljer av ett komplett sortiment pa den ame-
rikanska marknaden.

Efterfragan pa Haypps erbjudande inom Media & Insights 6kade
vasentligt, drivet av vara succesivt stirkta formdgor. Robusta avtal
for Media & Insights under 2026, i kombination med forbattrade
kommersiella villkor fran varuméarkesagare, underbygger Haypps
ambition att erbjuda det mest attraktiva vardet fér konsumenter.

Regulatoriska uppdateringar

USA

FDA:s beslut i december 2025 att bevilja marknadsforingstillstand
for sex varianter av Altrias on! Plus understryker den tilltagande
regulatoriska utvecklingen inom kategorin. Vi forvantar oss att
dterstdende beslut for produkter i det accelererade pilotprogram-
met kommer att fattas I6pande under det forsta halvaret 2026.

Flera delstater har foreslagit eller beslutat om skatteinitiativ som
paverkar forsaljningen av nikotinpasar, exempelvis bland de mest
extrema delstaterna - New Yorks forslagna grossistskatt pa 75 pro-
cent. Om forslaget antas bedéms kostnaden per dosa 6ka med
cirka 2 USD. I takt med att skatteh6jningar fors vidare till konsu-
ment genom samtliga forsaljningskanaler ser vi en tydlig konkur-
rensférdel for Haypp, eftersom 6kad priskanslighet bland konsu-
menterna starker vart relativa virdeerbjudande. Dartill gor hogre
skatteintakter nikotinpasar till en alltmer betydelsefull kategori ur
ett skatteperspektiv for delstaterna.

Haypp fortsatter att verka for ett skattesystem som aterspeglar

riskskillnader mellan produkter och dr beredda att snabbt anpassa
sig till regulatoriska forandringar.

Haypp Group AB (publ)

Europa

[ Storbritannien fortskrider lagstiftningsarbetet kring Tobacco and
Vapes Bill, med riktning mot dtgarder som redan antagits av Haypp
som omfattar aldersverifiering, marknadsforingsrestriktioner
samt inférande av produktstandarder for nikotinpasar, inklusive
en nikotingrans om 20 mg per pase, samt aterforsaljningslicensie-
ring som omfattar nikotinprodukter. Enligt var bedomning skulle
dessa atgarder pa ett positivt satt adressera anvandning bland
minderariga, stirka produktsidkerheten och bidra till kategorins
hallbarhet.

Inom den Europeiska unionen vantas utkast till Tobacco Tax
Directive (TTD) och det tredje Tobacco Products Directive (TPD)
sannolikt offentliggoras under det férsta halvaret 2026. Vi forvan-
tar oss att dessa utkast kommer att genomga betydande revide-
ringar under de kommande aren i takt med att de foreslagna atgar-
derna forhandlas mellan medlemsstaterna och inom Europaparla-
mentet.

I Osterrike, pa grund av lagstiftning som klassificerar nikotinpasar
som tobaksprodukter, kommer forsiljning av nikotinpasar fran och
med mitten av 2026 endast kommer att tillatas via det statliga mo-
nopolet i licensierade tobaksbutiker. Mot denna bakgrund forvan-
tar sig Haypp att lamna den 6sterrikiska marknaden vid utgdngen
av juni. Férsiljningen i Osterrike motsvarar mindre dn 1 procent
av koncernens totala forsaljning.

Rdttsprocesser

Den 30 januari faststidllde Kammarratten i Stockholm Licensenhet-
ens beslut att dterkalla Snusbolaget Norden AB:s tillstand att silja
traditionellt snus. Haypp ar starkt oeniga med domstolens beslut
och 6verklagar domen till Hogsta férvaltningsdomstolen. Vi ar fort-
satt fullt engagerade i ansvarsfull férsiljning och en rigoros alders-
verifiering vid koptillfallet, samt leveransalternativ som moéjliggor
bade alderskontroller och identitetsverifiering.

Det ar viktigt att understryka att vi inte férvantar oss nagon va-
sentlig finansiell eller operativ pdverkan pé koncernens svenska
verksamhet.

Sammanfattning

Vi genomfdr nu de prioriteringar som presenterades vid kapital-
marknadsdagen i april 2025. Vi ar fortsatt 6vertygade om att var
regulatoriska beredskap, operativa disciplin, vart konsumentfokus,
tillsammans med betydande tillvaxtmojligheter, sarskilt i USA och
Storbritannien, positionerar oss for att skapa langsiktigt varde och
starka var ledande position inom kategorin.

Stockholm i februari 2026

Gavin O’'Dowd
Koncernchef och VD

Bokslutskommuniké januari-december 2025



Finansiell oversikt

Nettoomsattning
Nettoomsattningen i det fjarde kvartalet 6kade med 15 procent till
1052,2 MSEK (915,2). Exklusive valutapaverkan var den organiska
forsaljningstillvaxten 19 procent.

Nettoomsattningen for aret 6kade med 5 procent till 3
848,9 MSEK (3 679,8).

Bruttoresultat
Bruttoresultatet i det fjarde kvartalet 6kade till 183,4 MSEK
(156,6), motsvarande en bruttomarginal om 17,4 procent (17,1),
framst drivet av ett 6kat bidrag fran Media & Insights, ytterligare
forstarkt av stordriftsfordelar.

Bruttoresultatet for aret 6kade till 710,1 MSEK (552,7), motsva-
rande en bruttomarginal om 18,5 procent (15,0).

Justerad EBIT
Justerad EBIT i det fjarde kvartalet minskade till 31,4 MSEK (36,4),
till f6ljd av 6kade overheadkostnader, huvudsakligen kopplade till
den amerikanska affarsenheten, 6kade PR-insatser i Europa samt
ett forstarkt marknadsteam. Den justerade EBIT-marginalen mins-
kade till 3,0 procent (4,0).

Justerad EBIT for dret 6kade med 12,0 procent till 150,7 MSEK
(134,5). Den justerade EBIT-marginalen ¢kade till 3,9 procent
3.7.

EBIT
EBIT i det fjarde kvartalet minskade till 4,0 MSEK (26,3). Skillna-
den mellan EBIT och justerad EBIT forklaras av avskrivningar pa
forvarvade immateriella tillgangar samt andra jamforelsestérande
poster, vilka uppgick till -27,4 MSEK (-10,1) under fjarde kvartalet.
Dessa poster bestdr framst av engangskostnader hanforliga till det
strategiska arbete som bedrivits pa den amerikanska marknaden
samt avvecklingen av vape-produkter pa den brittiska marknaden.
EBIT for aret minskade till 58,4 MSEK (64,2). Jamforelsestorande
poster under perioden uppgick till -52.6 MSEK (-30.4). Ut6ver
ovan nimnda poster for kvartalet tillkom framst juridiska kostna-
der direkt kopplade till uppgorelsen i det rattsfall som vackts av
San Franciscos stadsjurist, och diskretionira, icke dterkommande
bonusutbetalningar till anstéllda, avsedda att méjliggéra deras del-
tagande i det langsiktiga incitamentsprogrammet (LTIP) for peri-
oden 2025-2028. For mer information om jamférelsestérande pos-
ter, se sida 27.

Roérelseresultat
Rorelseresultatet i det fjarde kvartalet uppgick till 4,0 MSEK
(26,3).

Rorelseresultatet for aret uppgick till 58,4 MSEK (64,2).

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -4,9 MSEK (-1,2) i det fjarde kvartalet, vil-
ket framst forklaras av rantekostnader for 1an och leasing. Fran och
med det andra kvartalet 2024 finns ingen paverkan fran koncer-
ninterna lan, och omvarderingar av koncerninterna lan pa grund
av valutakursférandringar redovisas i 6vrigt totalresultat (OCI).
For kvartalet uppgick OCI till 5,8 MSEK (-13,4).

Haypp Group AB (publ)

Finansnettot uppgick till -12,5 MSEK (-5,2) for aret, varav OCI
bestod av SEK 31,1MSEK (-4,9). Valutaomrakningseffekten beror
huvudsakligen pa valutakursférandringar, framst till foljd av att
USD och NOK har férsvagats mot SEK.

Skattekostnader
Skattekostnaden i det fjarde kvartalet uppgick till -0,1 MSEK (-
10,0), varav 2,2 MSEK avser inkomstskatt och -2,3 MSEK avser
uppskjuten skatt.

Skattekostnaden for aret uppgick till -3,4 MSEK (-14,0), varav 9,0
MSEK avser uppskjuten skatt, vilket medfor att koncernens effek-
tiva skattesats for aret uppgar till 7,5%.

Nettoresultat
Det fjarde kvartalets resultat uppgick till -1,0 MSEK (15,2). Resul-
tat per aktie uppgick till -0,03 SEK (0,50) efter utspadning.

Arets resultat minskade till 42,5 MSEK (45,0). Resultat per aktie
uppgick till 1,36 SEK (1,46) efter utspadning.

Investeringar

Under aret investerade Haypp Group (netto) 103,9 MSEK (114,9),
varav 79,3 MSEK (71,5) investerades i immateriella tillgdngar.
Arests 6kning drevs frimst av investeringar i det nya ERP-systemet
under Q1 samt dkade utgifter for webplatsutveckling, huvudsakli-
gen for att stirka front-end l6sningarna pa de europeiska mark-
naderna.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l16pande verksamheten minskade till 140,0
MSEK (194,6) for aret. Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapi-
tal uppgick till -25,9 MSEK (15,6), framst drivet av en tillfallig 6k-
ning av lager.

Nettoskuld och likvida medel

Vid arets slut uppgick nettoskulden till 132,0 MSEK, jamfort med
169,0 MSEK per den 31 december 2024. Totalt uppgick likvida me-
del till 57,3 MSEK, jamfort med 35,2 MSEK vid utgangen forega-
ende ar. Vid arets slut uppgick den outnyttjade kreditfaciliteten till
132 MSEK, jamfort med 99 MSEK vid utgangen féregaende ar.

UTVECKLING PER KVARTAL
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SEGMENTRAPPORTERING

Oversikt av rapporterande segment

Haypp Group verkar fran januari 2024 i tre rapporteringssegment, eller affarsenheter:
Core-segmentet, Growth-segmentet och Emerging-segmentet.

CORE-SEGMENTET

Core-segmentet bestar av orala niko-

tinprodukter i Sverige och Norge
vilka d&r mer mogna marknader.

70%

GROWTH-SEGMENTET

Growth-segmentet bestar huvud-
sakligen av orala nikotinprodukter i
USA, Storbritannien, Tyskland, Os-
terrike och Schweiz.

26%

EMERGING-SEGMENTET

Emerging-segmentet fokuserar pa 6v-
riga RRP kategorier, from 2026 nikotin-
vaping i Sverige och Tyskland, samt
heat-not-burn i Tyskland.

Nettoomsattning Nettoomsattning Nettoomsattning
SEGMENTSOVERSIKT
Nettoomsittning EBITDA

KSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Helér 2025 Helar 2024 Kv4 2025 Kv4 2024 Heldr 2025 Helar 2024
Core-segmentet 732472 688 830 2782140 2618990 77 212 60990 286 639 227302
EBITDA-marginal, % 10,5% 8,9% 10,3% 8,7%
Growth-segmentet 278 670 197 041 917 458 989 687 -4 366 6176 3664 12 243
EBITDA-marginal, % -1,6% 3,1% 0,4% 1,2%
Emerging-segmentet 41036 29 345 149 356 71123 -15533 -10 445 -51 599 -33293
EBITDA-marginal, % -37,9% -35,6% -34,5% -46,8%
Moderbolaget/Ovrigt 0 0 0 0 -17 459 -82 -52 626 -25590
Koncernelimineringar 0 0 =2l 0 0 -5 -11 -456
Summa koncernen 1052178 915 217 3848934 3679 800 39854 56 634 186 066 180 205
EBITDA-marginal, % 3,8% 6,2% 4,8% 4,9%
Avskrivningar -35885 -30 320 -127 694 -116 053
Finansiella poster - netto -4 877 -1174 -12 457 -5212
Resultat fore skatt -908 25140 45916 58 940

Haypp Group AB (publ)
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SEGMENTRAPPORTERING

Core-segmentet

CORE-SEGMENTET

MSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Forandring, % Helar 2025 Helar 2024 Forandring, %
Nettoomsdttning 732,5 688,8 6,3% 27821 2619,0 6,2%
EBITDA 77,2 61,0 26,6% 286,6 2273 26,1%
EBITDA marginal, % 10,5% 8,9% 1,6 p.p. 10,3% 8, 7% 1,6 p.p.
Aktiva kunder, tusen 430 439 -2,1% 752 756 -0,6%

Nettoomsattning

Nettoomsattningen i det fjarde kvartalet 6kade med 6 procent till
732,5 MSEK (688,8). Exklusive valutapaverkan, var den organiska
tillvaxten 8 procent. Nikotinpdsar vaxte med 11 procent i volym
under kvartalet, drivet av en stark utveckling i Norge. Inom katego-
rin traditionellt snus avtog den nedatgiende trenden under kvar-
talet, drivet av ett férbattrat konsumenterbjudande och att den
punktskattedrivna prissankningen fran oktober 2024 upphorde.
Antalet aktiva kunder minskade med 2 procent till 430 tusen (439)
drivet av en minskning av svenska snusanvédndare.

Nettoomsattningen under aret 6kade med 6 procent till MSEK

2 782,1 (2 619,0). Exklusive valutapaverkan, var den organiska till-
vaxten 8 procent. Nikotinpasar vixte med 16 procent i volym un-
der aret.

EBITDA

EBITDA i Core-segmentet 6kade med 27 procent till 77,2 MSEK
(61,0) i det fjarde kvartalet. EBITDA-marginalen 6kade med 1,6
procentenheter och uppgick till 10,5 procent (8,9), huvudsakligen
hanforligt till media och insights.

EBITDA 6kade med 26 procent till 286,6 MSEK (227,3) for aret.
EBITDA-marginalen 6kade med 1,6 procentenheter och uppgick
till 10,3 procent (8,7).

Haypp Group AB (publ) 7

Ovrigt

Tillstandsutskottet vid Socialforvaltningen i Stockholms stad be-
slutade i september att aterkalla Haypp Groups dotterbolag Snus-
bolaget Norden ABs forsaljningstillstand for tobaksprodukter, in-
Klusive snus, pa grund av en tolkningstvist mellan Socialférvalt-
ningen och bolaget.

Kammarratten faststéllde den 30 januari 2026 Tillstandsutskottets
beslut att dterkalla Snusbolaget Norden AB:s tillstdnd att sélja to-
baksvaror, inklusive traditionellt snus, i Sverige. Haypp granskar
beslutet och avser att 6verklaga till Hogsta férvaltningsdomstolen.

Haypp motsatter sig starkt domstolens beslut och analyserar do-
men i detalj. Vi ar fortsatt engagerade i ansvarsfull férsiljning och
en robust aldersverifiering vid koptillfallet, samt leveransalterna-
tiv som mojliggdr bade alderskontroller och identitetsverifiering
vid utldmningstillfallet.

Haypp forvéntar sig ingen vasentlig finansiell eller operativ paver-
kan pa sin svenska verksamhet.

CORE-SEGMENTET
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SEGMENTRAPPORTERING

Growth-segmentet

GROWTH-SEGMENTET

MSEK

Kv4 2025 Kv4 2024 Forandring, % Helar 2025 Helar 2024 Forandring, %
Nettoomsattning 278,7 197,0 41,4% 917,5 989,7 -7,3%
EBITDA -4,4 6,2 -170,7% 3,7 12,2 -70,1%
EBITDA marginal, % -1,6% 3,1% -4,7 p.p. 0,4% 1,2% -0.8 p.p.
Aktiva kunder, tusen 169 111 52,3% 278 327 -15,1%
Nettoomsittning Ovrigt

Nettoomsattningen i det fjarde kvartalet 6kade med 41,4 procent
till 278,7 MSEK (197,0). Exklusive valutapaverkan, var den orga-
niska tillvixten 53 procent. Volymen av nikotinpasar ékade med
61 procent under kvartalet drivet av ett starkt momentum pa den
amerikanska marknaden med stdd av accelereande tillvaxttakt pa
den brittiska marknaden. Antalet aktiva kunder under kvartalet
6kade med 52 procent till 169 tusen (111).

Nettoomsittningen under dret minskade med -7 procent till 917,5
MSEK (989,7). Exklusive valutapaverkan, var den organiska tillvax-
ten -3 procent. Minskningen i nettoomsattning dr hanforlig till Zyn
effekten under tredje kvartalet 2025. Volymen av nikotinpdsar
6kade med 8 procent fér aret. Okningen drevs av Storbritanien och
Tyskland medan USA ligger i linje med 2024.

EBITDA

EBITDA for Growth-segmentet uppgick till -4,4 MSEK (6,2) under
det fjarde kvartalet. EBITDA-marginalen minskade med 4,7 pro-
centenheter till -1,6 procent (3,1). Det 6kade bidraget fran Media &
Insights motverkades av tillfalliga investeringar i fraktalternativ i
USA, 6kade marknadsinvesteringar och hégre personalkostnader.

EBITDA minskade med 70 procent till 3,7 MSEK (12,2) for aret.

EBITDA-marginalen minskade med 0,8 procentenheter och upp-
gick till 0,4 procent (1,2).

Haypp Group AB (publ)

I Osterrike kommer, till f61jd av en lagindring, férsaljning av niko-
tinportioner fran mitten av 2026 endast att tillatas i licensierade
tobaksbutiker. Haypp forvéntar sig darfor att limna den dsterri-
kiska marknaden i slutet av juni. Forsaljningen i Osterrike motsva-
rar 0,8 procent av koncernens totala forséljning under fjarde kvar-
talet 2025.
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SEGMENTRAPPORTERING

Emerging-segmentet

MSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Forandring, % Helar 2025 Helar 2024 Forandring, %
Nettoomsattning 41,0 29,3 39,8% 149,4 71,1 110,0%
EBITDA -15,5 -10,4 48,7% -51,6 -33,3 55,0%
EBITDA marginal, % -37,9% -35,6% -2,3 p.p. -34,5% -46,8% 12,3 p.p.
Aktiva kunder, tusen 31 48,9% 59 63 40,5%

Nettoomsattning

Nettoomsattningen i det fjarde kvartalet 6kade med 40 procent
och uppgick till 41,0 MSEK (29,3). Haypp Group upprattholl for-
saljningen av Heat-not-burn och vape-produkter pa den brittiska
marknaden fram till kvartalets slut, med fokus pa att reducera la-
gernivierna. Detta medforde att nettoomséattningen pa den brit-
tiska marknaden minskade i jamforelse med fjarde kvartalet 2024.
Den sammantagna 6kningen kan i huvudsak hanforas till utveckl-
ingen i Tyskland och Sverige. Antalet aktiva kunder under kvarta-
let uppgick till 31 tusen (21).

Nettoomsattningen under aret 6kade med 110 procent till 149,4
MSEK (71,1). Exklusive valutapaverkan, var den organiska tillvax-
ten 114 procent for aret.

EBITDA

EBITDA i Emerging-segmentet uppgick till -15,5 MSEK under det
fjarde kvartalet, motsvarande en paverkan pa -1,5 procentenheter
pa koncernens justerade EBITDA-marginal. EBITDA-marginalen
uppgick till -37,9 procent, drivet av investeringar i kommersiell ut-
veckling och ldga volymer som dnnu inte bar de fasta kostnaderna.

EBITDA minskade med 55 procent till -51,6 MSEK (-33,3) for aret.

EBITDA-marginalen 6kade med 12,3 procentenheter och uppgick
till -34,5 procent (-46,8).

Haypp Group AB (publ)

Ovrigt

Forsaljningen av vaping- och heat-not-burn-produkter i Storbri-
tannien avvecklades under det fjarde kvartalet. Kostnadsbespa-
ringar till foljd av denna forandring berdknas uppga till cirka SEK
6-7 MSEK under 2026.
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Ovrig information

Medarbetare

Medelantalet heltidsanstillda i det fjarde kvartalet 2025 var 279,
jamfért med 213 i fjarde kvartalet 2024. Okningen var frimst hin-
forlig till den pagaende expansionen av verksamheten.

Hindelser efter balansdagen

[ januari intensifierade Haypp Group sina tillvaxtsatsningar i USA
och Storbritannien samt offentliggjorde att Jonas Kolehmainen till-
trader som ny COO med omedelbar verkan.

Aktieagare
Det totala antalet aktiedgare uppgick till cirka 4 900 vid utgangen
av december 2025.

Andel kapital

Antal aktier och roster, %
GR8 Ventures AB 3920601 12,83
Patrik Rees 3627423 11,40
Fidelity Investments (FMR) 3071982 9,81
Northerner Holding AB 2997917 9,42
Robotti & Co Advisors LLC 1618958 5,09
Wellington Management 1443629 4,71
Ola Svensson 1028 760 3,23
Erik Selin 1000 000 3,14
Gavin O'Dowd 842 391 2,65
Caro-Kann Capital LLC 727 000 2,44
Summa 20278 661 64,72
Ovriga 11 544 588 35,28
Totalt 31823249 100
Moderbolaget

Haypp Group AB (org nr 559075-6796), med séte i Stockholm, Sve-
rige, bedriver holdingverksamhet. Under aret uppgick 6vriga rorel-
seintdkter till 22,2 MSEK (4,6) och periodens resultat till 0,7 MSEK
(32,7). Totalt eget kapital uppgick till 682,9 MSEK (670,4) per den
31 december 2025.

Haypp Group AB (publ)
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Forvarv

Som en del av en omorganisation har koncernens organisations-
struktur férandrats under perioden genom forvarvet av ett nytt
dotterbolag. Forvarvet ar en del av koncernens arbete for att for-
enkla servicen till koncernens konsumenter.

Den 14 februari 2025 férvarvade Haypp Group AB 100 procent av

aktierna i Snusvaruhuset Sweden AB. Képeskillingen redovisades i
sin helhet som goodwill, utan nagra relaterade férvarvskostnader.

Snusvaruhuset Sweden AB har bidragit med -0,6 MSEK till koncer-
nens resultatrakning under perioden.

Den 17 december 2025 registrerades ett nytt bolag, Haypp MEA
Holdings Ltd. 100 procent av aktierna dgs av Haypp Group AB.
Kostnader relaterade till registrering uppgick under perioden till -
0,2 MSEK. Haypp MEA Holdings Ltd har under perioden bidragit
med -0,0 MSEK i koncernens resultatrakning.

Sasongsmaissiga effekter

Haypp Group bedémer att intdkter och EBIT i begransad utstrack-
ning paverkas av sisongseffekter, men att forlaggningen av helgda-
gar kan paverka kvartalsvisa jamforelser. Den starkaste sdsongsef-
fekten kan normalt ses under manaderna juli respektive december
dar semestersdsong tenderar att ha en negativ effekt pa Haypp
Groups nettoomsattning.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Haypp Groups och moderbolagets affarsrisker och riskhantering,
samt hantering av finansiella risker, beskrivs i arsredovisningen
for 2024 och i hallbarhetsredovisningen. Handelser av vasentlig
betydelse som intraffat under perioden och som i betydande grad
paverkat eller forandrat dessa upplysningar har rapporterats en-
ligt gdllande krav, och bade koncernens och moderbolagets ledning
har beaktat dem for riskhanteringsandamal.

Denna information ar sadan information som Haypp Group ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforord-
ning. Informationen ldmnades, genom nedanstdende kontaktper-
soners forsorg, kl. 07:45 CET den 13 februari 2026.

Bokslutskommuniké januari-december 2025



Audiocast den 13:e februari kl 09:00 CET

[ samband med att bokslutskommunikén publiceras kommer
Haypp Group att halla en webbsand audiocast pd engelska KI.
09:00 CET. Koncernen representeras av VD Gavin O’'Dowd och CFO
Peter Deli, som presenterar bokslutskommunikén och svarar pa
fragor. Information om telefonnummer och webbsandningen finns
pa hayppgroup.com eller via f6ljande lank:
https://events.inderes.com/haypp-group/q4-report-2025

Presentationen kommer att finnas tillganglig pa haypp-
group.com/investor-relations efter publicering av bokslutskom-
munikén

FINANSIELL KALENDER

maj 7, 2026
maj 20, 2026
augusti 13, 2026
november 6, 2026

Delarsrapport Kv1
Arsstamma 2026

Delarsrapport Kv2

Delarsrapport Kv3

Haypp Group AB (publ)
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Audiocast den 13:e februari kl 16:00 CET

I samband med att bokslutskommunikén publiceras kommer
Haypp Group att halla en webbsadnd audiocast pa engelska k.
16:00 CET, sarskild inriktad mot amerikanska investerare. Koncer-
nen representeras av VD Gavin O’Dowd och CFO Peter Deli, som
presenterar bokslutskommunikén och svarar pa fragor. Informat-
ion om telefonnummer och webbsédndningen finns pa haypp-
group.com eller via foljande lank: https://events.inde-
res.com/haypp-group/q4-report-2025-2

KONTAKT
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Erik Bloomquist, CFA

Head of Investor Relations
erik.bloomquist@hayppgroup.com
+44 7525 421916

Bokslutskommuniké januari-december 2025



Finansiella mal 2028

Haypp Groups styrelse har antagit féljande finansiella mal under 2025:

Forsaljning
Arlig tillvaxt i spannet 18-25 procent CAGR 2024-2028

Lénsamhet
Justerad EBIT-marginal om 5,5 procent +/- 150 baspunkter.

Utdelningspolicy

Styrelsen for Haypp Group forvéntar sig att aterinvestera
kassaflodena i bolagets fortsatta expansion och vantas

¢j betala nagon utdelning.

Haypp Group AB (publ) 12 Bokslutskommuniké januari-december 2025



Undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens verk-
sambhet, stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i kon-

cernen star infor.

Stockholm den 13 februari 2026

Lars-Johan Jarnheimer Linus Liljegren Adam Schatz
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Helena Juhlin Pink Patrik Rees Deepak Misra
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Gavin O'Dowd
VD och koncernchef

Haypp Group AB (publ) 13 Bokslutskommuniké januari-december 2025



Haypp Group och hallbarhet

Haypp Group har en hallbar affirsmodell som bygger pa fem stra-

tegiska omraden for hallbarhet. Dessa omraden ligger i linje med HALLBAR AFFARSMODELL
vér vision och inforlivas i verksamheten. Bolagets bidrag till hall-
barhet, valbefinnande och samhalle gar hand i hand med vara coMMITME,

framgangar som bolag. Ju béttre affirer vi gor, desto battre blir det
for samhallet som helhet.

Kontinuerlig striavan efter hallbarhet A

Haypp Groups hallbara affirsmodell sdkerstaller att affiren och 1’7

verksamheten ar tydligt relaterade till de fem strategiska hallbar- o

hetsomradena och vice versa, sa att hdllbarhet inforlivas i verksam- @

heten. h

Haypp Group rapporterar om vart och ett av de fem omradena och

anvander ett scorecard for att f6lja vissa matvarden. Nedan ar ett

urval fran detta arbete med ett matt per omrade som kommer att

rapporteras kvartalsvis. For fullstdndig rapportering se Haypp

Groups Hallbarhetsrapport.

Héllbarhetsomrade Mal Mitpunkt Kv4 2025 Kv4 2024 Helér 2025 Heldr 2024

Halsovinst Kundtillvaxt inom skademin-  Antal betalande kunder 629 462 570 560 1088383 1146 126
skande produkter

Insikter for alla Oka allmidnhetens medveten-  Antal besékare till redaktionellt 410 231 921 560 2194 216 4768897
het och forstaelse material, fakta och rapporter

Hallbar innovation for till-  Kvalitetssakring och produk- ~ Del av relevant portfolj testad och 32% 100% 81% 100%

vaxt och utveckling tutveckling enligt standards

Basta arbetsplatsen Bra arbetsgivare Nojdhet hos anstallda i procent 80% 80% 80% 80%

Affarsetik Leverera pa kundloften Andel kundnoéjdhet 75,0 70,5 73,0 67,0

Haypp Group AB (publ) 14 Bokslutskommuniké januari-december 2025



Koncernens resultatrakning

KSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Helar 2025 Helar 2024
Nettoomsdttning 1052178 915 217 3848934 3679800
Aktiverat arbete for egen rakning 10 284 10 638 41009 32383
Ovriga rérelseintikter 2292 1495 4889 3197
Summa 1064 753 927 350 3894 832 3715 380
Handelsvaror -868 820 -758 657 -3138789 -3127118
Ovriga externa kostnader -79 543 -47 555 -262 948 -177 425
Personalkostnader -75193 -64 080 -303 699 -227 980
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -35 885 -30 320 -127 694 -116 053
och immateriella tillgdngar

Ovriga rérelsekostnader -1343 -423 -3328 -2 652
Summa rorelsens kostnader -1 060 784 -901 036 -3 836 459 -3651227
Rorelseresultat 3969 26 314 58373 64 153

Finansiella intikter/kostnader

Finansiella intakter 5099 12 630 5760 23082
Finansiella kostnader -9976 -13803 -18 216 -28294
Finansiella poster - netto -4 877 -1174 -12 457 -5212
Resultat efter finansiella poster -908 25140 45916 58 940
Inkomstskatt -137 -9957 -3432 -13 959
Arets resultat -1 045 15183 42 485 44981

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1 045 15183 42 485 44981

Resultat per aktie, beriknat pa resultatet hianforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden:

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,03 0,51 1,39 1,51
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,03 0,50 1,36 1,46
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Koncernredovisning av totalresultat

KSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Helar 2025 Helar 2024
Arets resultat -1 045 15183 42485 44 981
Ovrigt totalresultat:

Poster som kan omklassificeras till resultatrikningen

Omrakningsdifferenser -10 196 16 010 -40 321 5560
Ovrigt totalresultat foér perioden -10 196 16 010 -40 321 5560
Periodens totalresultat -11 241 31193 2163 50 541
Totalresultat for aret hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -11 241 31193 2163 50541
Medelantal aktier fére utspadning 30 623 249 29839 088 30 464 641 29839088
Medelantal aktier efter utspadning 31509 215 30623110 31343134 30807 543

Haypp Group AB (publ) 16
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Koncernens balansrakning

KSEK 2025-12-31 2024-12-31 KSEK 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar EGET KAPITAL
Immateriella tillgdngar Aktiekapital 2085 1955
Goodwill 153 028 158 038 Ovrigt tillskjutet kapital 712933 701 269
Kundrelationer 59 628 76 742 Omrikningsdifferenser -44 265 -3943
Varumarken 82282 101 790 Balanserat resultat -846 -43 330
Hemsidor 7720 13332 (Inklusive arets resultat)
Summa eget kapital 669 907 655950
Balanserade utvecklingskostnader 154 846 134 337
SKULDER
Summa immateriella 457 504 484 240
anliggningstillgangar Langfristiga skulder
Leasingskuld 47 188 72216
Materiella tillgangar Uppskjuten skatteskuld 19123 20482
Forbattringsutgifter pd annans 2284 3294 Ovriga skulder 6014 746
fastighet -
Summa langfristiga skulder 72 325 93 444
Inventarier 27 291 28 361
Summa materiella 29575 31656 Kortfristiga skulder
anlaggningstillgangar Checkrakningskredit 113219 103 801
Leasingskuld 28812 28 249
Finansiella tillgangar
Leverantorsskulder 251 285 200 827
Andra langfristiga fordringar 26 442 13579
Aktuell skatteskuld 3377 3701
Summa finansiella 26 442 13579 o
anlaggningstillgangar Ovriga skulder 28530 13 043
Ovriga kortfristiga avsittningar 845 14211
Nyttjanderittstillgdngar 79 054 102 357 Upplupna kostnader och forutbetalda in- 94 224 70 287
takter
Uppskjutna skattefordringar 10 036 10953
Summa kortfristiga skulder 520292 434 119
Summa anldggningstillgangar 602 612 642 785
Summa skulder 592 617 527 563
SUMMA EGET KAPITAL 1262 524 1183513
Omsittningstillgangar OCH SKULDER
Varulager
Handelsvaror 339 245 298672
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 128 035 100 463
Aktuella skattefordringar 1036 649
Ovriga fordringar 43770 33488
Forutbetalda kostnader och 90563 72233
upplupna intdkter
Likvida medel 57 264 35223
Summa kortfristiga fordringar 320668 242 056
Summa omsittningstillgangar 659 912 540728
SUMMA TILLGANGAR 1262 524 1183513

Haypp Group AB (publ)
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt tillskjutet Omrikningsdiffe- Balanserad vinst Summa eget
KSEK Aktiekapital kapital renser eller forlust kapital
Ingaende balans, 2024-01-01 1955 694 627 -9503 -88 312 598767
Periodens resultat 44981 44981
Ovrigt totalresultat fér perioden 5560 5560
Summa totalresultat 0 0 5560 44981 50 541
Nyemission 0 6 642 6 642
Totala transaktioner med aktiedgare i 0 6 642 0 0 6 642
deras egenskap som aktiedgare
Utgaende balans, 2024-12-31 1955 701269 -3943 -43 330 655950
Ingaende balans, 2025-01-01 1955 701269 -3943 -43 330 655950
Periodens resultat 42 485 42 485
Ovrigt totalresultat fér perioden -40 321 -40 321
Summa totalresultat 0 0 -40 321 42 485 2163
Nyemission 130 10 595 10725
Vardet pa anstalldas tjénster 1069 1069
Totala transaktioner med aktiedgare i 130 11 664 0 0 11794
deras egenskap som aktiedgare
Utgaende balans, 2025-12-31 2085 712 933 -44 265 -846 669 907
Haypp Group AB (publ) 18 Bokslutskommuniké januari-december 2025



Kassaflodesanalys for koncernen

KSEK Heldr 2025 Helar 2024
Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Rorelseresultat 58373 64153
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

— Avskrivning pa materiella anldggningstillgangar & immateriella tillgdngar samt nyttjanderéttstillgdngar 127 694 116 053
— Ovriga €] likviditetspaverkade poster -7 547 12 841
Erhéllen ranta 291 278
Betald ranta -8852 -11176
Betalda inkomstskatter -4 094 -3088
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 165 864 179 060
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av varulager -65 208 -28370
Okning/minskning av rérelsefordringar -66 338 -40 777
Okning/minskning av rérelseskulder 105 679 84 720
Summa forandring av rorelsekapital -25868 15573
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 139 996 194 632
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterforetag efter avdrag for forvarvade likvida medel -2 366 -1522
Investeringar i immateriella tillgdngar -79 334 -71 486
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -10 163 -34 314
Avyttringar av materiella tillgdngar 1278 375
Okning av évriga finansiella anliggningstillgdngar -13 332 -8 015
Kassaflode fran investeringsverksamheten -103 916 -114 962
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Forandring checkrakningskredit 9418 -32576
Forandring 6vriga lan 2858 -2 745
Amorting av leasingskuld -29 464 -26 587
Nyemission 10732 4179
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 456 -57 729
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 35223 11424
Arets kassaflode 29 624 21941
Kursdifferens i likvida medel -7 583 1858
Likvida medel vid érets slut 57 264 35223

Haypp Group AB (publ) 19
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Helar 2025 Helar 2024
Ovriga rérelseintikter 5888 1008 22190 4633
Summa 5888 1008 22190 4633
Ovriga externa kostnader -14 704 377 -26 391 -5 659
Personalkostnader -6 641 -2187 -33 604 -7 468
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och 0 0 0 -37
immateriella tillgdngar

Ovriga rérelsekostnader -27 -28 -51 -48
Summa rérelsens kostnader -21372 -1838 -60 046 -13 213
Rorelseresultat -15 484 -830 -37 856 -8 580

Finansiella intdkter/kostnader

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 -850 0
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 221 1 648 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -33 -51 -209 -140
Summa resultat fran finansiella poster 188 -50 -412 -138
Resultat efter finansiella poster -15297 -880 -38268 -8718
Bokslutsdispositioner 39500 50000 39500 50 000
Resultat fore skatt 24203 49120 1232 41282
Skatt pd drets resultat -480 -8 537 -480 -8 537
Arets resultat 23723 40 583 751 32745

I moderbolaget finns det inga poster som redovisas som évrigt totalresultat, varfor det totala totalresultatet motsvarar arets resultat. Okningen av Ovriga rorelsein-
takter drivs av hogre intdkter fran internfakturering.
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Moderbolagets balansrakning

KSEK 2025-12-31 2024-12-31 KSEK 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Finansiella tillgangar EGET KAPITAL
Immateriella tillgangar Bundet eget kapital
Balanserade utvecklingskostnader 1129 0 Aktiekapital 2085 1955
Summa immateriella 1129 0 Fritt eget kapital
laggningstillga R
amaggningstigansar Overkursfond 712933 701269
Finansiella tillgingar Balanserad vinst eller forlust -32 806 -65 551
Andelar i koncernforetag 322870 321976 Arets resultat 751 32745
Andra langfristiga fordringar 12189 189 Summa eget kapital 682 963 670418
Langfristiga fordringar hos 387 784 344 816
koncernbolag SKULDER
Summa finansiella tillgdngar 722 843 666 980 Langfristiga skulder
Langfristig skuld koncernen 23774 52
Summa anliggningstillgdngar 723972 666 980 .
Ovriga skulder 6014 746
Omsittningstillgdngar Summa langfristiga skulder 29788 798
Kortfristiga fordringar Kortfristiga skulder
Fordringar hos koncernféretag 7 853 4303 Kortfristig skuld koncernen 4864 396
Ovriga fordringar 847 3313 Leverantorsskulder 4634 0
Forutbetalda kostnader och upplupna in- 2740 618 Aktuell skatteskuld 3346 2907
takter ..
Ovriga skulder 415 0
Summa kortfristiga fordringar 11 440 8234
Upplupna kostnader och forutbetalda in- 9403 695
Kassa och bank 3 0 takter
Summa kortfristiga skulder 22 664 3997
Summa omsattningstillgangar 11443 8234
. Summa skulder 52451 4795
SUMMA TILLGANGAR 735 415 675213
SUMMA EGET KAPITAL 735 415 675213
OCH SKULDER
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Noter

Allmin information

Haypp Group AB (publ) med organisationsnummer 559075-6796
ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Adres-
sen till huvudkontoret ar Ostgétagatan 12, 116 25 Stockholm. Kon-
cernens verksamhet omfattar att bedriva handel pa distans av to-
bak- och nikotinprodukter samt diarmed férenlig verksamhet.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldimpats nér denna
delarsrapport upprattats anges nedan. Dessa principer har tillam-
pats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen fér Haypp Group AB (publ) har upprat-
tats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Re-
porting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU. Denna delarsrap-
port har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillam-
pas i denna delarsrapport 6verensstimmer med de principer som
beskrivs i arsredovisningen for 2024. For ytterligare information
om koncernens och moderbolagets tillampade redovisningsprinci-
per hanvisas till koncernens arsredovisning 2024.

Verksamhetssegment

Verksamhetssegment rapporteras pa ett satt som dverensstimmer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstal-
lande beslutsfattaren. Koncernens verksamhet dr uppdelad i verk-
samhetssegment som bestar av Core (Sverige och Norge), Growth
(USA, Europa utanfor Sverige och Norge) och Emerging fokuserad
pa nya produktkategorier i nuvarande geografiska omraden. Den
hogsta verkstillande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar
for att fordela resurser och bedéma rérelsesegmentens resultat. [
koncernen, har denna funktion identifierats som koncernchef och
VD, som fattar strategiska beslut.

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera:

o Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieigare,

¢ med ett vigt genomsnittligt antal utestiende stamaktier under
perioden, exklusive aterkopta aktier som innehas som egna aktier
av moderbolaget.

Haypp Group AB (publ)
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Resultat per aktie efter utspadning

Vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras de be-
lopp som anvénts for berakning av resultat per aktie fére utspad-
ning med hénsyn till det vigda genomsnittet av de ytterligare
stamaktier som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av
samtliga potentiella stamaktier.

Utspadningseffekten av potentiella stamaktier redovisas endast
om en konvertering till stamaktier skulle leda till en minskning av
resultat per aktie efter utspadning. Eftersom foretaget redovisar
forluster for vissa perioder, redovisas ingen utspadningseffekt for
sadana perioder.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsanda-
mal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forviantningar
pa framtida hdandelser som anses rimliga under radande férhallan-
den.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar i koncernen ar
hanforliga till goodwill och uppskjuten skatt. For ytterligare in-
formation hanvisas till koncernens arsredovisning 2024. Koncer-
nen kom 6verens med staden San Francisco om en forlikning i den
pagaende rattsprocessen. Den finansiella effekten ar fullt redovi-
sad i de aktuella siffrorna och inga ytterligare uppskattningar med
ekonomisk paverkan bedéms finnas.

Not 1 Finansiella instrument

Det redovisade virdet av koncernens langfristiga finansiella in-
strument varderade till upplupet anskaffningsvarde dverensstam-
mer i allt vasentligt med dess verkliga varde da rantesatsen ar i pa-
ritet med aktuella marknadsrantor. Redovisat varde for koncer-
nens kortfristiga finansiella instrument varderade till upplupet an-
skaffningsvarde 6verensstammer i allt vasentligt med verkligt
varde da diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Not 2 Transaktioner med nirstaende

Transaktioner mellan Haypp Group och dess dotterbolag har elimi-
nerats i koncernredovisningen. Alla transaktioner mellan narsta-
ende parter har genomforts pa affarsmassiga villkor och pa arm-
langds avstand.
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Not 3 Upplysning om nya aktie- och teckningsoptionsutgiv-
ningar

En kvittningsemission under forsta kvartalet resulterade i 712 571
nya aktier, vilket 6kade aktiekapitalet med 46 679 SEK och mins-
kade ovrigt tillskjutet kapital med 46 679 SEK.

Tva kvittningsemissioner av aktier har registrerats under det
andra kvartalet. Dessa resulterade i 71 590 nya aktier, vilket
okade aktiekapitalet och minskade 6vrigt tillskjutet kapital med
4 690 SEK.

Ett dterkdp av 70 197 teckningsoptioner genomfordes under andra
kvartalet, vilket minskade 6verkursfonden med 1 598 923 SEK.

Vid drsstdmman beslutades det att emittera 1 200 000 C-aktier for
anstéllda. Dessa kommer att intjanas 6ver 36 manader och om-
vandlas till stamaktier vid periodens slut till en I6senkurs om
139,89 SEK. Detta har 6kat aktiekapitalet med 78 610 SEK och
overkursfonden med 12 245 390 SEK.

Haypp Group AB (publ)
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Aktiva incitamentsprogram som omfattas av IFRS 2 intjdnas 6ver
tid och arbetsgivaravgiftsskulden omvarderas varje kvartal. Effek-
ten pa koncernens resultatriakning for fjarde kvartalet ar -96 564
SEK och 2 028 886 SEK for helaret, varav effekten pa 6verkursfon-
den ar 1 068 828 SEK per Q4 2025.

Tilldelnings- Teckningsoptioner

datum Loptid Losenpris 2025-12-31
2023 2026 42 720000
2024 2026 42 55000
2024 2027 107,57 1000000
2025 2028 139,89 -

1775000
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Finansiella nyckeltal

MSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Heldr 2025 Helar 2024
Resultatrikning

Nettoomsattningstillvaxt, % 15,0 8,1 4,6 16,2
Justerad EBITDA 57,3 56,7 238,7 205,8
Justerad EBITDA marginal, % 5,4 6,2 6,2 5,6
Justerad EBIT 31,4 36,4 150,7 134,5
Justerad EBIT marginal, % 3,0 4,0 39 3,7
Rérelseresultat 4,0 26,3 58,4 64,2
Balansrikning

Rorelsekapital 255,3 219,5 255,3 219,5
Nettoskuld 132,0 169,0
Investeringar -103,9 -116,7
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,6 0,8
Soliditet, % 53,1 55,4 53,1 55,4
Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 140,0 194,6
Data per aktie

Resultat per aktie efter utspdadning, SEK -0,03 0,50 1,36 1,46
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21,3 21,4 21,4 21,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK 4,5 6,3
Medelantal aktier efter utspadning 31509215 30623110 31343134 30807 543
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Segmentsdata per kvartal

MSEK Kv1 2024 Kv2 2024 Kv3 2024 Kv4 2024 Kv1 2025 Kv2 2025 Kv3 2025 Kv4 2025

Nettoomsittning per segment

Core-segmentet 627,7 653,0 649,5 688,8 692,8 679,3 677,5 732,5
Growth-segmentet 241,8 2771 273,8 197,0 198,6 205,7 234,4 278,7
Emerging-segmentet 8,1 12,8 21,0 29,3 31,8 36,4 40,1 41,0
EBITDA per segment

Core-segmentet 53,7 56,3 56,4 61,0 72,6 69,3 67,5 77,2
Growth-segmentet 0,1 3,5 2,5 6,2 6,3 31 -1,4 -4,4
Emerging-segmentet -7.0 -8,1 7.8 -10,4 -11,5 -11,4 -13,1 -15,5

EBITDA marginal per segment, %

Core-segmentet 8,6% 8,6% 8,7% 8,9% 10,5% 10,2% 10,0% 10,5%
Growth-segmentet 0,0% 1,3% 0,9% 3,1% 3,2% 1,5% -0,6% -1,6%
Emerging-segmentet -86,3% -63,1% -37,1% -35,6% -36,3% -31,3% -32,7% -37,9%

Aktiva kunder per segment, tusen

Core-segmentet 410 404 417 439 427 398 410 430
Growth-segmentet 129 174 182 111 107 115 137 169
Emerging-segmentet 9 14 20 21 20 24 27 31
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Ledningen anvénder alternativa nyckeltal for att komplettera de
matt som definieras av IFRS eller direkt i resultat- och balans-
rakningen. Dessa matt benamns alternativa nyckeltal.

Jamforelsestorande poster

Kostnader for forvarv, omstrukturering och juridiska kostnader
Forvarvs- och integrationskostnader som huvudsakligen bestar
av externa kostnader for forvarv (framst arvoden till externa
radgivare) och kostnader for att integrera forviarvade verksam-
heter eller tillgangar.

Omstruktureringskostnader bestar huvudsakligen av av-
skrivningar och nedskrivningar kopplade till férbattringar av
foretagets infrastruktur och kostnader relaterade till engangs-

bonusar till anstallda.

Juridiska kostnader bestar huvudsakligen av externa kostna-
der till rddgivare och forlikningskostnader.

MSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Helar 2025 Helar 2024
Justerad EBITDA

EBITDA 39,9 56,6 186,1 180,2
Minus jamforelsestérande poster:

Forvarv, integration och omstruktureringskostnader 16,4 0,1 34,5 14,9
Juridiska kostnader 1,1 0,0 18,1 10,7
Justerad EBITDA 57,3 56,7 238,7 205,8
Justerad EBITDA marginal, % 5,4 6,2 6,2 5,6
EBITDA

EBIT 4,0 26,3 58,4 64,2
Avskrivningar och nedskrivningar av tillgdngar 35,9 30,3 127,7 116,1
EBITDA 39,9 56,6 186,1 180,2
EBITDA marginal

EBITDA 39,9 56,6 186,1 180,2
Nettoomséttning 1052,2 915,2 38489 36798
EBITDA marginal, % 3,8 6,2 4,8 4,9
Justerad EBIT

EBIT 4,0 26,3 58,4 64,2
Amortering av forvarvade immateriella tillgdngar 9,9 10,0 39,7 40,0
Minus jamforelsestérande poster:

Forvarv, integration och omstruktureringskostnader 16,4 0,1 34,5 19,7
Juridiska kostnader 1,1 0,0 18,1 10,7
Justerad EBIT 31,4 36,4 150,7 134,5
Justerad EBIT marginal, % 3,0 4,0 3,9 3,7
EBIT marginal

EBIT 4,0 26,3 58,4 64,2
Nettoomséttning 1052,2 915,2 3848,9 3679,8
EBIT marginal, % 0,4 29 1,5 1,7
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MSEK Kv4 2025 Kv4 2024 Helar 2025 Heldr 2024
Justerade driftskostnader

Summa rorelsens kostnader -1 060,8 -901,0 -3836,5 -3651,2
Ovriga rérelseintiakter 2,3 1,5 49 3,2
Aktiverat arbete for egen rakning 10,3 10,6 41,0 32,4
Kostnad for salda varor (-) 868,8 758,7 31388 3127,1
Avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar 359 30,3 127,7 116,1
Minus jamforelsestorande poster:

Forvarv, integration och omstruktureringskostnader 16,4 0,1 34,5 19,7
Juridiska kostnader 1,1 0,0 18,1 10,7
Justerade driftskostnader -126,0 -99,8 -471,5 ‘ -342,1
Nettoskuld

Leasingskuld 47,2 72,2
Checkrakningskredit 113,2 103,8
Leasingskuld 28,8 28,2
Likvida medel -57,3 -35,2
Nettoskuld 132,0 169,0
Nettoskuld/Justerad EBITDA

Nettoskuld 132,0 169,0
Justerad EBITDA 238,7 205,8
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,6 0,8
Jamforelsestéorande poster

Forvarv, integration och omstruktureringskostnader -16,4 -0,1 -34,5 -19,7
Juridiska kostnader -1,1 0,0 -18,1 -10,7
Jamforelsestorande poster -17,5 -0,1 -52,6 -30,4
Eget kapital per aktie efter utspadning

Summa eget kapital 669,9 656,0 669,9 656,0
Medelantal aktier efter utspadning 31509 215 30623110 31343134 30807 543
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21,3 21,4 21,4 21,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie efter utspiadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 140,0 194,6
Medelantal aktier efter utspadning 31509 215 30623110 31343134 30807 543
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK 4,5 6,3
Roérelsekapital

MSEK Dec 31, 2025 Dec 31, 2024
Handelsvaror 339,2 298,7
Kundfordringar 128,0 100,5
Ovriga fordringar 43,8 33,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 90,6 72,2
Leverantorsskulder -251,3 -200,8
Ovriga kortfristiga avsittningar -0,8 -14,2
Upplupna kostnader och uppskjutna intdkter -94,2 -70,3
Rorelsekapital 255,3 219,5
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Definitioner

Definition

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt, %

Forandring av periodens nettoomsattningstillvaxt.

Visar om ett foretags verksamhet vaxer eller krymper.

Bruttoresultatstillvéaxt, %

Forandring av periodens nettoomsattningstillvixt minus
kostnaden for periodens salda handelsvaror.

Visar forandringar i Bolagets verksamhets lonsamhet och fi-
nansiella prestationer.

EBIT-marginal, MSEK

Rorelseresultat (EBIT) som en procentandel av nettoom-
sattningen.

Visar rorelseresultat i forhallande till nettoomséattningen
och &r ett matt pa I6nsamheten i Bolagets lI6pande verksam-
het.

Justerad EBIT, MSEK

Justerad EBIT-marginal, %

EBIT exKklusive nedskrivningar och avskrivningar pa forvar-
vade immateriella anldggningstillgdngar och jamférelsesto-
rande poster.

EBIT-marginal justerad for nedskrivningar och avskriv-
ningar pa forvarvade immateriella anlaggningstillgangar
och jamforelsestorande poster.

Visar resultatet i Bolagets operativa verksamhet exklusive
avskrivningar som uppstar som ett resultat av redovisnings-
massiga behandlingar av kdpeskillingar i samband med for-
varv samt jamforelsestorande poster med andra perioder.

Visar EBIT-marginal exklusive nedskrivningar som uppstar
som ett resultat av redovisningsmassiga behandlingar av
kopeskillingar i samband med forvarv samt jamforelsesto-
rande poster.

EBITDA, MSEK

EBIT exKklusive av- och nedskrivningar av materiella och im-
materiella anldggningstillgangar.

Ger en bild av Bolagets formdga att generera resurser for in-
vesteringar och betalningar till finansidrer.

EBITDA marginal, %

EBITDA som en procentandel av nettoomséttningen.

Ett lonsamhetsmatt som anvands av investerare, analytiker
och Bolagets ledning for att utvardera Bolagets lonsambhet.

Justerad EBITDA, MSEK

Justerad EBITDA-marginal, %

EBITDA justerat for jamforelsestérande poster.

Justerad EBITDA som en procentandel av nettoomsatt-
ningen.

Visar EBITDA exklusive poster som paverkar jamforelsen
med andra perioder.

Ett 1onsamhetsmatt som anvands av investerare, analytiker
och Bolagets ledning for att utviardera Bolagets lonsamhet.

Nettoskuld, MSEK

Langfristiga leasingskulder, 6vriga langfristiga skulder,
checkrakningskredit, kortfristig leasingskuld, langfristiga
och kortfristiga skulder till kreditinstitut, 6vriga skulder
(aktiedgarlan) samt likvida medel.

Visar hur mycket likvida medel som aterstdr om alla skulder
betalades av.

Nettoskuld / justerad EBITDA, x

Jamforelsestorande poster

Nettoskuld i férhallande till EBITDA.

Vasentliga jamforelsestorande poster, inklusive betydande
konsult- och radgivningskostnader, kostnader for forvarv,
integration och omstrukturering, betydande juridiska kost-
nader och utbetald bonus. Det inkluderar &ven avskriv-
ningar och nedskrivningar kopplade till forbattringar i fore-
tagets infrastruktur.

Visar finansiell risk och ar en indikation pd aterbetalnings-
formaga.

Avser poster som redovisas separat eftersom de dr av va-
sentlig art och ar relevanta for att forsta den ekonomiska ut-
vecklingen nar resultatet for den aktuella perioden jamfors
med tidigare perioder.

Aktiva kunder

Haypp Group AB (publ)

Unika kunder som har gjort ett kop under perioden.
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Visar unika kunder som har gjort ett kop under perioden.
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