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ES Group foreslar riktade emissioner av units om
cirka 17,8 MSEK respektive teckningsoptioner samt
meddelar placering av befintliga aktier om cirka 4,4
MSEK

Styrelsen i ES Group AB (publ) ("ES Group” eller "Bolaget”) har idag beslutat att
kalla till extra bolagsstamma for att besluta om en riktad emission av units
bestaende av B-aktier och vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4, om cirka
17,8 MSEK, som riktas till bland annat de befintliga aktieagarna Tind Asset
Management AS och Tedde Jeansson samt nya kvalificerade investerare, daribland
Fore C Micro AB, Lommen Invest AB, Karkas Capital AB, Gerhard Dal, Philip Asmar
och Gryningskust Holding AB (den "Riktade Emissionen"). En unit i den Riktade
Emissionen bestar av tre (3) B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO 4 i Bolaget, vilket sammanlagt omfattar 1 185 195 B-aktier och 395 065
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4. Vidare planerar Bolagets befintliga
aktiedgare och samarbetspartner Amitime fér en boérsintroduktion i Kina vilket
forbjuder d4gande i ES Group, da Bolaget ar kund till Amitime, men paverkar inte
det gemensamma joint venture kring fabriken i Turkiet. Foljaktligen har Amitime
ingatt avtal om att placera 295 620 befintliga B-aktier i Bolaget, motsvarande cirka
4,4 MSEK baserat pa teckningskursen i den Riktade Emissionen, till bland annat
Bolagets styrelseordférande Fredrik Sdvenstrand (via bolag), styrelseledamot och
CTO Christian Gulbrandsen och VD Yibo Zhao ("LEO-kretsen” respektive
"Placeringen”). | samband med Placeringen foreslar styrelsen dven att den extra
bolagsstimman beslutar om en riktad emission av 68 888 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 4 riktat till LEO-kretsen ("LEO-optionsemissionen”)
samt en riktad emission av 29 652 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4
riktat till kvalificerade investerare ("Optionsemissionen”). Placeringen genomfoérs
utanfor den Riktade Emissionen och tillfor saledes inte Bolaget nagot ytterligare
kapital i dagslaget utan férst i den man teckningsoptionerna utnyttjas for teckning
av B-aktier i Bolaget. Teckningskursen i den Riktade Emissionen om 45 kronor per
unit, motsvarande 15 SEK per B-aktie, motsvarar en rabatt om cirka 14,0 procent
gentemot den volymviagda genomsnittskursen for Bolagets B-aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under de senaste 5 handelsdagarna till och med den 17 juli
2026.

Den Riktade Nyemissionen, LEO-optionsemissionen, Optionsemissionen och Placeringen
Styrelsen i ES Group har idag beslutat att kalla till extra bolagsstamma for att besluta om den
Riktade Emissionen bestaende av B-aktier och vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4, om
cirka 17,8 MSEK samt Optionsemissionen, som riktas till bland annat de befintliga aktiedgarna
Tind Asset Management AS och Tedde Jeansson samt nya kvalificerade investerare, daribland
Fore C Micro AB, Lommen Invest AB, Karkas Capital AB, Gerhard Dal, Philip Asmar och
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Gryningskust Holding AB samt LEO-optionsemissionen som riktas till LEO-kretsen. En unit i den
Riktade Emissionen bestar av tre (3) B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO
4 i Bolaget, vilket sammanlagt omfattar 1 185 195 B-aktier och 395 065 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 4. Genom, den Riktade Emissionen kommer Bolaget att tillféras
cirka 17,8 MSEK fore transaktionsrelaterade kostnader i samband med den Riktade Emissionen.

Bolagets befintliga aktiedgare och samarbetspartner Amitime planerar for en borsintroduktion i
Kina vilket forbjuder korsédgande i ES Group, da Bolaget &r kund till Amitime, men paverkar inte
det gemensamma joint venture kring fabriken i Turkiet. Féljaktligen har Amitime ingatt avtal om
Placeringen om cirka 4,4 MSEK som genomfors till samma villkor som den Riktade Emissionen. |
samband med Placeringen foreslar styrelsen dven att den extra bolagsstamman beslutar om en
riktad emission av 68 888 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4 riktat till LEO-kretsen
och en riktad emission av 29 652 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4, motsvarande
sammanlagt 493 605 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4. Vid utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner av serie TO 4 kan Bolaget tillféras ytterligare cirka 12,3 MSEK, fére avdrag for
kostnader hanforliga till utnyttjandet av teckningsoptionerna.

Den Riktade Emissionen, LEO-optionsemissionen och Optionsemissionen forutsatter att den
extra bolagsstdamman beslutar om emissionerna i enlighet med styrelsens férslag. Den extra
bolagsstamman berdknas aga rum omkring den 20 augusti 2026. Stdammans beslut erfordrar att
forslaget kring den Riktade Emissionen och Optionsemissionen bitrads av aktieagare
representerade minst tva tredjedelar (2/3) av saval de vid stamman avgivna résterna som de vid
stamman foretradda aktierna. Stammans beslut erfordrar att forslaget kring
LEO-optionsemissionen bitrads av aktieagare representerade minst nio tiondelar (9/10) av saval
de vid stamman avgivna résterna som de vid stamman féretradda aktierna. Kallelse till extra
bolagsstdmma offentliggdrs genom ett separat pressmeddelande senast den 20 juli 2026.

Likviden fran den Riktade Emissionen om cirka 17,8 MSEK fore emissionsrelaterade kostnader,
LEO-optionsemissionen och Optionsemissionen, avses anvandas for att accelerera Bolagets
tillvaxt och starka organisationen inom strategiskt prioriterade omraden. En del av kapitalet
kommer att anvandas for den fortsatta utvecklingen och skalningen av Bolagets ODM/White
Label-erbjudande. Bolaget har redan etablerat den nédvandiga kompetensen inom omradet och
bedriver forséljning enligt en plattformsbaserad strategi. Investeringarna syftar till att ytterligare
starka organisationens kapacitet och skapa forutsattningar for fortsatt tillvaxt. Vidare avses
kapitalet anvandas for att expandera verksamheten inom segmentet kommersiella fastigheter. |
takt med att den propanbaserade produktplattformen fardigutvecklats planerar Bolaget att bygga
upp intern utvecklings- och projektkapacitet. Detta inkluderar bland annat etableringen av ett
dedikerat team med fokus pé offertstod, dimensionering och projektering for att stédja en okad
marknadsnérvaro och effektiv genomférandekapacitet.

Satsningarna genomfors mot bakgrund av flera strukturella forandringar pa den europeiska
varmemarknaden. Den europeiska varmemarknaden star infor en omfattande omstalining fran
gasbaserade uppvarmningslésningar till mer hallbara alternativ, vilket férvantas bidra till en 6kad
efterfrdgan pa energieffektiva varmepumpsldsningar. ES Group ar aven val positionerat for att
dra nytta av flera kommande EU-initiativ, daribland Industrial Accelerator Act. Regelverket syftar
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bland annat till att starka europeisk industri och paskynda elektrifieringen av energisystemet. For
foretag med produktion inom EU tullunion, sasom ES, beddms detta kunna innebara en starkt
konkurrensposition, d& aktérer med produktion utanfér Europa i vissa fall kan f& begransad
tillgang till offentliga stodprogram och subventioner.

Teckningskursen i den Riktade Emissionen om 45 SEK per unit, motsvarande 15 SEK per B-aktie,
motsvarar en rabatt om cirka 14,0 procent gentemot den volymvagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie p& Nasdaq First North Growth Market under de senaste 5 handelsdagarna till och
med den 17 juli 2026. Teckningsoptionerna av serie TO 4 emitteras vederlagsfritt.
Teckningskursen har faststallts genom férhandlingar pa armlangds avstand mellan Bolaget och
tecknarna med utgangspunkt i det nuvarande marknadspriset p4 ES Groups B-aktie pa Nasdaq
First North Growth Market. Mot denna bakgrund &r det styrelsens bedomning att teckningskursen
reflekterar radande efterfragan och marknadsforhallanden och saledes ar att anse som
marknadsmassig.

Fredrik Savenstrand, styrelseordférande fér ES Group, kommenterar:

"Emissionen &r ett viktigt steg i bolagets fortsatta utveckling och starker vara férutsattningar att
leverera pa vdra langsiktiga Ionsamhetsmal och skapa vérde foér kunder och aktiedgare. Med det
stérkta kapitalet kan vi fortséatta var tillvéxtresa med sérskilt fokus pa vért propanerbjudande,
bade mot ODM- och white label-kunder samt under eget varumérke inom affarsomradet
kommersiella fastighetssystem. Det stora fértroendet fran séavél grundare, VD samt befintliga och
nya investerare ser vi som ett tydligt kvitto pa tilltron for bolaget, var strategi och var framtida
potential.”

Skilen till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt

Bolagets styrelse har gjort en samlad bedémning och noga évervagt mojligheten att ta in kapital
genom en féretradesemission. Styrelsen har bedomt att det ar mer fordelaktigt fér Bolaget och
dess aktiedgare att anskaffa ytterligare kapital genom emissioner med avvikelse fran
aktiedagarnas foretradesratt med beaktande av

e att en riktad emission av units ytterligare diversifierar och starker Bolagets aktiedgarbas
med noga utvalda investerare,

e att en foretradesemission sannolikt skulle krava stor emissionsrabatt och medféra hogre
kostnader for Bolaget, inklusive kostsamma garantiataganden, vilket i det rddande
marknadsklimatet sannolikt skulle vara nédvandigt men svart att astadkomma eller endast
till en betydande kostnad, och

e att riktade emissioner innebar en lagre exponering mot potentiell marknadsvolatilitet &n en
foretradesemission.

Med beaktan av ovanstdende anser styrelsen att de riktade emissionerna &r i Bolagets och alla
aktiedgares basta intresse. Skalen till att vissa befintliga aktiedgare inkluderas i de riktade
emissionerna ar att de kan tillféra mer an bara kapital, sdsom nyckelkompetens, branschnatverk
och strategiskt samarbete som gynnar hela Bolagets utveckling samt att det sénder mycket
starka positiva signaler till marknaden och investerare att de investerar mer kapital. Det visar pa
en stark tro pa Bolagets framtid. Vidare kommer de riktade emissionerna att (i) ytterligare starka
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Bolagets finansiella position och méjliggora for Bolaget att exekvera pé sin tillvaxtstrategi, (ii) kan
genomforas pa ett betydligt mer tidseffektivt satt och till en lagre kostnad och med mindre
komplexitet &n en foretrddesemission, och (iii) vardet av en stark balansrakning i nuvarande
marknadssituation. Mot denna bakgrund &r det styrelsens samlade beddémning att skalen for att
genomfdra de riktade emissionerna dvervager skalen som motiverar huvudregeln att emissioner
ska genomforas med foretradesratt for aktiedgarna. Styrelsen anser darfor att det finns starka
skal att avvika fran aktieagarnas foretradesratt och att de riktade emissionerna ocksa ligger i
Bolagets och aktiedgarnas intresse.

Teckningsoptioner av serie TO4

En (1) teckningsoption av serie TO 4 ger rétt att teckna en (1) B-aktier i Bolaget till en
teckningskurs om 25 SEK per B-aktie under perioden fran och med den fran och med den 18
augusti 2027 till och med den 31 augusti 2027.

Aktier, aktiekapital och utspéddning

Genom den Riktade Emissionen okar antalet aktier i Bolaget med 1 185 195 B-aktier, fran

6 586 161 aktier till 7 771 356 aktier, varav 1 348 640 A-aktier och 6 422 716 B-aktier, och
Bolagets aktiekapital 6kar med 2 962 985,718619 SEK, fran 16 465 392,600815 SEK till

19 428 378,319434 SEK, vilket medfér en utspadning om cirka 15,3 procent av antalet aktier och
cirka 6,0 procent av antalet roster i Bolaget.

Vid full teckning och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av TO 4 kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med ytterligare 493 605 B-aktier, fran 7 771 356 aktier till 8 264 961 aktier, varav
1 348 640 A-aktier och 6 916 321 B-aktier, och Bolagets aktiekapital kommer att 6ka med

1234 011,758098 SEK, fran 19 428 378,319434 SEK till 20 662 390,077531 SEK, vilket medfor
en ytterligare utspadning om cirka 6,0 procent av antalet aktier och cirka 2,4 procent av antalet
roster i Bolaget.

Radgivare

Partner Fondkommission AB agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut till ES Group i
samband med den Riktade Emissionen, LEO-optionsemissionen, Optionsemissionen och
Placeringen.

Kontakter

For mer information, vanligen kontakta:
Helena Wachtmeister, CFO, ES Group
E-post:

Denna information &r sddan information som ES Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (EU nr 596/2014). Informationen ldmnades, genom
ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande ki [19:30] den 2026-07-17.
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Om ES Group

ES Group ar ett svenskt varmepumpsteknologi- och plattformsforetag. ES Group mojliggoér for
varumarken att etablera sig och vaxa pa varmepumpsmarknaden genom ODM/White
Label-partnerskap byggda pa egenutvecklad hardvaruarkitektur och styrplattform. ES Group
distribuerar aven varmepumpar under sitt eget varumarke, ES Energy Save, genom installators-
och distributionsnatverk pa den europeiska marknaden. Bolaget har varit aktivt pa den
europeiska varmepumpsmarknaden sedan 2009 och ar noterat p& Nasdaq First North Growth
Market Stockholm (ticker: ESGR B). Redeye Nordic Growth AB ar foretagets Certified Adviser.

Viktig information

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner. Mottagarna av detta pressmeddelande i jurisdiktioner dar detta
pressmeddelande har publicerats eller distribuerats ska informera sig sjalva om och félja sddana
restriktioner. Mottagarna av detta pressmeddelande ar ansvariga for att anvanda detta
pressmeddelande och informationen hari, i enlighet med tillamplig lagstiftning i varje jurisdiktion.
Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva eller teckna
nagra vardepapper i Bolaget i ndgon jurisdiktion, varken fran Bolaget, Partner Fondkommission
eller ndgon annan.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara hanforliga till en investering i de nya aktierna. Ett investeringsbeslut med
anledning av emissionerna ska géras pa grundval av all offentligt tillganglig information avseende
Bolaget och Bolagets aktier. S&dan information har inte oberoende kontrollerats av Partner
Fondkommission. Informationen i detta pressmeddelande offentliggérs endast som
bakgrundsinformation och gor inte ansprak pa att vara fullstandig. En investerare bor saledes inte
enbart forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande eller dess riktighet eller fullstandighet.
Partner Fondkommission agerar for Bolagets rakning i samband med de riktade emissionerna
och inte for ndgon annans rakning. Partner Fondkommission ar inte ansvarig gentemot nagon
annan an Bolaget for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder eller for att ge
rad i samband med den riktade emissionerna eller avseende ndgot annat som omnamns héri.

Detta pressmeddelande utgor inte en rekommendation for eventuella investerares beslut
avseende de riktade emissionerna. Varje investerare eller potentiell investerare bér genomfora
en egen undersdkning, analys och utvardering av verksamheten och informationen som beskrivs
i detta meddelande och all offentligt tillganglig information. Priset och vardet pa vardepapperen
kan minska saval som 6ka. Uppnadda resultat utgor ingen vagledning for framtida resultat.

Detta pressmeddelande utgor inte eller ingar inte i ett erbjudande eller uppmaning att kopa eller
teckna vardepapper i USA. De vardepapper som avses har far inte erbjudas eller séljas i USA
utan att de registreras eller undantas fran (eller transaktion som inte omfattas av) registrering
enligt U.S. Securities Act fran 1933, med andringar ("Securities Act”), och tillampliga delstatslagar
eller till nAgon person som inte ar en kvalificerad investerare (sasom definierat i U.S. Investment
Company Act fran 1940 ("Investment Company Act”)). Vardepapper som avses hari far inte saljas
under omstandigheter som skulle kréva att Bolaget registrerar sig enligt Investment Company
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Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagot vardepapper som avses har i USA eller att gora ett
offentligt erbjudande av vardepapperen i USA. Vidare har Bolaget inte varit och kommer inte att
registreras enligt Investment Company Act. Informationen i detta pressmeddelande far inte
offentliggtras, publiceras, kopieras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller
till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
nagon annan jurisdiktion dar offentliggérandet, publiceringen eller distributionen av informationen
inte skulle félja gallande lagar och férordningar eller skulle krava prospekt, registrering eller
andra atgarder 4n de som kravs enligt svensk lag. Atgarder i strid med denna anvisning kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129,
("Prospektforordningen”) och har inte blivit godkéant av ndgon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Bolaget har inte godkant nagot erbjudande till allmanheten av aktier eller rattigheter i
nagon medlemsstat ("Medlemsstat”) i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”)
och inget prospekt har tagits fram eller kommer att tas fram i samband med de riktade
emissionerna. | varje EES-Medlemsstat riktar sig detta meddelande endast till “kvalificerade
investerare” i den Medlemsstaten enligt definitionen i Prospektférordningen.

| Storbritannien distribueras och riktas detta pressmeddelande, och annat material i forhallande
till de vardepapper som beskrivs hari, endast till, och varje investering eller
investeringsverksamhet som detta dokument hanfor sig till, ar endast tillganglig for: (i) personer
med professionell erfarenhet i frAgor som ror investeringar och som omfattas av definitionen av
"investment professionals” i artikel 19.5 i UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 ("Ordern”); eller (ii) enligt artikel 43 i Ordern eller bolag och andra
personer med en hdg nettoformdgenhet till vilka det lagligen kan kommuniceras som omfattas av
artikel 49.2 (a) (d) i Ordern, eller till andra personer till vilka det annars lagligen kan
kommuniceras i enlighet med ett undantag fran artikel 21.1 i UK Financial Services and Markets
Act 2000 eller p& annat satt under omstandigheter dar det inte ar tillampligt (alla sddana personer
tillsammans kallas "relevanta personer”). | Storbritannien &r varje investering eller investeringar
som detta meddelande avser endast tillgangliga for och kommer endast att involvera relevanta
personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta atgarder baserat pa detta
pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det. Detta pressmeddelande &r inte ett
prospekt enligt férordning (EU) 2017/1129 som &r en del av brittisk lagstiftning genom European
Union (Withdrawal) Act 2018) ("UK Prospektférordningen”).

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets avsikter,
bedémningar eller nuvarande férvantningar om och mal for Bolagets framtida verksamhet,
finansiella situation, utveckling, likviditet, resultat, utsikter, forvéantad tillvéxt, strategier och
mojligheter samt marknaderna dar Bolaget verkar. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som
inte ar historiska fakta och som kan identifieras av att de innehaller ord sasom "tro”, "férvanta”,
"forutse”, "avse”, "kan”, "planera”, "uppskatta”, "bor”, "kunde”, "sikta” eller "kanske” eller, i varje
enskilt fall, negationer darav, eller liknande, uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande baseras pa olika antaganden, varav manga i sin tur baseras pa ytterligare
antaganden. Trots att Bolaget anser att forvantningarna som aterspeglas i dessa framatriktade
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uttalanden ar rimliga, kan det inte ge nagra garantier om att de kommer att intraffa eller visa sig
vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller uppskattningar och ar
foremal for risker och osakerhetsfaktorer kan de faktiska resultaten eller resultatet skilja sig
vasentligt fran de som framgar av de framatriktade uttalandena vilka ar ett resultat av manga
faktorer. Saddana risker, osakerhetsfaktorer, oforutsedda handelser och andra viktiga faktorer kan
leda till att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran de forvantningar som uttrycks eller ar
underforstddda hari genom sadana framatblickande uttalanden. Bolaget garanterar inte att
antagandena bakom de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar fria fran fel och
accepterar inte ndgot ansvar for framtida exakthet i de asikter som uttrycks i detta
pressmeddelande eller ndgon skyldighet att uppdatera eller revidera uttalandena i detta
pressmeddelande for att aterspegla efterféljande handelser. Lasare av detta pressmeddelande
bor inte otillborligt forlita sig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande.
Informationen, asikter och framatriktade uttalanden som ingar i detta pressmeddelande lamnas
endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att andras utan féregaende
meddelande. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig ndgon skyldighet att granska, uppdatera,
bekrafta eller offentliggdra nagra revideringar av framatriktade uttalanden for att avspegla
handelser som uppstar eller omstandigheter som uppstar i relation till innehallet i detta
pressmeddelande.

Kontakt

For mer information, vanligen kontakta:
Helena Wachtmeister, CFO, ES Group AB
E-post:

Om oss

ES Group ar ett svenskt varmepumpsteknologi- och plattformsforetag. ES Group majliggor for
varumarken att etablera sig och vaxa pa varmepumpsmarknaden genom white label- och
ODM-partnerskap byggda pa egenutvecklad hardvaruarkitektur och styrplattform. ES Group
distribuerar aven varmepumpar under sitt eget varumarke, ES Energy Save, genom installators-
och distributionsnatverk pa den europeiska marknaden. Bolaget har varit aktivt pa den
europeiska varmepumpsmarknaden sedan 2009 och ar noterat pd Nasdaq First North Growth
Market Stockholm (ticker: ESGR B). Redeye Nordic Growth AB ar foretagets Certified Adviser.

Denna information ar sddan information som ES Group &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2026-07-17 21:49 CEST.
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