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Handelserik host banar vag for utvaxling 2022

Med tva nya kontrakt och ett LOI under hésten pagar nu arbetet med tre system med planerad
driftsattning 2022. De nya kontrakten har ocksa éppnat fér en ny modell med betydligt lagre
trosklar for slutkunden, dar Agtira genom tredjepartsfinansiering istallet levererar en tjanst och
butiken atar sig kdpa allt som produceras. Med en férvantad likaférdelning mellan salda och
tjanstesystem ger var kombinerade DCF- och multipelvardering stod for ett motiverat varde pa
31 - 44 SEK per aktie pa 18-24 man sikt, justerat for utspadningen fran en nyemission 2022.

Stort intresse i bade Sverige och internationellt

Med ett nyligen signerat LOI for ett Agtira Greens till ICA Maxi Haninge och ett utokat avtal med
ICA Maxi Skelleftea kan Agtira sammanfatta en minst sagt handelserik hést med fyra system i
pipeline. Avsiktsforklaringen ar av stor betydelse da den visar pa att efterfragan finns pa alla
versioner av bolagets system, samtidigt som det ar viktigt att komma ihag att forsta LOI med
Ostersund tog nastan ett ar att omsatta till order. Vi tror dock att den tiden minskat betydligt.
Medan Sverige rymmer mojlighet for Agtira att vaxa till ett bolag i miljardklassen finns den stora
potentialen i en utrullning internationellt, dar man redan for diskussioner, och vi ser goda chanser
for bestallningar i tiotal snarare an de enstaka system som bestallts hittills.

Sankta trésklar och battre lobnsamhet

De senaste avtalen speglar ocksa en ny affarsmodell dar Agtira initialt kommer att sta foér
uppforande och drift av systemen, som sedan overlats till butiksagaren om forutbestamda
produktionskvoter nas. Det ar fortfarande inte helt klart hur framtida avtal kommer se ut, darfoér gor
vi ett antagande om att 50% av systemen kommer att saljas upfront med aterkommande royalty-
och licensintakter, och att resterande 50% behalls och driftas av Agtira enligt en FaaS-modell
(Farming as a service) dar butiken atar sig att kopa allt som produceras. FaaS-modellen bor
avsevart sanka trosklarna for butiksagarna, samtidigt som modellen ocksa kraver bade en partner
for finansieringen och sannolikt aven en extern part som ager fastigheten, vilket introducerat nya
osakerhetsfaktorer tills dessa partners kommit pa plats.

Ny affarsmodell ger stéd for 31-44 SEK per aktie

Med arliga intakter om 3-4 MSEK per stort system och 0,8 MSEK per InStore-system raknar vi med
starka langsiktiga kassafloden for FaaS-systemen. Vi raknar med en takt pa totalt fem nya system
2022 som okar till 20 nya system 2025. En kombinerad vardering genom en DCF, jamférelsebolag
och multiplar, inklusive en osakerhetsrabatt pa 25% till bolaget hittat ratt finansiering- och
fastighetspartner ger sammantaget stod for ett motiverat varde pa 31-44 SEK per aktie (14-18) pa
18-24 man sikt, med hansyn tagen till en forvantad nyemission pa 20 MSEK under 2022. De
viktigaste katalysatorerna for en fortsatt omvardering ar att bolaget lyckas knyta till sig partners for
finansiering och fastigheter, samt nya systemavtal med butiker, samtidigt som vi noterar en annu
hogre potential pa sikt vid en internationell utrullning.
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Las hela analysen har https.//www.emergers.se/agtira_e/

For mer information, vanligen kontakta:

Andreas Eriksson
Analytiker och skribent
andreas@emergers.se

Om Emergers

Detta ar ett pressmeddelande fran Emergers - Analyser, intervjuer och reportage om noterade
och onoterade tillvaxtbolag.

DISCLAIMER

Information som tillhandahalls fran Emergers eller pa Emergers webbplats, emergers.se ar inte
avsedd att vara finansiell radgivning. Emergers mottar ersattning for att skriva om bolaget ifraga.
Bolaget har givits mojlighet att paverka faktapastaenden fére publicering, men prognoser,
slutsatser och varderingsresonemang ar Emergers egna. Analysartiklar skall ] betraktas som en
rekommendation eller uppmaning att investera i bolagen som det skrivs om. Emergers kan €]
garantera att de slutsatser som presenteras i analysen kommer att uppfyllas. Emergers kan e
hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i denna analys. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut.

Foér mer information och fullstandiga villkor [&@s mer pa emergers.se
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