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Delarsrapport 1 februari - 30 april

Fjarde kvartalet (februari-april)

. Bolagets omsattning okade under fjarde kvartalet med 6,5 % till 38 966
TSEK (36 591 TSEK).

. Rorelseresultatet (EBIT) okade till 3 879 TSEK (1 965 TSEK).

. Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 10,0 % (5,4 %).

. Resultatet per aktie uppgick till 0,32 SEK (0,16 SEK).

Helar 2025-2026 (maj-april)

. Bolagets omsittning okade under helaret med 14,1 % till 180 906 TSEK
(158 613 TSEK).

. Rorelseresultatet (EBIT) ckade till 30 516 TSEK (25 548 TSEK).

. Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 16,9 % (16,1 %).

. Resultatet per aktie uppgick till 2,43 SEK (2,04 SEK).

. Styrelsen foreslar att arsstamman ska besluta om en utdelning om 1,70

SEK per aktie i ordinarie utdelning samt en extra utdelning om 0,50 SEK per
aktie, totalt 2,20 SEK per aktie for rakenskapsaret 2025-26.
Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

. Inga vasentliga handelser.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

. Sibek tilldelades av Trafikverket uppdraget Ibruktagandeorganisation
ERTMS storstadsomrade Malmo. Uppdraget paborjas under slutet av 2026
och pagar till och med 2031 med option till och med 2033. Uppdraget som
utfors mot Iopande rakning bedoms bli ett av Sibeks storre under perioden.
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Delarsrapport 1 februari - 30 april

Nyckeltal
TSEK om inte annat anges 2025/26 | 2024/25 2025{26 20240/25
feb-apr | feb-apr helar helar

Nettoomsattning 38 966 36591| 180906| 158 613
EBITDA 3981 2045| 30908| 25764
EBITDA marginal 10,2% 5,6% 17,1% 16,2%
Rorelseresultat (EBIT) 3879 1965| 30516| 25548
Rorelsemarginal (EBIT) 10,0% 5,4% 16,9% 16,1%
Resultat fore skatt 4143 2146| 31206| 26271
Resultat efter skatt 3271 1665 24700| 20754
Soliditet 68% 69% 68% 69%
Periodens kassaflode -3328 -2912 -3814| 11044
Resultat per aktie (SEK) 0,32 0,16 2,43 2,04
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Rakenskapsarets slut

April manad avslutar Sibeks rakenskapsar och jag
konstaterar att foretaget har fortsatt att utvecklas
i positiv riktning under 2025-26. Mycket har hant
under aret och samtliga tjanster har utvecklats val.
Dartill har vi med framgang etablerat en ny avdel-
ning inom banteknik.

Fjarde kvartalet

Det fjarde kvartalet foljer samma sdsongmonster
som tidigare, med ldgre aktivitet Iangs sparen
under den kallare delen av aret. Trots detta har vi
kunnat halla god beldggning, i synnerhet mot slutet
av kvartalet, och uppvisar ekonomisk tillvéxt och
god lonsamhet. For helaret summerar vi en om-
sattningstillvaxt om drygt 14 % och en rérelsemar-
ginal pa 16,9 %. Det &r siffror jag ar mycket nojd
med och de aterspeglar det harda och noggranna
arbete som vara konsulter utfort under aret. Jag
vill tacka alla medarbetare for mycket fina insatser
under aret.

Projekt- och byggledning

For tjansten projekt- och byggledning har vi fortsatt
vart atagande att tillhandahalla signalteknisk
kompetens till den digitala tagldgestjansten. Vi
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har ocksa i 6kande grad levererat tjanster i form
av utbildare inom signalteknik. Huvudsakligen ar
det Trafikverkets egen utbildningsinstitution Tra-
fikverksskolan som &r kund. Under fjarde kvartalet
tecknade vi ocksa ett ramavtal som mojliggor for
oss att leverera motsvarande utbildningstjanster
inom teknikomrade bana.

Projektering

Inom tjénsten projektering har vi natt slutskedet i
projekten avseende stallverksbyten i Storvik samt
Hallstahammar-Angelsberg. | bada fallen har
vara insatser syftat till att kunna ersétta befintliga
signalstallverk som uppnatt sin tekniska livslangd
med nyare moderna stéllverk. Perioden har varit
intensiv for vara konsulter och belaggningen folj-
aktligen hog.

Driftsattning

Inom tjansten driftsattning praglades februari och
mars i hog grad av forberedelser for varens och
sommarens kommande driftsattningar. Under april
Okade intensiteten i ett flertal projekt och 6kning-
en har fortsatt under maj manad. Likt forra aret
kommer den hdgintensiva perioden att paga éver
sommaren och in pa hosten.

Bana

Utvecklingen av teknikomrade Bana har overtraffat
vara férvantningar. Avdelningen etablerades under
slutet av 2025 och redan infér sommaren 2026 kan
vi konstatera att vi har i det narmaste full beldgg-
ning for vara konsulter inom banteknik. Vi fortsat-
ter naturligtvis arbetet med att ytterligare trygga
sysselsattningen framover.

Marknadsutsikter

| slutet av april faststéllde regeringen den natio-
nella planen for infrastruktur for aren 2026-2037.
Denna plan ligger till grund for Trafikverkets
verksamhet under de kommande aren och &r av
stor betydelse for den marknad som Sibek verkar
pa. Regeringens beslut ligger i linje med det férslag
som Trafikverket sjdlva har presenterat och inne-
bar en historiskt stor satsning pa upprustning av
svensk jarnvag.



For Sibeks del ar tva aspekter i planen av séarskilt
intresse, dels atertagandet av den sa kallade
underhallsskulden, dels inférandet av nytt signal-
system ERTMS.

Nar det géller underhallsskulden ar Sibek en viktig
aktor da vi ansvarar for driftsattning for vissa av
de atgérder som krévs for att rusta upp jarnvagen.
Som exempel kan namnas att i sina kommentarer
till den nationella planen uppger Trafikverket att
redan 2028 ska 177 véxelbyten genomforas (106
véxelbyten genomfordes 2025). Samma ar ska
sparbyten om sammanlagt 259 km utféras (147
km sparbyten gjordes 2025)*. Sibek har de senas-
te aren haft ett hgt engagemang som ansvarig
driftsattningsorganisation for manga spar- och
vaxelbyten och den indikerade tillvaxten av dessa
typer av projekt ar positiv for Sibek.

Nar det galler inférandet av nytt signalsystem
ERTMS har Sibek starka kompentenser inom omra-
det. Regeringen bekraftar att de vill att Trafikverket
oOkar takten i inforandet av ERTMS, vilket for var
del bor resultera i hog efterfragan pa vara tjanster.
Specifikt & malsattningen att det nya signalsyste-
met ska vara infort pa landets mest tattrafikerade
strak till ar 2042, vilket &r en vasentlig 6kning mot
hittills radande inférandetakt. Sibek har sedan
manga ar arbetat med inférandet av ERTMS pa
Malmbanan och i maj manad tilldelades vi uppdra-
get av Trafikverket att ansvara for driftsattning av
ERTMS i Storstadsomrade Malmo.

ERTMS Storstadsomrade Malmo

Vi fick 28 maj besked fran Trafikverket att vi har
tilldelats uppdraget som driftsattningsorganisation
for det som Trafikverket bendmner Storstads-
omrade Malmo. Detta ar ett mycket intressant
uppdrag for Sibek och en milstolpe i foretagets
utveckling. Projektet ar unikt pa sa vis att det blir
forsta gangen ERTMS inférs i ett storstadsomrade
i Sverige och vart dtagande omfattar driftsattning
av bade signal och bana. Uppdraget i Malmo skiljer
sig fran tidigare uppdrag framfor allt pa sa vis att
det sker i en tekniskt betydligt mer komplex miljo.
Detta stéller hoga krav avseende bade kompetens
och numeréar fér organisationen som ska ansvara
for driftsattningen. Sibeks engagemang i uppdra-
get forvantas starta framat slutet av aret och paga
anda till 2033 om Trafikverket utnyttjar kontraktets
optioner fullt ut. Detta visar att Sibek har en viktig
roll redan i inledningen av det kommande arbetet
med nationellt inférande av ERTMS och vi jobbar
nu vidare for att ytterligare stérka vara positioner.

Det har vart ett handelserikt ar med hogt tempo
for samtliga vara tjansteomraden. Vi har under
aret mottagit manga positiva omdémen fran vara
kunder och samarbetspartners och det tar jag som
ett kvitto pa att vi har ratt fokus. Jag ser fram emot
att fortsatta utveckla bolaget i samma anda under
2026-27.

David Berg | VD, Sibek

* https://play2.qbrick.com/qgplayer/index.html?accountld=656649&mediald=f65a6ea6-0764-42a2-afd0-e17fea09a0dd&configld=Ent

erprise
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Sibek AB i korthet

Sibek ar ett teknikkonsultforetag som verkar inom infrastruktur och specifikt jarnvag. Bolaget ar
specialiserat pa den svenska jarnvagens signalsystem och banteknik. Den enskilt storsta kunden &r
Trafikverket foljt av Trafikforvaltningen (SL) inom Region Stockholm. Dérefter féljer andra aktorer som
verkar inom svensk jarnvag sasom entreprenadféretag, signalsystemleverantorer och andra teknikkon-
sultbolag.

De tjanster bolaget levererar kan delas upp i huvudsakligen:

DRIFTSATTNING PROJEKTERING PROJEKT- OCH BYGGLEDNING

Den geografiska
spridningen gor det
mojligt for Sibek att
leverera tjanster i
hela landet.
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2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025

feb-apr feb-apr helar helar
Nettoomsattning 38966 36 591 180 906 158 613
Ovriga intdkter 0 0 45 0
Summa rorelseintakter 38 966 36 591 180 952 158 613
Direkta externa kostnader -6 583 -9 350 -38 025 -34 664
Ovriga externa kostnader -5993 -5657 -23 297 -21 812
Personalkostnader -22 409 -19 539 -88 722 -76 374
Avskrivningar -102 -80 =902 -216
Summa rorelsekostnader -35 087 -34 626 -150 436 -133 065
Rorelseresultat (EBIT 3 879 1965 30516 25 548
Finansnetto 168 259 706 1019
Bokslutsdispositioner 96 -78 -15 -296
Resultat fore skatt 4143 2 146 31 206 26 271
Skatt pa periodens resultat -872 -481 -6 506 -5517
Resultat efter skatt 3271 1665 24700 20 754
Resultat per aktie (SEK 0,32 0,16 2,43 2,04
Antal aktier vid periodens slut = 10 153 267 10153267 10153 267 10 153 267
Genomsnittligt antal aktier 10153267 10153267 10153267 10153267
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30 april 30 april

TILLGANGAR (TSEK) 2026 2025

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 2440 1542

Summa anlaggningstillgangar 2440 1542

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 50 389 40 051
Kassa och bank 37 469 41 283

Summa omsiattningstillgangar 87 858 81334

EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 april 30 april*
TSEK 2026 2025
Aktiekapital 609 609
Balanserat resultat 60 585 56 192
Summa eget kapital 61 195 56 801
Obeskattade reserver 361 346
Kortfristiga skulder 4737 6 824
Skatteskulder 1268 1528
Ovriga skulder 8 280 4292
Upplupna kostnader och
forutbetalada intakter 14456 13085
Summa kortfristiga skulder 28 742 25729
Summa eget kapital och skulder 90 297 82 876

* Under 2025/26 har Sibek gjort forandringar i redovisningen avseende kategorisering av kortfristiga skulder. Specifikt har en ny for-
delning mellan skatteskulder och 6vriga skulder gjorts. For kassaflédet innebéar det en ny fordelning mellan betald inkomstskatt och
férandring av kortfristiga skulder.
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TSEK

Belopp vid arets ingang (1 maj 2024)

Emisson
Utdelning
Balanseras i ny rakning

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang (30 april 2025)

TSEK

Belopp vid arets ingang (1 maj 2025)

Emission
Utdelning
Balanseras i ny rékning

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang (30 april 2026)

Aktiekapital

Aktiekapital

Balanserat Periodens

resultat resultat  £9¢t kapital

609 31079 16 543 48 231
- -12184 - 12184

- 16 543 -16 543 -

. - 20 754 20 754
609 35438 20754 56 801

Balanserat Periodens Eaet Kabital
resultat resultat 9 P

609 35438 20 754 56 801

- -20 307 - -20 307

- 20 754 -20 754 -

- - 24700 24700

609 35885 24700 61 195
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2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025
feb-apr feb-apr helar helar*

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat inkl.

. . 3975 1887 30 501 25252
bokslutsdispositioner
TJusote.rlng for ppster som inte 6 158 408 513
ingar i kassaflodet
E'r‘hallen ranta o reavinst 168 259 706 1019
vardepapper
Erlagd ranta - - - -
Betald inkomstskatt -1420 538 -6 766 -4 410
Foérandring kortfristiga fordringar -9 422 -11 072 -10 338 330
Forandring kortfristiga i i i i
placeringar
Forandring kortfristiga skulder 3362 6 001 3273 2010

Kassaflode fran den Iopande 24713

verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv materiella
anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella
anldaggningstillgangar

2 -681 -1 290 -1 485

Kassaflode fran

investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Utdelning -20 307 -12 184
Amortering av lan
Amortering av leasingskulder

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

-20 307 -12184

Periodens kassaflode -3 328 -2912 -3814 11 044
Likvida medel vid periodens 40797 44194 41283 30238

DOl]dl)
Likvida medel vid periodens slut 37 469 41 282 37 469 41 282

*Under 2025/26 har Sibek gjort férandringar i redovisningen avseende kategorisering av kortfristiga skulder. Specifikt har en ny férdelning
mellan skatteskulder och 6vriga skulder gjorts. For kassaflodet innebér det en ny férdelning mellan betald inkomstskatt och férandring av
kortfristiga skulder.
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Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Not 2 Uppskattningar och

bedomningar

Foretagsledningen har med styrelsen diskuterat
utvecklingen, valet och upplysningarna avseende
bolagets viktiga redovisningsprinciper och upp-
skattningar, samt tillampningen av dessa principer
och uppskattningar. Vissa viktiga redovisnings-
massiga bedémningar och uppskattningar beskrivs
nedan.

Not 3 Verkligt varde for

finansiella instrument

Redovisat varde pa samtliga finansiella tillgangar
och skulder utgor en rimlig approximation av verk-
ligt varde.
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Omsattning och resultat
Nettoomsattningen det fjarde kvartalet 2025-26 var 38 966 TSEK (36 591 TSEK) vilket motsvarar en
okning om 6,5 % jamfoért med samma period féregdende &r. Okningen har sin férklaring dels i att antalet

anstallda och fakturerande konsulter har 6kat, dels i att priser har réknats upp i befintliga kontrakt samt
Okats i nytecknade kontrakt.

Tjansten driftsattning svarade for 51 % av omsattningen.

Tjansten projektering svarade for 23 % av omsattningen.

Tjansten projekt- och byggledning svarade for 26 % av omsattningen.

Rorelseresultatet for bolaget det fjarde kvartalet 2025-26 var 3 879 TSEK (1 965 TSEK), vilket &r en 6k-
ning om 97,4 % och motsvarar en rérelsemarginal (EBIT) pa 10,0 % (5,4 %). Resultatet fore skatt uppgick
till 4 143 TSEK (2 146 TSEK).

Rorelsekostnaderna uppgick till 35 087 TSEK (34 626 TSEK). Den storsta kostnadsposten &r personal-

kostnader 22 409 TSEK (19 539 TSEK). Okningen beror i huvudsak pé att antalet medarbetare har ékat.
Aven |énedkningar paverkar.
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KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
UNDER DET FJARDE KVARTALET RAKENSKAPSAR 2025/26

Balansrakning
Bolagets anldggningstillgdngar uppgick till 2 440 TSEK (1 542 TSEK) per 30 april 2026. Okningen férklaras
huvudsakligen av att bolaget kopt en forrads- och garagebyggnad. Anlaggningstillgangarna bestar huvud-

sakligen av inventarier och verktyg, byggnader och arbetsbilar.

Bolagets omséttningstillgangar uppgick till 87 858 TSEK (81 334 TSEK) per 30 april 2026. Av detta stod
kundfordringar for 23 504 TSEK (16 467 TSEK). Kassa och bank uppgick till 37 469 TSEK (41 283 TSEK).

Bolagets eget kapital uppgick till 61 195 TSEK (56 801 TSEK) per 30 april 2026. Aktiekapitalet uppgick till
609 TSEK (609 TSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 28 742 TSEK (25 729 TSEK) per 30 april 2026. Bolagets langfristi-
ga skulder uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till -3 330 TSEK (-2 231 TSEK).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 2 TSEK (-681 TSEK).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Under perioden uppgick kassaflodet till -3 328 TSEK (-2 912 TSEK).
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Omsattning och resultat

Nettoomséttningen fér bolaget under rapporteringsperioden 2025-26 var 180 906 TSEK (158 613 TSEK)
vilket motsvarar en 6kning om 14,1 %. Okningen har sin forklaring framfor allt i att antalet anstéllda och
fakturerande konsulter har 6kat, men ocksa i att priser har raknats upp i befintliga kontrakt samt okats i
nytecknade kontrakt.

Rorelseresultatet for bolaget 6kande under perioden med 19,4 % till 30 516 TSEK (25 548 TSEK), vilket
motsvarar en rorelsemarginal (EBIT) pd 16,9 % (16,1 %). Resultatet fore skatt slutade pa 31 206 TSEK (26
271 TSEK).

Tjansten driftsattning svarade for 56 % av omsattningen.

Tjansten projektering svarade for 23 % av omsattningen.

Tjansten projekt- och byggledning svarade for 21 % av omsattningen.

Rorelsekostnaderna uppgick till 150 436 TSEK (133 065) TSEK. Den storsta kostnadsposten ar personal-

kostnader 88 722 TSEK (76 374) TSEK. Okningen beror i huvudsak pé att antalet medarbetare har ékat.
Aven I6nedkningar paverkar.
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KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELLSTALLNING
FOR RAKENSKAPSAR 2025/26

Balansrakning

Bolagets anldggningstillgdngar uppgick till 2 440 TSEK (1 542 TSEK) per 30 april 2026. Okningen férklaras
huvudsakligen av att bolaget kopt en forrads- och garagebyggnad. Anlaggningstillgangarna bestar huvud-
sakligen av inventarier och verktyg, byggnader och arbetsbilar.

Bolagets omséttningstillgangar uppgick till 87 858 TSEK (81 334 TSEK) per 30 april 2026. Av detta stod
kundfordringar for 23 504 TSEK (16 467 TSEK). Kassa och bank uppgick till 37 469 TSEK (41 283 TSEK).

Bolagets eget kapital uppgick till 61 195 TSEK (56 801 TSEK) per 30 april 2026. Aktiekapitalet uppgick till
609 TSEK (609 TSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 28 742 TSEK (25 729 TSEK) per 30 april 2026. Bolagets langfristi-
ga skulder uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under rakenskapsaret till 17 783 TSEK (24 713
TSEK). Det minskade kassaflodet forklaras huvudsakligen av en 6kning i kundfordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 290 TSEK (-1 485 TSEK).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -20 307 TSEK (-12 184 TSEK) och forklaras av
[amnad aktieutdelning.

Under rakenskapsaret uppgick kassaflodet till -3 814 TSEK (11 044 TSEK). Kassan uppgick till 37 469
TSEK (41 282 TSEK) vid slutet av perioden.
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Finansiell kalender

2026-09-11 Reviderad arsredovisning 2025/26
2026-09-17 Delarsrapport kvartal 1 2026/27
2026-10-08  Arsstdmma 2025/26

2026-12-10 Delarsrapport kvartal 2 2026/27
2027-03-11 Delarsrapport kvartal 3 2026/27
2027-06-10 Bokslutskommuniké 2026/27

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
En sammanstallning av vasentliga risker och osékerhetsfak-
torer finns i Sibeks arsredovisning for 2024-25, som finns
publicerad pa www.sibek.se. Ingen betydande foérandring

av vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer har skett sedan
arsredovisningen publicerades.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktor forsakrar harmed att den-
na rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksam-
het, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Bjorn Ostlund, styrelseordférande

Joen Averstad, styrelseledamot

Mikael Erlandsson, styrelseledamot

Lars-Goran Hagstrom, styrelseledamot

David Berg, verkstallande direktor

Granskning

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Kontakt

VD

David Berg

070-204 38 71
david.berg@sibek.se

IR-ansvarig

Ulrika Pettersson

073-042 60 30
ulrika.pettersson@sibek.se



