PRESSMEDDELANDE
27 november 2024 14:03:00 CET

Kalqyl

GULLBERG & JANSSON: RAPPORTKOMMENTAR
Q3'24

Gullberg & Jansson redovisade minskad nettoomséattning och forbéttrad EBIT i det
tredje kvartalet. Nettoomsattningen uppgick till 47,5 MSEK (54,8). Vidare uppgick
EBIT till -4,9 MSEK (-25,9). Periodens kassafléde uppgick till -0,3 MSEK (12,6) och
kassan minskade till 40,0 MSEK vid utgangen av kvartalet.

Fortsatt svag konsumentmarknad

Omsattningen i det tredje kvartalet minskade med 13,3 procent, vilket berodde pé en lagre
forsaljning inom Hem och Utemilj6. Forsaljningen inom Professionell Grényta 6kade med 1,0
procent, medan forsaljningen inom Energi och Klimat minskade fran valdigt laga nivaer. Enligt
bolaget paverkades forsaljning inom Hem och Utemiljé av en fortsatt svag konsumentmarknad,
dar vi hade hoppats pa en ljusning. Positivt var att tillvaxten inom Professionell Gronyta fortsatte
och att orderlaget infér 2025 verkar klart positivt.

God kostnadskontroll

Bruttomarginalen sjonk fran 24,8 till 24,1 procent, paverkat av en ofordelaktig produktmix och
utforsaljningar. Den i forhallandevis laga omsattningen i kombination med en svagare
bruttomarginal bidrog till kvartalets réda siffror. Bruttomarginalen har daremot starkts betydligt
under 2024 samtidigt som omstrukturering- och effektiviseringsarbetet gett effekt, vilket bidragit
till en resultatforbattring. Detta skapar forutsattningar att driva lonsam tillvaxt nar efterfragan
aterhamtar sig.

Outlook

Sammantaget kom rapporten in under vara férvantningar, och fortsatt avvaktande konsumenter
inom Hem och Utemiljo har lett till en justering nedat av vara estimat. Vi utgar nu fran att bolaget
atergar till Ibnsam tillvaxt under 2025 med fortsatt tillvaxt darefter, drivet av en okad efterfragan i
marknaden och bibehallen kostnadskontroll. Det &r dock svart att forutse styrkan i
aterhamtningen och hdogre tillvaxt &n vara nuvarande estimat skulle kunna motivera ett hogre
varde &an var nuvarande bedémning.

Las den fullstandiga analysen hér

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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