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SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB (PUBL)

En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett &r hur vérdskador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och tréning en
nyckelposition, d& en stor del av trdningen idag kan utféras utanfor operationssalen. Surgical Science &r vérldsledande inom utveckling
av virtual reality simulatorer fér evidensbaserad traning. Simulatorerna tilldter kirurger och andra medicinska specialister att éva och
forbattra sina psykomotoriska fardigheter och instrumenthantering innan tilltréde till den kliniska miljon. Parallellt med de egna produk-
terna arbetar Surgical Science med simuleringslosningar for medicinteknikbolag som utvecklar instrument for klinisk anvandning, till
exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Goteborg och verksamhet finns aven i Stockholm, Tel Aviv, Seattle och Cleveland. Med salj-
kontor i USA och Kina samt ett globalt n&tverk av distributdrer sékerstélls en narvaro pé de flesta marknader. Surgical Sciences aktie ar
upptagen till handel pd Nasdaq First North Growth Market.

surgicalscience




LICENSINTAKTERNA FORTSATTE OKA,
MYCKET STARKT KASSAFLODE

ANDRA KVARTALET 2023 (APR-JUN)

B Nettoomsattningen uppgick till 216,2 MSEK (188,2), B Nettoresultatet uppgick till 38,8 MSEK (26,5), vilket gav
motsvarande en 6kning med 15% jamfort med motsva- ett resultat per aktie om 0,76 SEK (0,52).

rande period féregdende ar. o N )
P 9 B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick

M Licensintakterna uppgick till 75,7 MSEK (45,4) och sva- till 85,1 MSEK (30,4). Likvida medel uppgick per 30 juni
rade for 35 procent av nettoomséattningen (24). 2023 till 574,4 MSEK (362,3).

M Rorelseresultatet uppgick till 47,5 MSEK (38,6).

FORSTA HALVARET 2023 (JAN-JUN)

B Nettoomsattningen uppgick till 445,3 MSEK (347,4), mot- B Nettoresultatet uppgick till 88,6 MSEK (43,0), vilket gav ett
svarande en 6kning med 28% jamfort med motsvarande resultat per aktie om 1,74 SEK (0,85).

eriod féregaende ar. . R N
P 9 B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

B Rorelseresultatet uppgick till 100,8 MSEK (58,6). 145,6 MSEK (41,5).
Nyckeltal januari - juni april - juni Helar
2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning, MSEK 445,3 3474 216,2 188,2 802,5
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 100,8 58,6 47,5 38,6 162,5
Justerad EBIT, MSEK 12,9 69,9 53,6 44,3 186,0
Justerad EBIT-marginal, % 25,4 20,1 24,8 23,6 23,2
Resultat efter finansiella poster, MSEK 97,4 475 42,4 29,6 208,2
Nettoresultat, MSEK 88,6 43,0 38,8 26,5 188,0
Antal anstallda vid periodens slut 259 229 259 229 243
Soliditet, % 90,9 90,3 90,9 90,3 911
Resultat per aktie, SEK 1,74 0,85 0,76 0,52 3,70
Eget kapital per aktie, SEK 87,75 79,08 87,75 79,08 83,39
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 241,20 152,80 241,20 152,80 164,70
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 12 307,5 7762,4 12 307,5 7762,4 8 367,0

For definitioner, se sidan 17.
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VD HAR ORDET

Den positiva utvecklingen av licensintakterna
fortsatte under andra kvartalet - 76 MSEK
innebar 67% hogre intékter an for ett ar sedan.
Marknaden for robotkirurgi utvecklas starkt.
Innehallet till befintliga kunder expanderas och
vi har inlett samarbeten med nya kunder under
forsta halvaret 2023. Total forsiljning okade
under andra kvartalet med 15% vilket ar god-
kant givet den starka jamforelseperioden 2022.
Utmaningarna i kvartalet var bruttomarginalen
inom Educational Products och en klen forsalj-
ning inom Industry/OEM, forutom licensintak-
terna. Lonsamheten var god med justerad EBIT
pa 25%. Kassaflodet var mycket bra och likvida
medel 6kade med 92 MSEK under perioden.

Vi har precis upplevt pulsen och energin pa SRS-massan,
Society of Robotic Surgery. De flesta av Surgical Sciences ca
15 kunder aterfanns bland massans 50 utstéllare. Férutom en
vanlig massmonter hade vi en privat “tech suite” dar det var
huggsexa om slot-tiderna for att fa se vara senaste teknolo-
giska framsteg och innovationer. Ett exempel &r vart koncept
for ultraportabel simulering. CMR Surgical har redan lanserat
sin Versius Trainer VR vilken anvander VR-glaségon med
samma mjukvara som finns pé kirurgikonsolen. Detta skapar
vérde bade fran ett marknadsférings- och saljperspektiv och
forbereder kirurgen for kommande tréning pa den riktiga
konsolen. Vart koncept ar utvecklat med Surgical Sciences
existerande IP/mjukvara och teknologi som anvénds péa
tredjepartshardvara.

En spaning frdn SRS-méssan &r att de asiatiska foretagen
flyttat fram sina positioner rejalt under aret. Gapet gentemot
"vasterlandska” robotar minskar och vi tror inte det &r osan-
nolikt att vi kommer se asiatiska robotkirurgibolag som éver
tid uppnér betydande volymer pé framst sina inhemska mark-
nader. Vi har existerande kontrakt med kunder i Kina, Japan
och Sydkorea och har under forsta halvaret 2023 utokat den
skaran med en ny asiatisk kund. Vi tecknade aven ett avtal
med ett lovande amerikanskt robotkirurgibolag i slutet av an-
dra kvartalet.

Vi har en mycket stark stallning inom robotkirurgi och mark-
naden vaxer. Var marknadsandel kommer troligen minska éver

Vi accelererar forspranget da

var R&D-organisation standigt
vidareutvecklar var teknologi och
vi nar stordriftsfordelar.

tid och en del mogna kunder kan komma att gora "enklare”
simulering i egen regi. Sa ldnge vi behaller vart tydliga teknik-
ledarskap ar vi emellertid trygga i att vi kommer na vara mal
for tillvaxt och I6nsamhet. Det &r snarare sa att vi accelererar
forsprénget d& var R&D-organisation standigt vidareutvecklar
Surgical Sciences teknologi och vi nar stordriftsférdelar av att
leverera simulering till hela branschen. Férvantad marknads-
tillvaxt och var férmaga att kunna leverera mer avancerad
simulering och biprodukter med samma IP gor att vi inte rads
en 6kad konkurrens.

For Industry/OEM var, vid sidan om den fortsatt positiva ut-
vecklingen av licensintakter, andra kvartalet ndgot motigt
intaktsmassigt. Utvecklingsintékterna var bara ca en tredjedel
jamfort med samma kvartal 2022 och antal levererade simu-
latorer till medicinteknikforetagen var ner. Vi ser dock att var
satsning pa séljorganisationen inom Industry/OEM bér frukt i
form av nya projekt med sévél existerande som nya kunder.
Dessa projekt kommer vi kunna se intaktsmassiga resultat av
i kommande kvartal och efterfragan pa simulering ar god trots
att det bistrare ekonomiska klimatet gor att medicinteknikfo-
retagen ser dver sina kostnader.

For Educational Products later kanske en forsaljningsokning
om ca 5 MSEK jamfért med samma kvartal 2022 som négot
blygsamt givet den kraftiga tillvaxt vi borjat vanja oss vid
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efter konsolideringen av branschen vi initierade nar Simbionix
blev en del av Surgical Science. Man skall ha i dtanke att
jamforelseperioden gor tillvaxten utmanande da vi hade hog
omsattning, ca 20 MSEK, till den stora amerikanska sjukhus-
kedja som vi erholl en rekordorder frén under andra kvartalet
2022. Vi finner dock anledning till oro fér var viktiga kinesiska
marknad som inte riktigt tagit den fart vi hade hoppats pa
efter pandemin. Kunderna har fortsatt stora behov men nivan
av central finansiering ar oklar vilket gjort att kunder avvaktar.
Detta &r i sig inget ovanligt i Kina da beslut kan bade tas och
expedieras med kort framférhalining, men det 6kar kortsiktig
osakerhet.

Lénsamheten &r god i Surgical Science. Justerad EBIT (rorel-
sevinst justerad for av-/nedskrivningar relaterade till forvarv)
var ca 54 MSEK under andra kvartalet. Det innebar att var
fjarde krona i forsaljning &r vinst. Var bruttomarginal pé 68%

i kvartalet fick medvind av 6kningen av licensintakter men
sanktes av 6kade kostnader som vi inte lyckats fora vidare till
distributdrer och slutkunder. Ldnga upphandlingscykler med
budgetar som satts tidigt samt 6kad konkurrens om sjukhu-
sens budgetar gér det utmanande att uppratthalla bruttomar-
ginalen inom affarsomrade Educational Products. En annan
effekt nar inflationen gor att kunderna inte kan kdpa allt de
tankt sig ar att man minskar antalet mjukvarumoduler vilket
direkt slar pa var marginal. Vi arbetar systematiskt med att
effektivisera inkdp av direkt material och produktion av simu-
latorer for att paverka kostnad sald vara. Vad galler priser har
vi nyligen hojt listpriserna for att kompensera for kostnadsok-
ningar men vi star oftare infor beslut av typen "sélja nu eller
vanta pa eventuella budgetjusteringar i framtiden”.

Kassan ar nu 574 MSEK. Att 6ka kassan med 92 MSEK under
ett kvartal &r ett styrketecken. Vi har god kontroll pa kund-
fordringarna som fortsatter minska i férhallande till omsétt-
ningen. Att kontinuerligt arbeta med rérelsekapitalet ar ndgot
som Surgical Sciences medarbetare inom ekonomiavdel-
ningen gor med bravur. Under kvartalet skedde ocksa I6sen
av ett optionsprogram om 19 MSEK.

Na&r denna rapport sldpps den 24 augusti ar det pa dagen
tva ar sedan vi slutférde affaren som slog ihop Simbionix
med Surgical Science. Vi ar stolta 6ver hur vi lyckats smalta
ihop bolag med medarbetare fran olika kulturer till dagens
Surgical Science. Passionen for simulering ar stark och vi har
alla kanslan av att vi fortfarande ar i bérjan av nagot stort.
Var R&D-avdelning och séljorganisation far ofta mycket val
fértjanat berém men framgangen vi har dr mycket bredare &n
s&. Detta ar ett bolagsbygge som baseras pé kultur, gemen-
samma varderingar och en vilja av alla funktioner i bolaget att
bidra till att gora varlden sakrare for patienter.

Goteborg i augusti 2023

i Hennermark, VD

ANDRA KVARTALET 2023
(APRIL — JUNI)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets andra kvartal uppgick till 216,2
MSEK (188,2), en 6kning med 15% jamfért med samma period
féregaende ar. Réknat i lokala valutor 6kade férsaljningen
med 7%.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 127,0 MSEK (119,6) av
forsaljning inom affarsomrade Educational Products och 89,2
MSEK (68,6) av forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

Educational Products

Educational Products visade en tillvaxt om 6%. Simulator-
forséljningen uppgick till 110,5 MSEK (104,8) och serviceintak-
terna till 16,5 MSEK (14,9).

| jamforelseperioden ingar 2,1 mUSD héanférligt till den order
fran en stor amerikansk sjukhuskedja om totalt 6,7 mUSD som
Surgical Science i maj 2022 annonserade att bolaget fatt.

USA fortsatte att uppvisa en stark utveckling med en forsalj-
ning som var hégre an féregéende kvartal. Ovriga marknader
inom region Nord- och Sydamerika hade nagot l&gre forsalj-
ning vilket innebar att regionen som helhet hade en forsalj-
ning i linje med forsta kvartalet.

Pa grund av ett antal st6rre ordrar i det forsta kvartalet bade i
lander inom region Asien och Europa, var forséljningen i dessa
regioner nagot lagre an féregdende kvartal. Detsamma géallde
for region Ovrigt.

| rapporten for det forsta kvartalet kommenterades att cirka
17 MSEK av fdrsaljningen var hanforlig till skillnad i in- och
utgaende orderstock for kvartalet. For andra kvartalet finns
inte ndgon sadan effekt.
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Industry/OEM
Industry/OEM visade en tillvaxt om 30%.

Licensintakterna for det andra kvartalet uppgick till 75,7
MSEK (45,4) vilket var en 6kning med 67% jamfort med
samma period féregdende ar. De kunder som precis borjat
salja de produkter som Surgical Science har licensintakter
frén, kdper dessa licenser i paket. Detta innebér att forsalj-
ningen inledningsvis varierar mer mellan perioder.

Utvecklingsintakterna var lagre under det andra kvartalet

an motsvarande kvartal féregédende ar (3,8 MSEK mot 11,1
MSEK). Detta beror dels pa att vissa projekt slutlevererades
under det fjarde kvartalet 2022 och dels pa att vissa projekt
haft lagre aktivitet. Storre projekt gors i flera faser och mellan
dessa kan omformuleringar av uppdraget behova goras vilket
gor att aktiviteten blir [agre tills detta arbete ar klart.

Forsaljning av simulatorer till medicinteknikbolag, for produkt-
specifik tréning, uppgick till 7,0 MSEK (8,5). Denna forsaljning
varierar betydligt mer mellan kvartalen &n motsvarande for-
séljning inom Educational Products. Férsaljningen utgdrs av
projekt som oftast omfattar ett flertal simulatorer dar anpass-
ningar for produktspecifik traning av t.ex. ett OEM-foretags
specifika instrument ingar. Serviceintdkterna pa den installe-
rade basen, huvudsakligen knutet till [angre avtal med vissa
kunder dar Surgical Science hanterar skeppning och service
av dessa simulatorer for OEM-bolaget (i dagslaget i stort sett
uteslutande i USA) uppgick till 2,7 MSEK (3,7).

Kostnader och resultat

Kostnad for sélda varor uppgick till 69,5 MSEK (61,1), motsva-
rande en bruttomarginal om 68% (68). Licensintékter utgjorde
en storre andel av total férséljning vilket paverkade margina-
len positivt. At andra héllet har marginalen paverkats av pro-
duktmixen samt en lagre andel mjukvarumoduler per hardvara
(simulator).

Intékter per intdktsstrom

MSEK
3%
250 2% »
9 5% o —
200 6% ] 25% — I
8% —| 20% 0 35%
150 — . 24%
22%
100
50
0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2022 2023

M Simulatorer [ Serviceintdkter Licensintékter M Utvecklingsintakter

Forsaljningskostnaderna uppgick till 41,0 MSEK (34,0) vilket
innebar 19% (18) av omsattningen. Kostnaderna var lagre an
det forsta kvartalet som hade hdg intensitet gallande massor
och kongresser.

Administrationskostnaderna uppgick till 15,4 MSEK (15,3) vil-
ket innebar 7% (8) av omséattningen. Under kvartalet har flytt
av bolagets lokaler for huvudkontoret i Goteborg skett, vilket
innebar ca 0,4 MSEK i extra kostnad och 0,7 MSEK i investe-
ring. Lopande 6kar hyreskostnaden med ca 0,8 MSEK per &r.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for kvartalet
till 48,5 MSEK (42,1), vilket motsvarar 22% (22) av omsétt-
ningen. 6,6 MSEK (7,0) av utvecklingskostnaderna har
balanserats som immateriell tillgdng. Surgical Science fortsat-
ter att anstélla nya medarbetare frdmst inom detta omréde.

Det optionsprogram som godkandes av arsstimman i maj
2022 har belastat ¢vriga rorelsekostnader i kvartalet med
0,4 (-) MSEK. Beloppet &r en berdkning av IFRS2 géllande de
delar av programmet som ar hanforliga till Israel och USA och
periodiseras dver |6ptiden fram till juli 2025.

Arsstamman i maj 2023 godkande ytterligare ett optionspro-
gram, se vidare information i not 4 pé& sidan 16. Programmet
har inte haft ndgon péaverkan pa resultatet i det andra kvarta-
let 2023 utan kommer att borja ha effekt i det tredje kvartalet,
pa samma satt som féregdende &rs program.

Rorelseresultatet for det andra kvartalet uppgick till 47,5
MSEK (38,6), motsvarande en rérelsemarginal om 22% (21).

Intikter per affairsomrade
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Kostnader/marginal som andel av omsattningen*

Roérelsemarginal 22%
Kostnad séld vara 32%

Forsknings- och
Utvecklingskostnader 22%

Forsaljningskostnader 19%

Administrationskostnader 7%

* Ovriga intdkter/kostnader -2%

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 13,8 MSEK
(12,4). Avskrivningar ingér i kostnad for sélda varor med 0,4
MSEK (0,4), i férsaljningskostnader med 4,7 MSEK (4,2), i
administrationskostnader med 4,3 MSEK (3,9) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 4,4 MSEK (3,9). |
forsaljningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av
bolagets forvarv som klassificerats som kundkontrakt om 4,0
MSEK (3,8) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar
avskrivning pa de delar av bolagets forvarv som klassificerats
som teknologi om 2,0 MSEK (2,0). Avskrivningar hénforliga
till tillAmpningen av IFRS 16 uppgar till 3,8 MSEK (3,6), dessa
ligger i sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 53,6 MSEK (44,3), motsvarande en
marginal om 25% (24).

EBITDA uppgick till 61,3 MSEK (51,1), motsvarande en margi-
nal om 28% (27).

Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering bestar
finansnettot i 6vrigt huvudsakligen av omvardering av in-
terna laneskulder mot dotterbolagen, effekt av IFRS 16 samt
omvardering av kvarvarande skuldford tillaggskopeskilling
hanforlig till férvarvet av Mimic Technologies. D& USD-kursen

Justerad EBIT

MSEK Procent
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Justerad EBIT

M Férséljning — Justerad EBIT %

forstarktes med 0,5 SEK per USD under kvartalet innebar
detta en negativ omvarderingseffekt.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 38,8 MSEK (26,5).
Kvartalets skattekostnad om 3,6 MSEK (3,1) bestar av berak-
nad skatt pa periodens skattemé&ssiga resultat samt férand-
ring i uppskjuten skattefordran.

Kassaflode

Under perioden april - juni 2023 uppgick kassaflédet fran den
I6pande verksamheten till 85,1 MSEK jamfoért med 30,4 MSEK
fér motsvarande period 2022. Kassafléde fran férandringar

i rorelsekapitalet uppgick till 30,2 MSEK (-6,4). Varulagret

har 6kat under kvartalet for att supportera en generellt 6k-
ande produktion samt att lagret fylits pd med komponen-

ter for nya produktionsomgangar for ett antal produkter.
Kundfordringarna har minskat och leverantorsskulderna har
Okat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -9,4
MSEK (-8,8) och bestod huvudsakligen av investeringar i ut-
veckling relaterade till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 14,8
MSEK (5,9), dér -2,1 MSEK (-3,2) &r hanforligt till féréndring
av leasingskuld i enlighet med IFRS 16. Optionsprogrammet
2020_23 har under kvartalet I6sts in av optionsinnehavarna
vilket medforde att bolaget tillférdes 19,1 MSEK.

Netto var kassaflodet inklusive valutaeffekter for kvartalet
92,3 MSEK (32,3).

Kassa/Kundfordringar
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M Kassa — Kundfordringar i % av rullande 12 manaders férsaljning
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FORSTA HALVARET 2023
(JANUARI - JUNI)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets forsta halvar uppgick till 445,3
MSEK (347,4), en 6kning med 28% jamfért med samma period
foregéende ar. Raknat i lokala valutor 6kade forséaljningen
med 18%.

Av omsattningen for perioden utgjordes 270,1 MSEK (216,2)
av forsaljning inom affdrsomrade Educational Products, en
6kning med 25%. Forsaljningen inom affarsomrade Industry/
OEM uppgick till 175,2 MSEK (131,1), en 6kning med 34%.

For intékter per segment, se not 2 pa sidan 16.

Kostnader och resultat
Kostnad for salda varor uppgick till 139,9 MSEK (117,4), mot-
svarande en bruttomarginal om 69% (66).

Forsaljningskostnaderna uppgick till 88,0 MSEK (63,1) vil-
ket innebar 20% (18) av omsattningen. Administrations-
kostnaderna uppgick till 32,1 MSEK (30,5) vilket innebar 7%
(9) av omsattningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for perioden
till 94,5 MSEK (82,1), vilket motsvarar 21% (24) av omsatt-
ningen. Under halvéret har 13,0 MSEK (8,1) av utvecklings-
kostnaderna balanserats som immateriell tillgéng.

Rérelseresultatet for det forsta halvaret uppgick till 100,8
MSEK (58,6), motsvarande en rérelsemarginal om 23% (17).

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 27,3 MSEK
(24,8). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 0,8
MSEK (0,7), i férsaljningskostnader med 9,2 MSEK (8,3), i
administrationskostnader med 8,6 MSEK (7,8) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 8,7 MSEK (7,9). | férsalj-
ningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av bolagets
forvarv som klassificerats som kundkontrakt om 8,0 MSEK
(7,5) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar av-
skrivning pa de delar av bolagets forvarv som klassificerats
som teknologi om 4,1 MSEK (3,8). Avskrivningar hanférliga till
tilldmpningen av IFRS 16 uppgar till 7,6 MSEK (7,1), dessa lig-
ger i sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 112,9 MSEK (69,9), motsvarande en
marginal om 25% (20).

EBITDA uppgick till 128,1 MSEK (83,4), motsvarande en margi-
nal om 29% (24).

Nettoresultatet for perioden uppgick till 88,6 MSEK (43,0).
Periodens skattekostnad om 8,8 MSEK (4,6) bestar av berdk-
nad skatt pa periodens skattemassiga resultat samt férand-
ring i uppskjuten skattefordran.

Kassaflode

Under forsta halvaret 2023 uppgick kassaflodet fran den
I6pande verksamheten till 145,6 MSEK jamfort med 41,5
MSEK for motsvarande period 2022. Kassaflode fran for-
andringar i rérelsekapitalet uppgick till 24,1 MSEK (-19,6).
Varulagret har 6kat medan kundfordringarna har minskat.
Leverantdrsskulderna har dkat.

Kassaflode frén investeringsverksamheten uppgick till -16,3
MSEK (-11,0) och bestod huvudsakligen av investeringar i
utveckling relaterade till bolagets mjukvara.

Kassaflode frén finansieringsverksamheten uppgick till 12,0
MSEK (7,4), dar -5,5 MSEK (-6,6) ar hanforligt till amortering
av leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

Allmanna kommentarer till redovisningen
Surgical Sciences verksamhet &r organiserad i tva affars-
omréden, Educational Products samt Industry/OEM.

Forsaljningen inom Educational Products bestar dels av for-
séljning av bolagets egna simulatorer (hard- och mjukvara) till
sjukhusmarknaden och dels av serviceintakter relaterade till
den installerade basen av dessa simulatorer.

Forsaljningen inom Industry/OEM bestér av licensintakter pa
bolagets mjukvara och ar hanforlig framst till robotkirurgiom-
radet. Dessutom ingar utvecklingsintakter vilka erhalls nar
Surgical Science arbetar med att anpassa bolagets mjukvara
till kundens hardvaruplattform. Forséljning av simulatorer till
OEM-kunder, frdmst inom vaskuldr- samt laparoskopiomra-
dena och aven serviceintakter relaterade till den installerade
basen av dessa simulatorer, ingar ocksé i detta omréde.

Surgical Sciences intakter &r férdelade pa foljande valutor
med ungefarlig fordelning: USD 82%, EUR 12%, SEK 3%, 6v-
riga (t.ex. GBP) 3%. Fordelningen &r berdknad pa 2022 ars
intdkter men berdknas variera marginellt dver tid.

Bruttomarginalen paverkas av fordelning av intdkterna, da de
olika intaktsstrémmarna egna simulatorer innehallande hard-
vara, serviceintakter, utvecklingsintakter och licensintakter
har olika bruttomarginal. En hogre andel licensintdkter paver-
kar bruttomarginalen positivt.

Surgical Science anvander sig av en funktionsindelad
resultatrakning dar det i bruttomarginalen férutom direkt
material samt reservdelar dven ingér loner for personal som
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arbetar med produktion, kvalitetskontroll, kvalitetssakring
samt support. Dessutom ingér I6ner till den del personal pa
utvecklingsavdelningen arbetat pa projekt som genererat
utvecklingsintakter. Gemensamma kostnader sdsom lokaler
och IT férdelas enligt en utférdelningsnyckel pa alla de olika
funktionerna.

Surgical Sciences kostnader &r férdelade pa foljande valutor
med ungefarlig fordelning: USD 40%, ILS 40%, SEK 15%, 6v-
riga (t.ex. EUR, GBP) 5%. Férdelningen ar berdknad pa 2022
ars kostnader men beriknas variera marginellt 6ver tid.

Ovriga rérelseintakter och -kostnader bestar till stdrsta delen
av kursférandringar pa externa fordringar och skulder i ut-
landsk valuta.

Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering bestar
finansnettot huvudsakligen av omvérdering av interna lane-
fordringar/-skulder mot dotterbolagen, effekt av IFRS 16 samt
omvardering av skuldford tillaggskopeskilling hanforlig till
forvarvet av Mimic Technologies.

| Sverige och USA finns underskottsavdrag fran tidigare ar att
utnyttja, vilka till viss del paverkar 2023 &rs skattekostnad.

Finansiell stallning

Per den 30 juni 2023 uppgick koncernens likvida medel till
574,4 MSEK, eget kapital till 4 477,4 MSEK och soliditeten
till 91%. Den 30 juni 2022 uppgick koncernens likvida medel
till 362,3 MSEK, eget kapital till 4 017,3 MSEK och soliditeten
till 90%. Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 30 juni
2023 till 87,75 SEK (79,08).

Moderbolaget

I moderbolaget Surgical Science Sweden AB ligger aktier i
dotterbolag samt den del av Surgical Sciences svenska verk-
samhet som huvudsakligen bedrivs i Géteborg. Vidare ater-
finns har ett antal koncerngemensamma funktioner. P& grund
av interna transaktioner mellan de olika koncernbolagen gar
det inte att dra generella slutsatser frdn moderbolagets siffror
vad galler forsaljning och operativa kostnader.

Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering bestar
finansnettot huvudsakligen av omvérdering av interna lane-
fordringar/-skulder mot dotterbolagen samt omvardering av
skuldford tillaggskopeskilling hanforlig till férvarvet av Mimic
Technologies.

Moderbolaget har underskottsavdrag att utnyttja, ingen
skattekostnad har berdknats for kvartalets eller periodens
resultat.

UTSIKTER

Surgical Sciences strategi &r att ha tvé separata affdrsom-
raden. Educational Products riktar sig till utbildningskunder
som anvander bolagets egenutvecklade simulatorer for att
Oka patientsadkerheten genom effektiv generisk traning vars
resultat objektivt kan matas. Simulatorerna &r under manga
ar validerade av kunder genom kliniska studier. Det andra
affarsomrédet, Industry/OEM, tar fradmst till vara pa Surgical
Sciences mjukvarutillgdng dar medicinteknikbolag kan in-
tegrera produktspecifik simulering i sina kliniska produkter.
Detta ger majlighet till avkastning pa den utveckling som
Surgical Science gjort under drygt 20 ar och &r det omrade
dar bolaget ser starkast tillvaxt i framtiden. Den huvudsakliga
affarsmodellen inom robotkirurgi innebar en utvecklingsavgift
for tillpassning/integrering med kundens produkter och sedan
en mjukvarulicens per enhet alternativt baserat pa installerad
bas eller anvindning. Surgical Science behaller full upphovs-
ratt till sin produkt.

Marknaden for medicinsk simulering har en god underlig-
gande tillvaxt. Den storsta marknaden for medicinsk simu-
lering ar USA foljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de
narmaste aren vara starkast i lander dar ekonomisk utveck-
ling, 6kat fokus pa patientsdkerhet samt stora befolkningar
ar drivande faktorer, exempelvis Kina och Indien. Marknaden
for robotassisterad kirurgi forvantas vaxa snabbare an ovriga
delar av marknaden.

Overgripande mal fér Surgical Science under 2023 &r att:
« Fortsétta utoka vérdeinnehallet till existerande kunder inom
robotkirurgi som licensierar bolagets teknologi.

« Etablera bredare samarbeten inom flera produktomréden
med de stora nyckelkunderna inom Industry/OEM.

o Vaxa omsattningen inom Educational Products med minst
10% och fortsatta utdka produktportféljen genom ytterligare
produktlanseringar.

« Forbattra kostnad sald vara genom att effektivisera pro-
duktion och inkdp sé& att det har en positiv effekt pa
bruttomarginalen.

o Vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet ar ratt.

Surgical Science har en organisation dar en stor andel av
medarbetarna utgors av varldens framsta mjukvaruutveck-
lare inom medicinsk simulering. Detta ger bolaget kapacitet
att arbeta med utveckling av kdrnteknologin foér framtidens
simulering, i tid leverera tillpassningar av simuleringsmjukvara
till kunder inom Industry/OEM och med att fortsatta lansera
nya applikationer till de egna produkterna inom Educational
Products. For att fortsatta vara varldsledande inom realistisk
realtidssimulering av medicinska ingrepp ar forbattringen

av den grundlaggande teknologin kritisk. Surgical Science

8 DELARSRAPPORT JAN-JUN 2023 | SURGICAL SCIENCE, ORG.NR. 556544-8783



fortsatter under 2023 att investera mer dn nadgonsin inom
detta omrade.

KORT OM BOLAGET

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och ar ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget dr egenutvecklad mjuk- och hérd-
vara for simulering av interaktionen mellan instrument och
anatomi. Baserat pa den egenutvecklade tekniken, utvecklar
och saljer Surgical Science nyckelfardiga simuleringssystem
som anvands for utbildning av kirurger och andra medicinska
specialister. Verksamheten bedrivs inom ramen for affars-
omrade Educational Products. Sedan 2017 arbetar Surgical
Science aven med simuleringsldsningar for medicinteknikbo-
lag som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvand-
ning, till exempel robotkirurgi, inom affadrsomrade Industry/
OEM. Under 2019 forvarvade Surgical Science bolaget
SenseGraphics, som har arbetat med forsaljning av medi-
cinsk simulering mot medicinteknikbolag i manga ar, bolaget
grundades 2004. | bérjan av 2021 forvarvades bolaget Mimic
Technologies, ett USA-baserat bolag med verksamhet bade
inom Educational Products och Industry/OEM och som arbetat
inom robotkirurgiomradet under ndrmare 20 &r. | augusti 2021
slutfordes forvarvet av Simbionix, med huvudsaklig verksam-
het i Tel Aviv i Israel. Simbionix ar verksamt inom simulering
for traning av kirurger och andra medicinska specialister inom
ett brett antal omraden och grundades 1998. Verksamheten
genererar intakter dels fran de egna simulatorerna inom om-
raden som allménkirurgi, endovaskulara ingrepp, endoskopi,
urologi, ortopedi, ultraljud samt robotkirurgi och dels frén
samarbeten med medicinteknikforetag inom till exempel
robotkirurgi.

Mission och vision

Surgical Sciences Overgripande syfte ar att 6ka patientsaker-
heten och resultaten inom hélso- och sjukvarden genom vali-
derad, kundanpassad medicinsk simuleringstraning. Visionen
ar att alla patienter pa vég in till operationssalen skall vara
sakra pa att |13karen har trénat och objektivt certifierats i en
saker simulerad miljo fore ingreppet.

Finansiella mal

Maélet &r att Surgical Sciences omsattning &r 2026 skall uppgé
till 1 500 MSEK. Méalet kan komma att inkludera komplette-
rande forvarv. Affairsomréde Educational Products forvédntas
vdxa med i genomsnitt 10-15% per ar under perioden. Med

en storre och bredare produktportfolj kommer produkterna

ha olika tillvaxttakt. Till exempel har Surgical Science vissa
nischprodukter for att kunna lamna kompletta anbud men de
séljs enskilt i mindre omfattning. Affarsomrade Industry/OEM
berdknas ha tilltagande tillvaxt under perioden allteftersom

robotkirurgiprodukter som innehaller teknologi fran Surgical
Science lanseras pd marknaden. Under perioden férutses
dven andra applikationsomréden digitaliseras, vilket tillsam-
mans med utdkade anvandningsomraden for simulering leder
till 6kande intakter.

Justerad EBIT ska vid periodens slut uppga till 40 procent.
Justerad EBIT berdknas som EBIT exklusive av- och nedskriv-
ningar pa évervérden relaterade till forvarv.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla sina egna
utbildningsprodukter till kundernas sjalvklara val i en varld
med obligatorisk traning och certifiering. Sedan starten har
Surgical Science haft ett ndra samarbete med ledande uni-
versitetssjukhus for utveckling av bolagets produkter. Surgical
Sciences simulatorer &r ocksa validerade i ett flertal publice-
rade studier som visar att den kunskap som kirurgen erhéller
genom trédning med bolagets produkter ocksa ar éverférbar
till det riktiga operationsrummet. Surgical Science verkar for
att simulering skall bli en obligatorisk del i utbildningen och
att blivande kirurger genomgar en certifiering innan den for-
sta operationen pa patient genomférs.

Prioriterat i strategin ar att parallellt med de egna produkterna
arbeta med simuleringsldsningar for medicinteknikbolag som
utvecklar instrument for klinisk anvandning. Resultatet av 6ver
20 ars forskning och utveckling av varldens mest avancerade
datorbaserade simulering for traning av kirurger och andra
medicinska specialister inom ett brett antal omréden gor att
Surgical Science har en mjukvarutillgdng som kan appliceras
utanfor de egna produkterna.

En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna ut-
veckling ar digitaliseringen, som gor att simuleringsmjukvara
kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan separat
hardvara. En annan makrotrend ar 6kande patientsidkerhets-
medvetande speciellt for nya teknologier. Detta visar sig i
exempelvis regulatoriska myndigheters krav pé verifierade
utbildningslésningar for kirurger for att ge godkadnnande for
klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.
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OVRIG INFORMATION

Organisation och personal

Vid utgéngen av perioden var antalet anstallda 259 (229)
personer, varav 76 (58) kvinnor och 183 (171) man. Av dessa
var 58 (53) personer anstéllda i Sverige, 132 (113) i Israel, 54
(52) i USA och resterande 15 (11) personer i i framst Tyskland
och Kina.

Information om transaktioner med narstadende
Utover styrelsearvode har ledamoten Thomas Eklund under
det andra kvartalet erhallit konsultarvode om 248 TSEK for
arbete med bolagets strategier under 2023.

Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat fore-
tagets resultat eller finansiella stallning har genomférts med
nérstdende under kvartalet eller perioden.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt géllande den normala verk-
samheten samt i samband med storre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berér Surgical Sciences verksamhet och bransch finns be-
skrivna i bolagets &rsredovisning fér 2022, pé sidorna 54-55.
De huvudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inklude-
rar IP, marknadsrisker, konkurrenter och teknisk utveckling,
industriella samarbeten, medarbetare, forvarv och tillgang till
kapital. De redovisade riskerna, sdsom de beskrivs i &rsredo-
visningen, bedéms i allt vasentligt vara oférandrade.

Denna rapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter:
Delérsrapporter samt 6vriga finansiella rapporter finns
tillgangliga pad www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att avlamnas:
Delérsrapport januari-september 2023: torsdag den 9
november 2023

Bokslutskommuniké 2023: onsdag den 21 februari 2024

Handelsplats och Certified Adviser:

Surgical Sciences aktie ar sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar Erik Penser Bank.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omséttning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mellan olika kvartal dar arets fjarde
kvartal vanligtvis &r det starkaste. Detta beror p& att ménga
stora sjukhus har kalenderar som budgetér och avvaktar med
sina inkop tills de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i
slutet av aret.

Aven inom affarsomrade Industry/OEM &r fjdrde kvartalet
vanligtvis stérre omsattningsmassigt an 6vriga kvartal da
licensintakterna fran kunderna dkar av samma anledning som
inom Educational Products. Denna effekt &r dock inte lika
pataglig for Industry/OEM da de kliniska produkterna, inom
t.ex. robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det finns
budget kvar i slutet pa aret.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter periodens utgang finns att
rapportera.

Forsakran

Styrelse och VD férsakrar att deldrsrapporten ger en rattvi-
sande oversikt av bolagets verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget stér infor.

Goéteborg den 24 augusti 2023
Styrelsen

For fragor hanvisas till:

Gisli Hennermark, VD

Tel nr: 070 420 83 00
gisli.nennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information &r sadan information som Surgical
Science Sweden AB ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lam-
nades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 24 augusti 2023 ki 7.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

januari = juni april - juni Helar
TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 445 315 347 353 216 237 188 216 802 540
Kostnad for sdlda varor -139 890 -117 421 -69 498 -61 055 -271023
Bruttoresultat 305 425 229932 146 740 127 161 531517
Forsaljningskostnader -87 971 -63 102 -41022 -33954 -138 223
Administrationskostnader -32109 -30 466 -15 444 -15 268 -63 652
Forsknings- och utvecklingskostnader -94 511 -82 092 -48 452 -42 090 -172 786
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 9971 4 338 5716 2743 5681
Rorelseresultat 100 805 58 610 47 538 38592 162 537
Finansiella intakter och kostnader -3 415 -11103 -5176 -8 990 45 636
Resultat efter finansiella poster 97 391 47 507 42 362 29602 208173
Skatter -8783 -4 556 -3573 -3130 -20 199
Nettoresultat 88 608 42 951 38789 26 472 187 974
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 88 608 42 951 38789 26 472 187 974
Resultat per aktie, SEK 1,74 0,85 0,76 0,52 3,70
Resultat per aktie, SEK* 1,74 0,84 0,76 0,52 3,69
Avskrivningar p& immateriella tillgdngar -16 831 -15 641 -8 450 -7 81 -31931
Avskrivningar pa materiella tillgangar -10 496 -9179 -5 318 -4 655 -19 654
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.

januari = juni april - juni Helér

TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoresultat 88 608 42 951 38789 26 472 187 974
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omfdras till nettoresultat
Omréakningsdifferenser vid omrakning av utldandska verksamheter 133 150 389 300 167 356 316 816 461 391
Summa ovrigt totalresultat 133150 389 300 167 356 316 816 461391
Totalresultat 221758 432 251 206 145 343 288 649 365
Totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 221758 432 251 206 145 343 288 649 365
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING |
SAMMANDRAG

TSEK 230630 220630 221231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 51291 32214 42 887
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter 61564 58 782 59 939
Kundkontrakt 116 092 126 198 125 690
Teknologi 69 117 73147 70593
Goodwill 3575775 3383178 3444 289
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 2739 - 1912
Materiella anlaggningstillgdngar 45772 39 254 51 357
Uppskjuten skattefordran 22 609 26 009 22158
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 4 307 4 329 4 367
Summa anliggningstillgangar 3949 265 37431M 3823192

Omsittningstillgangar

Varulager 175 940 132 207 134 883
Kundfordringar 131 865 132 642 176 311
Ovriga kortfristiga fordringar 24 792 20 838 17 798
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 69 112 56 191 63 646
Likvida medel 574 421 362 253 433733
Summa omséttningstillgangar 976 130 704131 826 371
SUMMA TILLGANGAR 4 925 394 4 447 242 4649563
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4 477 356 4017 325 4236 451
Langfristiga skulder 102 620 177 472 107 204
Kortfristiga skulder 345 418 252 445 305908
Summa skulder 448 039 429 917 413112
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 925 394 4 447 242 4649563

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

B Balanserat
Ovrigt resultat inkl. Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2022 2540 3378985 117 732 85817 3585074
Periodens resultat jan-jun 42 951 42 951
Ovrigt totalresultat fér perioden 389 300 389 300
Utgaende balans 30 juni 2022 2540 3378985 507 032 128 768 4 017 325
Periodens resultat jul-dec 145 023 145 023
Ovrigt totalresultat fér perioden 72 091 72 091
Optionsprogram 2012 2012
Utgaende balans 31 december 2022 2540 3378985 581135 273791 4236 451
Ingaende balans 1 januari 2023 2540 3378985 581135 273791 4236 451
Periodens resultat jan-jun 88 608 88 608
Ovrigt totalresultat fér perioden 133150 133150
Lésen optionsprogram 1 19 136 19147
Utgaende balans 30 juni 2023 2551 3398121 714 285 362 399 4 477 356
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat fére finansiella poster 100 805 58 610 47 538 38 592 162 537
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 21331 6 026 9 035 -1543 40 500
Betald/erhdllen rénta 2582 - 1554 - 536
Betald skatt -3 220 -3 538 -3220 -210 -8 477
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i
rorelsekapital 121497 61098 54 907 36 839 195 096
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -42 318 -19 392 -28 268 -15 189 -21720
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 39753 -22 336 41220 3854 -70 760
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 26 642 22109 17 240 491 26 871
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital 24 078 -19 619 30192 -6424 -65609
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 145 575 41479 85098 30 415 129 487
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -3 434 -2 940 -2 933 -1790 -9 352
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -12 865 -8101 -6 458 -7 046 -25196
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 299 -11 041 -9 391 -8 836 -34 548
Finansieringsverksamheten
Foérandring av langfristiga skulder -1668 14 016 -2 284 9 099 12194
Forandring av leasingskulder =5 523 -6 573 -2104 -3210 4899
L&sen optionsprogram 19148 - 19148 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 11957 7 443 14759 5889 17 093
Periodens kassaflode 141233 37 881 90 467 27 468 112 032
Likvida medel vid periodens borjan 433733 316 680 482 079 329915 316 680
Kursdifferens i likvida medel -545 7 692 1876 4 870 5021
Likvida medel vid periodens slut 574 421 362 253 574 421 362 253 433733
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NYCKELTAL KONCERNEN

januari - juni april - juni Helar
2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattningstillvaxt, % 28,2 370,9 14,9 414,8 118,8
Bruttomarginal, % 68,6 66,2 67,9 67,6 66,2
EBITDA marginal, % 28,8 24,0 28,4 27/ 26,7
Rorelsemarginal, % 22,6 16,9 22,0 20,5 20,3
Vinstmarginal,% 19,9 12,4 17,9 141 23,4
Soliditet, % 90,9 90,3 90,9 90,3 911
Antal utestdende aktier vid periodens slut 51026 236 50801236 51026236 50801236 50801236
Antal utestdende aktier vid periodens slut* 51089 265 50901538 51089 265 50901538 50 910 759
Genomsnittligt antal utestdende aktier 50832486 50801236 50863736 50801236 50801236
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50832486 50939367 50912736 50912107 50913936
Eget kapital per aktie, SEK 87,75 79,08 87,75 79,08 83,39
Eget kapital per aktie, SEK* 87,64 78,92 87,64 78,92 83,21
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 241,20 152,80 241,20 152,80 164,70
Medelantal anstallda 246 222 249 223 227
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Se sidan 17 fér definition av nyckeltal.
KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL
apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep
TSEK 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021 2021
Nettoomsattning 216 237 229 077 250108 205 079 188 216 159137 197 694 95 319
Kostnad for salda varor -69 498 -70 392 -85 859 -67 743 -61 055 -56 366 -63 354 -26 410
Bruttoresultat 146 740 158 685 164 249 137 336 127 161 102771 134 340 68 909
Forsaljningskostnader -41 022 -46 949 -41 430 -33 691 -33954 -29 148 -40 688 -16 272
Administrationskostnader -15 444 -16 665 -16 346 -16 840 -15 268 -15 198 -16 077 -31842
Forsknings- och
utvecklingskostnader -48 452 -46 059 -46 598 -44 096 -42 090 -40 002 -33 045 -14 378
Ovriga rorelseintdkter
och -kostnader 5716 4 255 1343 0 2743 1595 -51 1154
Rorelseresultat 47 538 53 267 61218 42709 38592 20018 44 479 7571
Finansiella intakter
och kostnader -5176 1761 65 769 -9 030 -8 990 -213 15949 -4 699
Resultat efter finansiella
poster 42 362 55029 126 987 33679 29602 17 905 60 428 2872
Skatter =3 578 -5210 -10 467 -5176 -3130 -1426 6 465 11 496
Nettoresultat 38789 49 819 116 520 28 503 26472 16 479 66 893 14 368
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 38789 49 819 116 520 28 503 26 472 16 479 66 893 14 368
Resultat per aktie, SEK 0,76 0,98 2,29 0,56 0,52 0,32 1,32 0,33
Resultat per aktie, SEK* 0,76 0,98 2,29 0,56 0,52 0,32 1,32 0,32
Genomsnittligt antal
utestdende aktier 50863736 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 44093249
Genomesnittligt antal
utestdende aktier* 50912 736 50908 441 50899171 50904 414 50912107 50972916 51008175 44 288101
Antal utestdende aktier vid
periodens slut 51026 236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236
Antal utestdende aktier vid
periodens slut* 51089265 50913801 50910759 50900327 50901538 50977120 51010413 50994 903

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 38 810 40 964 12 965 19 205 87 015
Kostnad for sélda varor -14 269 -12 422 -3814 -5 487 -28 562
Bruttoresultat 24 511 28542 9152 13718 58 453
Forsaljningskostnader -20 182 -12 985 -8 308 -7 382 -30 375
Administrationskostnader -16 811 -12 683 -8 946 -6 572 -26 653
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 010 -9 746 -7 072 -5578 -19 935
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 114 2363 665 -285 796
Rorelseresultat -25 348 -4 509 -14 510 -6 099 -17 714
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - - - -480
Finansiella intakter och kostnader =8 188 -12 218 -5044 -9 810 -2 001
Resultat efter finansiella poster -28 481 -16 727 -19 554 -15 909 -20195
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) - - - - 40118
Skatter = -7 - -4 -4 388
Nettoresultat -28 481 -16 734 -19 554 -15913 15535
Avskrivningar p& immateriella tillgdngar =8 227/ -3 691 -1601 -1720 -6 953
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -387 -371 -194 -206 -765
Moderbolaget har inga poster att redovisa i 6vrigt totalresultat, darfor har ingen rapport dver totalresultat upprattats.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
TSEK 230630 220630 221231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 22 098 20 453 20 494
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter = 25 3
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 1149 - 1022
Materiella anlaggningstillgdngar 2 597 2284 2023
Andelar i koncernforetag 3188 957 3234685 3188 957
Uppskjuten skattefordran 7 844 12 225 7 844
Summa anldggningstillgangar 3222645 3269672 3220343
Omsittningstillgangar
Varulager 11 489 11531 12172
Kundfordringar 10 658 8 409 19 039
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 6 602 34 269 41122
Ovriga kortfristiga fordringar 1835 1786 1560
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 469 3380 3159
Kassa och bank 323 467 210 665 234 887
Summa omséttningstillgangar 358 520 270 040 311939
SUMMA TILLGANGAR 3581165 3539712 3532282
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3400917 3375251 3409532
Langfristig avsattning - 79 875 -
Ovriga 18ngfristiga skulder 150 450 150
Kortfristig avsattning 84 811 55910 81576
Kortfristiga skulder hos koncernforetag 70 887 4232 12 637
Ovriga kortfristiga skulder 24 400 23994 28 387
Summa skulder och avsattningar 180 248 164 461 122750
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3581165 3539712 3532282
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats enligt Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget dverensstammer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhdrande noter dven i 6vriga delar av deldrsrapporten.

NOT 2 KONCERNENS RORELSESEGMENT

Intakter per affairsomrade och intaktsstrom

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Educational Products 270077 216212| 127021 119644 | 507 949
- Simulatorer, hard-
och mjukvara 236869 188874| 110509 104770 | 449 859
- Service och
supportintakter 33208 27 338 16 512 14 874 58 090
Industry/OEM 175 238 131141 89 216 68572 | 294591
- Simulatorer, hard-
och mjukvara 15 409 21255 7 020 8478 58 524
- Service och
supportintakter 51 5314 2727 3657 10147
- Licensintakter 146 313 81056 75710 45373 | 184 549
- Utvecklingsintakter 8 405 23516 3759 11064 41 371
Nettoomsattning 445 315 347353 | 216237 188216 | 802540

Intikter per geografiskt omrade

januari - juni april - juni Heldr
TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Europa 76 878 67 889 35035 31183 | 130856
Nord- och
Sydamerika 275319 211377 | 140564 124 053 | 504 949
Asien 72 419 61767 33091 28760 | 140788
Ovrigt 20 699 6 320 7 547 4220 25947
Nettoomsaéttning 445315 347353 | 216237 188216 | 802540

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

TSEK 230630 220630 221231
Finansiella tillgédngar 716296 501912 619 537
Finansiella skulder 239879 273923 231731

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder &r varderade till upplupet
anskaffningsvarde, med undantag for skuldford tilldggskdpeskilling som
varderas till verkligt varde. Det bokforda vardet beddms vara en rimlig app-
roximation av det verkliga véardet pa koncernens tillgéngar och skulder i
balansrakningen.

NOT 4 TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Teckningsoptioner 2020_23

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 6 maj 2020 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Incitamentsprogrammet inne-
bar att anstallda i bolaget kunde forvarva teckningsoptioner till en premie om
6,60 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie i bolaget for
85,10 SEK under perioden 15 maj - 15 juli 2023. Av optionsprogrammets initialt
300 000 optioner tecknades 225 000. Resterande 75 000 optioner makulera-
des i maj 2022.

| juni 2023 Iostes optionerna in av optionsinnehavarna medférande en 6kning
av antalet aktier i bolaget med 225 000, till 51 026 236 aktier. Aktiekapitalet
Okade som en foljd av detta med 11 250 SEK till 2 551 312 SEK. Inlésen mot-
svarade en utspadning om cirka 0,4 procent av det totala antalet aktier och
roster och Surgical Science tillfordes 19 147 500 SEK i likvida medel.

Teckningsoptioner 2022_25

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 12 maj 2022 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje Teckningsoption ger
ratten att teckna en aktie i bolaget for 175,70 SEK under perioden 10 juni - 10
juli 2025. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhal-
ler Teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren &r skyldig att betala for
férménsbeskattningen for denna férman, premien har berdknats till 28,74 SEK
per option.

Under perioden april-juni 2023 éversteg badde den genomsnittliga aktiekursen
for perioden och slutkursen per balansdagen I6senkursen fér optionspro-
grammet. Dock understeg den genomsnittliga aktiekursen for den rullande
12-manaders perioden lésenkursen. Utspadningseffekten for kvartalet april-
juni 2023 uppgick till 49 000 och f&r balansdagen till 63 029 aktier. Vid fullt
utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences aktiekapital
att 6ka med 10 000 SEK och antal aktier 6ka med 200 000, motsvarande en
utspadning om knappt 0,4 procent av det totala antalet aktier och roster.

Kostnader fér incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart féranleda sociala avgifter om
0,9 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS2 om 5,8
MSEK. For forsta halvaret 2023 har programmet belastat resultatet med 0,7
MSEK. Beloppet bestar av IFRS2 kostnaden hanforligt till Israel och USA och
periodiseras over I16ptiden fram till juli 2025.

Teckningsoptioner 2023_26

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 17 maj 2023 beslutades om att inrétta
ett incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Varje Teckningsoption ger
ratten att teckna en aktie i bolaget for 294,70 SEK under perioden 15 juni - 15
juli 2026. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhal-
ler Teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren ar skyldig att betala for
férmansbeskattningen fér denna férman, premien har berédknats till 36,43 SEK
per option.

Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences
aktiekapital att 6ka med 13 000 SEK och antal aktier 6ka med 260 000,
motsvarande en utspadning om cirka 0,5 procent av det totala antalet aktier
och roster. Per balansdagen 230630 medfor optionsprogrammet ingen
utspadning.

Kostnader for incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart féranleda sociala avgifter om
0,5 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS2 om 9,0
MSEK. Inga kostnader har belastat det andra kvartalet 2023.

Programmen 2022_25 och 2023_26

Styrelsen har ratt att géra anpassningar for att uppfylla organisatoriska for-
andringar samt sarskilda regler eller marknadsférutsattningar utomlands. En
majoritet av bolagets anstallda ar anstallda utomlands i USA och Israel. Av
skatteskél erhéller dessa anstéllda en avtalsrattslig ratt att teckna aktier (s8
kallade Non-Qualified Stock Options) istéllet fér Teckningsoptioner. | enlighet
med marknadspraxis pa dessa marknader kommer deltagarna erhdlla dessa
vederlagsfritt.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Surgical Science bedémer att redovisade nyckel-
tal ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

EBITDA-marginal

Rérelseresultat minus av- och nedskrivningar pa
materiella och immateriella tillgéngar i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
férdjupad férstaelse for bolagets I6nsamhet.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital dividerat med antal ute-
stdende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ger
en bild av hur mycket kapital per aktie som ar
hanforligt till aktiedgarna.

Genomsnittligt antal aktier
Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning

Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.

Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar
pé dvervarden relaterade till férvarv i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
férdjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Medelantal anstéllda

Antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster
per manad dividerat med antalet manader for
perioden.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell féréndring av nettoomséttningen
mellan tvé perioder. Nyckeltalet ger en bild av
omsattningsutvecklingen mellan perioder.

Resultat per aktie
Periodens resultat i férhéllande till vigt medeltal
av antalet aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt per aktie justerat fér eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.
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Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckel-
talet visar rérelsens resultat oaktat finansierings-
struktur och skattesats.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger 6ver tid en férdjupad forstéelse
for bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av
balansomslutningen som har finansierats av
agarna.

Utdelning per aktie

Arets utdelning dividerat med antal utestdende
aktier vid utdelningstillfallet. Ger en bild av varde-
overforing per aktie till aktiedgarna.

Vinstmarginal

Arets resultat i procent av nettoomséttningen.
Nyckeltalet ger 6ver tid en férdjupad forstéelse
for bolagets I6nsamhet.
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