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SAMMANFATTNING

Handelser under kvartalet

Christina Kallenfors avgick pa egen begaran ur styrelsen den 1 september 2026.

Under kvartalet genomfdrdes en riktad nyemission om 5,0 Mkr fore
emissionskostnader till tva befintliga aktiedgare. Emissionen omfattade
1 851 852 aktier till en teckningskurs om 2,70 kronor per aktie.

Lara fortsatte att leverera accelererande tillvaxt under kvartalet. Laneport-
féljen okade med 19,8 Mkr till 88,7 Mkr, en 6kning med 162,7% jamfort
med samma tidpunkt foregaende ar. Intdkterna uppgick till 13,2 Mkr,

en 6kning med 201,0% jamfort med motsvarande period 2025. Antalet
anslutna kliniker uppgick till 2 562 vid kvartalets slut, en 6kning med 61,0%
pa arsbasis.

Extra bolagsstamman den 14 augusti 2026 beslutade om tecknings-
optionsprogram 2026/2029 for verkstallande direktdren, vice verk-
stallande direktéren och styrelsens ordférande, omfattande hogst

1 173 680 teckningsoptioner med en teckningskurs om 3,95 kronor per
aktie. Teckningsoptionerna har forvarvats av deltagarna till bedémt verkligt
varde. Programmet har darfor inte medfort nagon kostnad enligt IFRS 2
under rapportperioden.

Substansvarde

Substansvardet uppgick till 271,6 Mkr den 30 september 2026, en 6kning
med 0,9% jamfort med foregaende kvartal och en 6kning med 1,2% jamfort
med motsvarande period foregdende ar.

Substansvardet per aktie uppgick till 11,8 kronor den 30 september
2026, jamfort med 12,7 kronor den 30 juni 2026 och 12,7 kronor den
30 september 2025.

Portfoljvardet uppgick till 263,3 Mkr, likvida medel till 6,3 Mkr och 6vriga
nettotillgangar till 2,0 Mkr den 30 september 2026.

Finansiellt resultat

Perioden juli - september 2026
(Perioden juli - september 2025)

Rorelseresultatet uppgick till -3,7 Mkr (4,0 Mkr), varav férandring i vardet
pa finansiella tillgangar uppgick till -0,07 Mkr (7,9 Mkr).

Investeringar under perioden uppgick till 0 Mkr (0 Mkr).
Periodens resultat uppgick till -3,7 Mkr (4,0 Mkr).

Resultat per aktie uppgick till -0,17 kronor (0,19 kronor).

30 sep 2026 30 sep 2025 31 dec 2025
Substansvarde (Mkr) 271,6 268,5 273,7
Substansvarde per aktie (kronor) 11,8 12,7 13,0
WRYV AB (publ) aktiepris (kronor) 3,0 3,9 2,8

Héandelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.
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VD HAR ORDET

Kara aktieagare,

Det tredje kvartalet 2026 var annu ett steg framat for Webrock. Vara bolag
fortsatte att vaxa och tog nya kliv mot 6kad Iénsamhet. Lara 6kade sin laneportfolj
med 162,7% pa arsbasis, och i september 13g rorelseresultatet i princip pa noll.
Olik redovisade sitt hittills starkaste kvartal, med intakter som 6kade med
38,5% och ett positivt nettoresultat.

Substansvarde Q3 2026

Vid kvartalets utgang uppgick substansvardet till 271,6 Mkr, jamfort med 269, 1
Mkr vid utgangen av andra kvartalet. Per aktie motsvarar det 11,8 kronor, en
minskning med 7,2%. Minskningen forklaras framst av den riktade nyemission
om 5,0 Mkr som genomférdes i augusti. | emissionen tecknade tva befintliga
aktiedgare 1 851 852 nya aktier till en kurs om 2,7 kronor per aktie. Rensat for

emissionen var substansvardet per aktie i stort sett oférandrat under kvartalet.

Likvida medel uppgick till 6,3 Mkr och 6vriga nettotillgangar till 2,0 Mkr.

Lara - fortsatt stark tillvaxt och ett rorelseresultat ndra break-even

Lara fortsatte att vaxa kraftigt under tredje kvartalet. Laneportféljen uppgick
till 88,7 Mkr, en 6kning med 162,7% pa arsbasis och 28,7% jamfort med andra
kvartalet. Det ar tredje kvartalet i rad som portfdljen vaxer med narmare
30,0%. Tillvaxten ar framst driven av en hog nyutlaning, som uppgick till 41,3
Mkr, vilket ar 26,7% mer an foregaende kvartal. Det ar en stark utveckling i

en milj6 dar den brasilianska styrrantan (Selic) fortsatt ligger pa en hog niva,
13,75% vid kvartalets utgang.

Bruttointakterna 6kade med 201,0% pa arsbasis till 13,2 Mkr. Bruttovinsten
okade med 241,4% till 10,0 Mkr, vilket motsvarar en bruttomarginal pa 75,3%.
Det riskjusterade bidragsresultatet, resultatet efter avsattningar for forvantade
kreditforluster, 6kade med 190,5% till 6,6 Mkr. Bidragsmarginalen forbattrades
darmed till 50,0%, fran 42,0% i andra kvartalet.

Under andra kvartalet redovisade Lara for forsta gangen ett positivt rorelse-
resultat, delvis tack vare engangsposter. Under tredje kvartalet uppgick rorelse-
resultatet till -0,4 Mkr, men den underliggande trenden ar tydlig. Rorelseférlusten
har minskat med 83,5% jamfort med samma kvartal foregaende ar, och i
september var rorelseresultatet i princip noll. Kostnadsnivan har i allt vasentligt

forblivit oférandrad sedan borjan av aret, samtidigt som bidragsresultatet har
vuxit kraftigt. Det visar att affarsmodellen skalar. Nettoresultatet, som aven
inkluderar rantan till de externa investerarna i fonden, uppgick till -2,2 Mkr,
jamfort med -3,4 Mkr for ett ar sedan.

Lara har under kvartalet fortsatt att bygga ut och 6ka sin distribution. Antalet
anslutna kliniker 6kade med 61,0% pa arsbasis till 2 562 stycken. Antalet aktiva
kliniker vaxte annu snabbare, med 83,9% till 1 328. Det innebar att 6ver halften
av de anslutna klinikerna nu férmedlar lan.

Laras laneportfolj finansieras genom en FIDC; en brasiliansk fondstruktur for varde-
papperisering av krediter. Fonden ar uppdelad i trancher med olika risk och
avkastning. Seniortranchen ags av externa kreditinvesterare och har en forut-
bestamd malranta, medan Lara dger mezzanine- och juniortranchen. Under kvartalet
gav Laras tva trancher en avkastning om 4,61% respektive 28,35%. | september
slutférdes en ny investeringsrunda dar den befintliga kreditinvesteraren Augme
uttkade sin investering i fonden med 48,0 Mkr, till totalt 127,0 Mkr, vilket sankt
bolagets kostnad for externt kapital vasentligt. Augme valde dessutom att
investera i fondens mest efterstallda del (juniortranchen) som bar den hogsta
risken, vilket ar ett tydligt tecken pa fortroende for verksamheten.

Olik - fortsatt I6nsam tillvaxt och sikte pa 2027

Olik fortsatte att utvecklas val under tredje kvartalet, som blev bolagets hittills
starkaste. Bruttointakterna 6kade med 38,5% jamfért med samma kvartal
foregaende ar och med 15,4% jamfért med andra kvartalet, till 10,4 Mkr. EBITDA
uppgick till 1,3 Mkr, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 12,5%, upp fran
5,4% i andra kvartalet. Nettoresultatet uppgick till 1,0 Mkr, i nivda med samma
kvartal foregdende ar. Olik har nu redovisat positivt nettoresultat i fem av de
senaste sex kvartalen. Under arets forsta nio manader har intakterna redan
Overstigit intakterna for hela 2025. Ambitionen ar att fortsatta vaxa och samtidigt
behalla en sund balans mellan investeringar, kassafléde och l6nsamhet.

| dagslaget kommer merparten av Oliks intakter fran konsulttjanster inom
teknik och forsakring, via affarsomradet Olik Pulse. Konsultverksamheten ar
[6nsam men svar att skala. Nasta steg for Olik ar darfor att bygga upp mer
skalbara och dterkommande intakter, och 2027 blir ett viktigt ar for det arbetet.
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Bolaget satsar pa tva initiativ;

Det forsta ar Olik Tools, en mjukvaruplattform som goér det mojligt for
forsakringsformedlare som i dag saljer till privatpersoner att aven salja till sma
och medelstora foretag. Plattformen ar planerad att lanseras kommersiellt i
januari 2027.

Det andra ar en satsning pa grupplivforsakring, en livforsakring som arbetsgivare
tecknar for sina anstallda. Olik kommer att ta fram, prissatta, administrera och
salja forsakringarna, medan ett samarbetande forsakringsbolag star for tillstandet
och bar forsakringsrisken. Upplagget gor att Olik kan bygga en férsakringsverk-
samhet utan att binda eget kapital. Verksamheten vantas starta under 2027.

De tva initiativen forstarker varandra, eftersom de férmedlare som séljer
grupplivforsakringarna ocksa blir kunder till och en saljkanal for plattformen.
Under omstallningen fortsatter Olik Pulse att bidra med intakter, IGnsamhet
och kundrelationer. Med en |6nsam karnverksamhet och tydliga tillvaxtinitiativ
star Olik val rustat infor nasta fas.

Webrock - vél positionerat infér 2027

Kvartalet bekréaftar att vara innehav utvecklas i ratt riktning. Lara visar att en
snabbt véxande laneportfolj gar att kombinera med en kostnadsbas som
skalar, och bolaget narmar sig varaktig Idnsamhet. Augmes utdkade investering
ger dessutom Lara billigare kapital att fortsatta vaxa med. Olik ar redan
I6nsamt och tar nu nasta steg mot mer skalbara intakter, med tva nya initiativ
som startar under 2027. Webrock gar darmed in i det nya aret med tva
vaxande innehav och en tydlig riktning framat.

Christian Manhusen
CEO, Webrock Ventures
Stockholm den 13 november 2026
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Substansvarde (TSEK)
) Verkligt varde Andel av Verkligt varde Verkligt varde Q/Q
Bolag Agarandel 30 sep 2026 substansvardet 30 jun 2026 forandring Varderingsmetod
Lara Finance Group* 41,2% 263 344 96,9% 263 344 0e Senaste transaktion
Vibe Saude 2,6% 0 0,0% 70 -70 O
Portfdljvarde 263 344 96,9% 263414 -70 O
Likvida medel 6 287 2,3% 2206 4081 @
Ovriga nettotillgangar 2 006 0,7% 3488 -1482 @
Substansvérde 271638 100,0% 269 108 2530 @

*Lara Finance Group ager 100% av Lara Ltda och 57% av Olik Ltda.

Substansvéardeutveckling
Q32025 - Q3 2026 (Mkr)
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e lara

Vardfinansiering fér alla

Lara ar ett fintechbolag som ger patienter i Brasilien tillgang till vardfinansiering. Genom en plattform integrerad
direkt hos tand-, 6gon- och estetikkliniker kan patienter fa kreditbesked och pabérja behandling omedelbart

- utan banker, utan vantan. Klinikerna ar bade distributionskanal och tillvaxtmotor, vilket pressar kundanskaffnings-
kostnaderna och mojliggdér snabb expansion. Lara hanterar hela vardekedjan - fran kreditbedémning till utlaning via
sin egen kreditfond (FIDC) - och behaller darmed full kontroll 6ver marginaler och data. Den adresserbara marknaden
for kreditlosningar i Laras segment uppskattas till cirka 60 Mdkr per ar. Enbart inom tandvard finns éver 360 000
registrerade tandldkare och mer an 80 000 kliniker i Brasilien.

Mer information: www.parceladolara.com.br

Q3 2026 FINANSIELLA HOJDPUNKTER

Antal kliniker Q3 2025 - Q3 2026 Laneportfolj Q3 2025 - Q3 2026 (Mkr) 8 8 ? = 6 6 X
' = ' =

Laneportfélj +162,7% ar-over-ar Riskjusterat bidragsresultat +190,5% ar-over-ar
Bruttomarginal: 75,3%
Bidragsmarginal: 50,0%*

41,3: -2,2:

Nyutlaning +145,8% ar-over-ar Periodens nettoresultat

Resultatmarginal +60,8 pp ar-6ver-ar

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q32025 Q4 2025 Q12026 Q2 2026 Q32026 1 3 Z O
B
' =

* Bidragsmarginalen beraknas efter kreditforluster, indirekta skatter och transaktionskostnader och speglar darmed den riskjusterade Ionsamheten i laneportféljen. Bruttointéakter +201,0% ar-Gver-ar




olik

Digital infrastruktur fér forsakringsmarknaden

Olik ar ett insurtechbolag som bygger digital infrastruktur for férsakringsmarknaden i Brasilien. Bolaget har tre
kompletterande kunderbjudanden som tillsammans tacker hela ekosystemet av forsakringsdistribution. Till stora
forsakringsbolag erbjuder Olik tjanster for att digitalisera befintlig infrastruktur; allt fran systemintegration och
processautomatisering till anpassade teknikldsningar. Med Insurance-as-a-Service tillhandahaller bolaget en fardig
infrastruktur som |ater aterforsaljare och andra finansiella aktorer lansera egna forsakringsprodukter snabbt och
skalbart, utan krav pa egen teknisk utveckling eller juridisk expertis. Slutligen erbjuder Olik en SaaS-plattform som
effektiviserar férsakringsmaklares dagliga arbete. Over 90 miljoner brasilianare saknar i dag tillgang till forsakrings-
produkter. Samtidigt ar forsakringsmarknaden i Brasilien stor och uppskattas till cirka 800 Mdkr per ar.

Mer information: www.olik.com.br

Q3 2026 FINANSIELLA HOJDPUNKTER

Intdkter Q3 2025 - Q3 2026 (Mkr) Nettoresultat Q3 2025 - Q3 2026 (Mkr) 1 0 4 L
' =
@ @ @ @ Bruttointakter +38,5% ar-6ver-ar

ool o 1.0:

@ Periodens nettoresultat -0,6% ar-o6ver-ar

Q32025 Q4 2025 Q12026 Q2 2026 Q3 2026 Q32025 Q4 2025 Q12026 Q2 2026 Q3 2026




(o]

DELARSRAPPORT - Q3 2026

90¥1-0€1695 UN'DIO
(18Nd) 8V STUNLNIA ¥D0¥gIM

FINANSIELL INFORMATION




2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Belopp i TSEK Not -2026-09-30 -2025-09-30 -2026-09-30 -2025-09-30 -2025-12-31
Nettoomsattning 196 244 1023 852 1327
Nettoférandring i verkligt varde avseende finansiella till- 3 -70 7 865 -2363 22 990 29689
gangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Ovriga rérelseintakter - - - - -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 675 -2 384 -5173 -9 756 -11 619
Personalkostnader -2130 -1 704 -2170 -3724 -3749
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och -10 1) -30 -40 -51
nyttjanderatter
Summa rérelsens kostnader -3 815 -4 099 -7 373 -13 520 -15 418
Rorelseresultat -3689 4010 -8713 10 321 15598
Finansiella poster - netto -1 - -2 66 81
Resultat fore skatt -3689 4010 -8715 10 387 15 679
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -3 689 4010 -8 715 10 387 15679
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till rets resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska 64 67 502 37 -131
verksamheter
Ovrigt totalresultat for perioden 64 67 502 37 -131
Summa totalresultat fér perioden -3625 4078 -8213 10 424 15 548
Resultat per aktie fore utspadning 4 -0,17 0,19 -0,41 0,49 0,74
Resultat per aktie efter utspadning 4 -0,17 0,18 -0,41 0,48 0,72

Periodens resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktieagare.



Belopp i TSEK Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31 Belopp i TSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

TILLGANGAR Ingdende balans 273 697 258 079 258 079

Materiella anlaggningstillgangar 158 188 170 Periodens resultat -8715 10 387 15679

Andelar i portféljbolag 3 263 344 259 007 265 707 Ovrigt totalresultat 502 37 -131

Ovriga finansiella tillgdngar och andra l&ngfristiga fordringar 2990 2311 2 346 Summa totalresultat for perioden -8213 10 424 15548

Summa anlaggningstillgangar 266 493 261507 268 223 Nyemission 5000 = -
Emissionskostnader -66 - -

Ovriga kortfristiga fordringar 1906 567 552 Aktierelaterade ersattningar 1221 - 69

Likvida medel 6 287 7671 5 697 Utgaende balans 271638 268 503 273 697

Summa omsattningstillgangar 8193 8239 6 249

SUMMA TILLGANGAR 274 686 269 746 274 472

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktieagare 271638 268 503 273 697

Ovriga langfristiga skulder - - -

Summa langfristiga skulder - - -

Ovriga kortfristiga skulder 3048 1243 776

Summa kortfristiga skulder 3048 1243 776

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 274 686 269 746 274 472



2026-07-01  2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01 2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Belopp i TSEK Not -2026-09-30 -2025-09-30 -2026-09-30 -2025-09-30 -2025-12-31 Andelar -2026-09-30 -2025-09-30 -2026-09-30 -2025-09-30 -2025-12-31
Kassaflode fran den Ipande verksamheten Aktieslag
Rorelseresultat -3689 4010 -8713 10321 15598 B 1 rost/aktie 22978087 21126235 22978087 21126235 21126235
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6 80 -7 854 2393 -22 949 -29 569 Summa 22978087 21126235 22978087 21126235 21126235
Erhallen ranta - - - - 16
Betald ranta -1 -1 -2 -3 -3 Genomsnittligt antal aktier 21431486 21126235 21227986 21126235 21126235
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -3610 -3 844 -6 323 -12 630 -13 958
forandring av rorelsekapitalet
Okning/minskning rérelsefordringar -50 605 229 1324 1180
Okning/minskning rérelseskulder 2767 165 2278 -469 -1 042
Summa fordndring av rorelsekapital 2717 770 2507 855 138
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -893 -3074 -3 816 -11775 -13 821
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - - - -
Forvarv av andelar i portféljbolag - - - - -
Avyttring av andelar i portféljbolag - - - 12 039 12 039
Aterbetalda 1&n - - - - -
Lamnade lan -81 -334 -644 -1 875 -1 909
Kassafléde fran investeringsverksamheten -81 -334 -644 10 164 10 130
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission 5000 = 5000 = =
Emissionskostnader -66 - -66 - -
Aktierelaterade ersattningar 122 - 122 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5056 - 5056 = =
Minskning/6kning likvida medel 4082 -3409 596 -1611 -3 691
Likvida medel vid periodens bérjan 2206 11120 5697 9279 9279
Kursdifferenser i likvida medel = -40 =5 3 109
Likvida medel vid periodens slut 6 287 7671 6 287 7671 5697



Not 1 - Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Webrock Ventures AB (moderforetaget) ar ett investmentforetag enligt definition
i IFRS 10, dar andelarna i dotterféretag och intresseforetag samt joint ventures,
forutom Webrock Ventures Brasil Consulteria E Assessorer Ltda, tas upp till
verkligt varde i koncernredovisningen. Deldrsrapporten har for koncernen
uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
For moderbolaget har rapporten uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2, Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som

har tillampats for koncernen och moderbolaget éverensstammer med de
redovisningsprinciper som anvants vid upprattandet av Bolagets arsredovisning
for 2025. For fullstandiga redovisningsprinciper hanvisar vi till Webrocks arsredo-
visning 2025.

Intdktsredovisning

Koncernens intakter bestar av foljande: forsaljning av diverse konsulttjanster till
portfoljbolag och forandring i verkligt varde pa innehav i portfoljbolag.

Konsulttjanster

Koncernen erbjuder konsulttjanster till portfoljbolag till rorligt pris. Intakter fran
konsulttjanster till portféljbolag redovisas i den period de tillhandahalls.

Férdndring i verkligt varde innehav redovisade till verkligt vérde

Forandring i verkligt varde utgors, for aktier som innehafts saval vid ingangen som
utgangen av aret, av forandring i marknadsvarde mellan varje rapportperiod. For
aktier som forvarvats under aret utfors vardeférandringen av skillnaden mellan
anskaffningsvarde och verkligt varde vid utgangen av aret. For aktier som avyttrats
under aret utgors vardeforandringen av erhallen likvid och vardet vid senaste
rapportperiod.

Not 2 - Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Bolagets viktigaste uppskattningar ar det verkliga vardet pa onoterade dotter- och
intressefretag samt dvriga vardepappersinnehav. Att uppratta finansiella rapporter
i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor bedomningar, uppskattningar
och antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciper och
redovisade belopp for tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningar
och bedomningar baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation

och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Fér Webrock ar det vardering av innehav som utgér de vasentliga
uppskattningarna och bedémningarna. Uppskattningarna och antagandena ses

Over regelbundet. Forandrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade
varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran de uppskattningar och
bedémningar som gjorts.

Finansiella risker

Bolagets finansiella risker omfattar marknadsrisk (rénte-, valuta- och prisrisk),
likviditets- och finansieringsrisk samt kreditrisk. Riskexponeringen har inte
férandrats vasentligt. For en mer utforlig beskrivning hanvisas till not K3.1 i
arsredovisningen 2025.

Not 3 - Berakning av verkligt varde

Webrock varderar portféljbolagen till verkligt varde. Varje kvartal genomférs
uppskattningar av verkligt varde genom att beakta bade externa marknads-
faktorer och specifika faktorer for varje portféljbolag. Denna bedémning inkluderar
aven en kanslighetsanalys for att tydliggéra nyckelparametrars inverkan pa

det uppskattade verkliga vardet. Berakningen av verkligt varde beraknas i

lokal valuta, vilket innebar att forandringar i portféljbolagens verkliga varde
delvis paverkas av antaganden vid vardeberakningen och delvis av vaxelkurs-
férandringar mellan den svenska kronan och den brasilianska realen. Det mest
vasentliga antagandet som anvands vid berakning av verkligt varde utgors av
avkastningskravet.

Varderingar av innehav i Niva 3 baseras pa diskonterade kassafléden som ar
validerade av kompletterande varderingsmetoder. Anledningen till att Webrock
anvander fler varderingstekniker ar att styrelsen gjort beddmningen att en
kombination av varderingsmetoder battre speglar ett representativt verkligt
varde. Transaktioner i jamforbara bolag kan anvandas. Andra varderings-
metoder ar diskontering av prognostiserade kassafloden med relevant mark-
nadsmassig diskonteringsranta och genom att applicera varderingsmultiplar
som EV/Sales, EV/EBITDA och EV/EBIT som justeras for att ta hansyn till
skillnader i marknad, verksamhet och risk, samt nuvardesvardering av framtida
potential och i jamforelse med nyemissioner i liknande bolag i samma stadie
(relativ vardering).

Webrock har ett samarbete med varderingsforetaget Leonh AB i syfte att ha en
utomstaende part som tillsammans med Bolagets styrelse och ledning upprattar
portfoljvarderingarna. Arbetet leds av Webrock vars styrelse godkanner
slutligen den transaktionsbaserade varderingen eller bekraftar och godkanner
den valda varderingsmodellen och de antaganden som har gjorts. Efter deras
granskning och eventuella justeringar godkanns varderingarna och inkluderas i
Webrock Ventures redovisning

| kassaflédesvarderingarna (DCF-modeller) utgors den huvudsakliga indata i
modellerna av forvantad omsattningstillvaxt, férvantad rérelsemarginal samt
avkastningskrav (diskonteringsranta). Antaganden om férvantad finansiell
utveckling for innehaven baseras pa Webrocks bedémning om den forvantade
utvecklingen under en 10-ars period. Antaget avkastningskrav baseras

pa tillgangliga marknadsdata dar hansyn tas till innehavens riskprofil och
geografiska exponering. Vasentliga icke observerbara data som anvands vid
kassaflodesvarderingen bestar av avkastningskravet. | samtliga varderingar har
kassaflodena varderats utifran ett avkastningskrav pa 35,2%. For att utvardera
varderingar gjorda i Niva 3 foljer ledningen noggrant varje enskild investering

i underliggande portféljbolag. | samband med en investering erhaller alltid
Webrock Ventures AB en eller flera styrelseplatser, vilket ger god kunskap for
|[6pande utvarderingar och uppféljningar av respektive investering. Varderingen
till verkligt varde pa andelar i portféljbolagen utfors av ett internt varderings-
team. Ledningen beddmer lampligheten i valda varderingsmodeller och vasen-
tliga indata. Varderingsmetodik baserad pa International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” (IPEV) beaktas vid berakning av verkligt
varde av koncernens innehav.

Siffrorna nedan ar baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper
som anvandes vid upprattandet av bolagets senaste arsredovisning. For
information om finansiella instrument i niva 2 och niva 3, se not K3.3, Finansiella
instrument, i Webrocks arsredovisning 2025.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran
hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras
enligt féljande:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder

Niva 2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)

Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data)



Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
vid periodens slut. | koncernen finns inga finansiella skulder varderade till verkligt
varde vid periodens slut. Samtliga finansiella tillgangar som varderas till verkligt
varde bestar av onoterade innehav.

2026-09-30
Niva1 Niva2 Niva3 Summa
Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Andelar i portféljbolag (onoterade innehav) - 263344 - 263344
Summa tillgangar - 263344 - 263344

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde 2025-09-30. | koncernen finns inga finansiella skulder varderade till
verkligt varde 2025-09-30. Samtliga finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde bestar av onoterade innehav.

2025-09-30

Niva 1 Nivd2 Nivda3 Summa

Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Andelar i portféljbolag (onoterade innehav) - 186653 72354 259007

Summa tillgangar - 186653 72354 259007

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
2025-12-31. | koncernen finns inga finansiella skulder varderade till verkligt varde
2025-12-31. Samtliga finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde bestar
av onoterade innehav.

2025-12-31

Niva 1 Nivd2 Nivda3 Summa

Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Andelar i portféljbolag (onoterade innehav) - 186519 79188 265707

Summa tillgangar - 186519 79188 265707

| nedan tabell framgar anvand varderingsmetod samt inom vilken niva i verkligt
vardehierarkin respektive innehav har varderat.

2026-09-30
Innehav Niva Varderingsmetod  Verkligt varde
Vivabem Brasil AB 3 Kombinerad varderingsmetod 0
Lara Finance Group AB 2 Transaktion (datum for 263344
senaste transaktion Q2 2026)
Olik Participagdes S.A.* 0
Score Ltda * 0
Summa 263 344
2025-09-30
Innehav Niva Varderingsmetod  Verkligt varde
Vivabem Brasil AB 2 Transaktion 70
Lara Finance Group AB 2 Transaktion 184 145
Olik Participagdes S.A. 3 Kombinerad varderingsmetod 72 354
Score Ltda 2 Transaktion 2439
Summa 259 007
2025-12-31
Innehav Niva Varderingsmetod  Verkligt varde
Vivabem Brasil AB 2 Transaktion 70
Lara Finance Group AB 2 Transaktion 184 145
Olik Participagdes S.A. 3 Kombinerad varderingsmetod 79188
Score Ltda 2 Transaktion 2305
Summa 265 707

* Innehaven salda under 2026

Foljande tabell visar koncernens forandringar av finansiella tillgadngar

Belopp i TSEK 2026-09-30  2025-09-30  2025-12-31
Ingaende varde 265 707 246 055 246 055
Forvarv 79214 - -
Forsaljning -85 348 -14 892 -14 892
Orealiserade vardefoérandringar via

resultatrakningen 3771 27 844 34 544
Utgaende varde 263 344 259 007 265 707

Foljande innehav har flyttats till niva 3 under 2026 -
Foljande innehav har flyttats fran niva 3 under 2026 -

Samtliga transaktionsbaserade varderingar (Niva 2) baseras pa transaktioner
som skett inom en 12 manaders period och varderingarna ar baserade pa
transaktioner som har tecknats av oberoende investerare.

Kénslighetsanalys

Verkligt varde i Niva 3 berdknas i lokal valuta varfor férandringar i innehavens
verkliga varden dels &r beroende av vasentliga antaganden som anvands vid
berakning av verkligt varde dels av férandringar i valutakurser SEK/REAL.

Det mest vasentliga antagandet som anvands vid berakning av verkligt varde
utgors av avkastningskravet. D& Webrock i kvartal 3 inte varderar nagot av sina
portféljbolag i Niva 3 sa har ingen kanslighetsanalys genomforts.



Not 4 - Resultat per aktie

Resultat per aktie beraknas genom att arets resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden.

2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01

-2026-09-30 -2025-09-30 -2026-09-30 -2025-09-30 -2025-12-31
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -3689 4010 -8715 10 387 15679
Totalt -3689 4010 -8715 10 387 15 679
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 21431 486 21126 235 21 227 986 21126 235 21126 235
Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier efter utspadning 21 431 486 21711815 21227 986 21711815 21742 635
Resultat per aktie fore utspadning -0,17 0,19 -0,41 0,49 0,74
Resultat per aktie efter utspadning -0,17 0,18 -0,41 0,48 0,72

Not 5 - Transaktioner med narstaende
Det hégsta moderbolaget i koncernen ar Webrock Ventures AB.

Narstaende parter ar samtliga portfoljbolag, dotterbolag samt ledande befattnings-
havare i koncernen och deras narstaende.

Av den totala nettoomsattningen for innevarande rakenskapsar bestar, 452 TSEK
(752 TSEK) av forsaljning till portféljbolag.

Konsultkostnader och styrelsearvode fran styrelse, VD, ledande befattnings-
havare och agare inom koncernen uppgar till 2 650 TSEK (3 945 TSEK).

Foljande fordringar (kortfristiga samt langfristiga 1an) till portfoljbolag finns per
2026-09-30: 3 056 TSEK (0 SEK).

Foljande skulder till portféljbolag finns per 2026-09-30: 0 SEK (0 SEK).

VD tecknade 925 926 aktier i den riktade nyemissionen till en kurs om 2,70
kronor per aktie, motsvarande 2,5 Mkr.

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direktéren och styrelsens ord-
forande har tecknat optioner i teckningsoptionsprogram omfattande hogst
1173 680 teckningsoptioner med en teckningskurs om 3,95 kronor per aktie
till bedoémt verkligt varde om 1,04 kronor per teckningsoption.

Not 6 - Justering for poster som inte ar kassaflodespaverkande

Justering for poster som inte ar kassaflodespaverkande bestar av nettoférandring
i verkligt varde avseende finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen och avskrivningar.

Not 7 - Handelser efter periodens utgang

+ Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.



2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01

Belopp i TSEK -2026-09-30 -2025-09-30 -2026-09-30 -2025-09-30 -2025-12-31 Belopp i TSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Nettoomséttning - 387 663 927 1460 TILLGANGAR

Nettoférandring i verkligt varde avseende finansiella tillgangar -70 7 865 -2 363 22990 29689 Materiella anlaggningstillgangar 35 48 44

varderade till verkligt varde via resultatrakningen Finansiella anlaggningstillgangar 267082 261672 268293

Ovriga rorelseintakter - - - - - Summa anléaggningstillgdngar 267 117 261719 268 338

Rorelsens kostnader Ovriga kortfristiga fordringar 1567 408 570

Ovriga externa kostnader -1 268 -1314 -4 082 -6 094 -7 540 Likvida medel 5 800 7 472 5661

Personalkostnader -2130 -1704 -2170 -3724 -3749 Summa omsiéttningstillgdngar 7 366 7 881 6231

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -3 -3 -10 -18 -21

Summa rérelsekostnader -3 402 -3022 -6 262 -9.835 -11 309 SUMMA TILLGANGAR 274483 269 600 274 569

Rérelseresultat -3471 5230 -7 962 14081 19 840 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanfdras till moderforetagets aktiedgare 271638 268 502 273 893

Finansiella poster - netto -355 -1152 -448 -4 044 -4 482

Resultat fore skatt -3826 4078 -8410 10037 15350  Ovriga léngfristiga skulder - - -
Summa langfristiga skulder - - -

Inkomstskatt - - - - - )

Periodens resultat -3826 4078 8410 10037 gy Ll eiiifalas iy 26 1097 79
Summa kortfristiga skulder 2 846 1097 676
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 274 483 269 600 274 569

Belopp i TSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Ingdende balans 273893 258 465 258 465

Periodens resultat -8410 10 037 15359

Summa totalresultat fér perioden -8410 10 037 15 359

Nyemission 5 000 - -

Emissionskostnader -66 - -

Aktierelaterade ersattningar 1221 - 69

Utgaende balans 271638 268 502 273 893



OVRIG INFORMATION

Organisation

Per 2026-09-30 hade Webrock ett heldgt dotterbolag i
Sao Paulo for den operationella verksamheten i Brasilien.

Aktieinformation

Webrock Ventures AB (publ) aktiekapital per den
30 september 2026 ar fordelat pa 22 978 087 aktier
med ett kvotvarde om 0,10 kronor per aktie.

Alla rapporter publiceras pa bolagets hemsida:
www.webrockventures.com/financial-reports

Certified Adviser

Redeye Nordic Growth AB ar Webrocks Certified Adviser.

Granskning av revisorer

Delarsrapporten Q3 2026 har ej varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information, besdk webrockventures.com
alternativt kontakta:

Christian Manhusen, VD
Email; christian@webrockventures.com

DELARSRAPPORT - Q3 2026

Styrelsens och verkstéllande direktorens forsdkran

Styrelsen och VDn forsakrar att Delarsrapporten Q3 2026 ger en rattvisande bild av utvecklingen av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som bolaget star infor.

Stockholm den 13 november 2026

Erik Alenius, styrelsens ordférande
Christian Manhusen, verkstallande direktor
Anna Soderberg, styrelseledamot

Victor Talsma, styrelseledamot
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Kontakta oss

Stockholm Sao Paulo www.webrockventures.com
Nybrogatan 6 Rua Paes Leme, 215 se.linkedin.com/company/webrock-ventures
114 34, Stockholm 05424-150, Sao Paulo

Sverige Brasilien




