/& RIKSGALDEN

Y2 G\WEDISH NATIONAL DEBT OFFICE 2025-03-06

Kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder (MREL)

Uppfylinad kvartal 4, 2024




RIKSGALDEN | Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL) — Uppfylinad kvartal 4, 2024

Dnr RGR 2025/44

Forord

Riksgalden publicerar varje kvartal en rapport som redovisar hur de systemviktiga
bankerna lever upp till kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, det sa kallade
MREL-kravet. MREL-kravet syftar till att sékerstélla att det finns tillrackligt med
kapital och skulder som kan skrivas ned eller konverteras till aktiekapital for att
aterstalla livskraften i en bank i resolution. | denna rapport redovisar vi hur
bankerna uppfyllde MREL-kravet vid utgangen av det fjarde kvartalet 2024.

Riksgélden fattar arliga beslut om MREL i enlighet med lagen (2015:1016) om
resolution. Denna rapport visar uppfyllnad i relation till de krav som galler fran och
med den 1 januari 2024. Kraven beslutades i december 2023.2 Vid det senaste
beslutstillfallet framgick att atta svenska banker bedoms som systemviktiga.
Riksgéalden hanterar systemviktiga banker som har fallerat eller riskerar att fallera
genom resolution.

Ytterligare information om MREL-kravet och tilldmpningen for de svenska bankerna
finns i Riksgédldens MREL-policy och pa Riksgaldens webbplats.? | fordjupningen pa
sidorna 9-10 beskriver vi 6vergripande hur kravet berdknas och uppfylls.

T Rapporten baseras pa information rapporterad fran bankerna till Riksgalden per den
18 februari 2025.

2 Se Riksgéldens webbsida.

3 MREL-policy: Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL) fran den 13 oktober
2021. (Dnr RGR 2021/26). Se &ven tillhérande beslutspromemoria, Kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder (MREL), fran den 13 oktober 2021 (Dnr RGR 2021/26).
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Uppfyllnad av MREL-kravet

MREL-kravet bestar av ett riskvagt och ett icke riskvagt krav. Bada kraven géller
och ska uppfyllas oberoende av varandra. Bankernas uppfylinad av MREL-kravet,
inklusive delkravet for efterstallning, redovisas for storbanker respektive
mellanstora banker i nedan figurer. Se fordjupningen pa sidorna 9-10 for ytterligare
beskrivning av hur kravet bestams och uppfylls.

Figur 1 och Figur 2 visar uppfylinad av MREL-kravet for storbanker respektive
mellanstora banker. Det riskvdgda kravet utgors av faktiskt krav plus det
kombinerade buffertkravet. Det icke riskvdgda kravet uppgar till 6 procent av totalt
exponeringsmatt (LRE) for samtliga banker. For att kunna jamféra mellan kraven ar
det icke riskvagda kravet omraknat fran procent av LRE till procent av totalt
riskvagt exponeringsbelopp (TREA). Figurerna redovisar darmed uppfyllnad (hoger
stapel for respektive bank) i relation till effektivt riskvagt krav och icke riskvégt krav
(vanster stapel for respektive bank). Icke riskvagt krav illustreras med en punkt i
figurerna.

Av Figur 1 och Figur 2 framgar att samtliga systemviktiga banker uppfyllde MREL-
kravet vid utgangen av det fjarde kvartalet 2024.

Figur 1 Uppfyllnad av MREL-kravet per 2024-12-31, storbanker
Procent av TREA
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Anm. *Effektivt krav utgors av det riskvagda kravet plus kombinerat buffertkrav (se dven
fordjupning pa s. 9-10). **Det icke riskvagda kravet ar omréknat till procent av TREA.

Kalla: Riksgalden och Finansinspektionen
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Figur 2 Uppfyllnad av MREL-kravet per 2024-12-31, mellanstora banker
Procent av TREA
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Anm. *Effektivt krav utgors av det riskvagda kravet plus kombinerat buffertkrav (se dven
fordjupning pa s. 9-10). **Det icke riskvagda kravet ar omréknat till procent av TREA.

Kalla: Riksgalden och Finansinspektionen
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Delkravet for efterstallning

Delar av MREL, enligt det sa kallade delkravet for efterstéllning, far bara uppfyllas
med kapitalbas och efterstalld kvalificerad skuld.

Figur 3 och Figur 4 visar uppfyllnad av delkravet for efterstéllning for storbanker
respektive mellanstora banker. Det riskvdagda kravet utgors av faktiskt krav plus det
kombinerade buffertkravet. Det icke riskvdgda efterstéllningskravet uppgar till 6
procent av LRE for samtliga banker. For att mojliggora en jamforelse mellan kraven
ar det icke riskvagda kravet omraknat fran procent av LRE till procent av TREA.
Figurerna redovisar darmed uppfylinad (héger stapel for respektive bank) i relation
till effektivt riskvagt efterstallningskrav och icke riskvagt efterstéllningskrav
(vanster stapel for respektive bank).

Av Figur 3 och Figur 4 framgar att samtliga systemviktiga banker uppfyllde
efterstallningskravet vid utgangen av det fjarde kvartalet 2024.

Figur 3 Uppfyllnad av efterstallningskravet per 2024-12-31, storbanker
Procent av TREA
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Anm. *Effektivt krav utgors av det riskvagda kravet plus kombinerat buffertkrav (se dven
fordjupning pa s. 9-10). **Det icke riskvdgda kravet &r omraknat till procent av TREA.

Kalla: Riksgalden och Finansinspektionen
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Figur 4 Uppfylinad av efterstallningskravet per 2024-12-31, mellanstora banker
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Anm. *Effektivt krav utgors av det riskvdgda kravet plus kombinerat buffertkrav (se dven
fordjupning pa s. 9-10). **Det icke riskvégda kravet & omréknat till procent av TREA.

Kalla: Riksgalden och Finansinspektionen
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Uppfyllnad av MREL-kravet per instrumenttyp

MREL-kravet och delkravet for efterstéllning leder till ett samlat behov av
kapitalbas, efterstalld kvalificerad skuld och icke efterstalld kvalificerad skuld (se
dven fordjupning pa sidorna 9-10 som beskriver sammansattningen av kraven
samt hur de ska uppfyllas). Figur 5, Figur 6 och Figur 7 visar hur de systemviktiga
bankerna vid utgangen av det fjarde kvartalet 2024 uppfyllde de krav som géller
fran den 1 januari 2024 (efterstallningskrav samt det totala MREL-kravet). Krav och
uppfylinad uttrycks i miljarder kronor.

Figur 5 Sammanstalld uppfylinad per instrumenttyp, per 2024-12-31, storbanker
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Anm. *Sammanstallt krav (effektivt riskvagt och icke riskvégt) utifran totala MREL-krav och
delkravet for efterstéllning (se dven fordjupning pa s. 9-10).

Kalla: Riksgalden
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Figur 6 Sammanstalld uppfyllnad per instrumenttyp, per 2024-12-31,
Lansforsakringar och SBAB
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Anm. *Sammanstallt krav (effektivt riskvagt och icke riskvégt) utifran totala MREL-krav och
delkravet for efterstéllning (se dven fordjupning pa s. 9-10).

Kalla: Riksgalden

Figur 7 Sammanstalld uppfylinad per instrumenttyp, per 2024-12-31,
Landshypotek, Skandiabanken och Sparbanken Skane
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Anm. *Sammanstallt krav (effektivt riskvagt och icke riskvégt) utifrdn totala MREL-krav och
delkravet for efterstéllning (se dven férdjupning pa s. 9-10).

Kalla: Riksgalden
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Fordjupning |

Fordjupning om berakning och uppfylinad av
MREL-krav

Hér beskrivs hur MREL-kravet beraknas och uppfylls.*

Berakning

MREL-kravet berdknas med utgangspunkt i bankernas kapitalkrav och bestar av ett
riskvagt och ett icke riskvagt krav. Det riskvagda kravet uttrycks som en
procentandel av det totala riskvagda exponeringsbeloppet (TREA) och det icke-
riskvagda kravet som en procentandel av det totala exponeringsmattet (LRE). Bade
det riskvagda och icke riskvagda kravet utgdrs av summan av ett
forlustabsorberingsbelopp (FAB) och ett aterkapitaliseringsbelopp (AKB).5

For riskvdagt MREL uppgar FAB till summan av bankens riskvédgda pelare 1-krav®
och pelare-2 krav’. Fér icke riskvagt MREL uppgar FAB till bankens minimikrav for
bruttosoliditet® (3 procent av LRE).

For riskvagt MREL uppgér AKB till de riskvdgda pelare 1- och pelare 2-kraven samt
ett marknadsfortroendepaslag (MCC). MCC motsvarar det kombinerade
buffertkravet® exklusive det kontracykliska buffertkravet, plus bankens pelare 2-
végledning™®. Fér icke riskvagt MREL uppgér AKB till bankens minimikrav fér
bruttosoliditet (3 procent av LRE).

4 Se dven beslutspromemorian Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL), fran
den 13 oktober 2021 (Dnr. RGR 2021/26), for en mer detaljerad beskrivning av réttsliga
forutsattningar och Riksgaldens tillampning.

5 For banker som bedéms kunna hanteras genom konkurs eller likvidation satts AKB till noll.
| denna rapport redovis§s enbart uppfylinad for de banker Riksgalden har bedomt &r
systemviktiga, och dar AKB darmed bestams till ett hogre belopp &n noll.

6 Pelare 1-krav avser bland annat kapitalkrav for kreditrisker, marknadsrisker och operativa
risker. Detta krav uppgar till 8 procent av foretagets riskvdgda tillgangar.

7 Pelare-2 krav handlar bland annat om kapitalkrav baserade pa tillsynsmyndighetens
(Finansinspektionen) tillsyn och utvardering av bankerna. Finansinspektionen (FI) har ratt att
besluta om ett institutspecifikt sarskilt kapitalbaskrav, det vill séga ett pelare 2-krav. Pelare
2-kravet syftar till exempel till att tdcka vasentliga risker som helt eller delvis inte técks av
minimikraven i pelare 1, samt vissa andra situationer.

8 Minimikravet pa bruttosoliditet ar 3 procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditet.
Mattet avser att begransa, det vill sdga utgora en sakerhetssparr for, den lagsta niva av
primérkapital som en bank ska halla.

9 Enligt nuvarande kapitalbaskrav, bendmns summan av en banks
kapitalkonserveringsbuffert, kontracykliska buffert, systemriskbuffert samt den hégsta av
bufferten for globala systemviktiga institut och 6vriga systemviktiga institut, det
kombinerade buffertkravet.

0 F| kan inom ramen for pelare 2 ocksa underratta banken om hur mycket kapital som
myndigheten forvantar sig att banken ska halla utover minimikravet, det sarskilda
kapitalbaskravet i pelare 2 och det kombinerade buffertkravet for att tacka risker som
banken &r exponerad for och hantera framtida finansiell pafrestning. Detta bendmns den
riskbaserade végledningen i pelare 2. For mer information och definitioner avseende
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Uppfyllnad

MREL ska uppfyllas med kapitalbas och kvalificerade skulder. Utdver nivan pa
MREL beslutar Riksgalden hur stor del av kravet som ska uppfyllas med kapitalbas
och sa kallade efterstéllda kvalificerade skulder. Det sa kallade delkravet for
efterstallning utgor en del av MREL och kan darmed inte 6verstiga riskvagt eller
icke riskvagt MREL. Det riskvdgda delkravet uppgar till tva ganger bankens pelare
1- och pelare 2-krav. Det icke riskvdgda delkravet uppgar till atta procent av
bankens totala skulder och kapitalbas, dock kan det aldrig bli hogre an det icke
riskvdgda MREL-kravet. | praktiken kan ddrmed bankernas MCC uppfyllas med
kvalificerad skuld, medan Gvriga delar av kraven ska uppfyllas med kapitalbas och
efterstalld kvalificerad skuld.

Det karnprimarkapital som anvands for att uppfylla det kombinerade buffertkravet
far inte samtidigt anvandas for att uppfylla riskvdagt MREL (detta géller bade for
totalt MREL-krav samt for delkravet for efterstéllning). Det kombinerade
buffertkravet ska darmed uppfyllas utover riskvagt MREL."" Det leder till ett samlat
"effektivt” riskvagt krav som bestar av MREL plus det kombinerade buffertkravet.

Nedan visas vad reglerna for MREL och Riksgéldens tillampning innebér for nivan
pad MREL-kravet (effektivt riskvagt krav samt icke riskvagt krav) samt hur det far
uppfyllas.

Figur 8 lllustration 6ver MREL-krav och efterstillning (uppfylinad)
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Kalla: Riksgalden

kapitalkravets bestandsdelar, se Finansinspektionens (FI) promemoria "Nya kapitalkrav for
svenska banker” (FI dnr 20-20990).

" En bank som inte uppfyller kombinerat buffertkrav utover riskvagt MREL-krav kan bli
foremal for sa kallade utdelningsrestriktioner.
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Faktiskt karnprimarkapitalutrymme

For att hantera olika risker och en I6pande volatilitet i bankens tillgangar haller
bankerna vanligtvis en viss marginal mot sina regulatoriska krav (bade riskvagda
och icke-riskvdgda kapitalkrav respektive MREL-krav). Denna marginal kan
betecknas som kdrnprimérkapitalutrymmet.

Eftersom en bank har flera regulatoriska krav att forhalla sig till &r det inte sadkert
att det karnprimarkapitalutrymme som en bank redovisar i forhallande till sitt
regulatoriska behov av kdrnprimarkapital (karnprimérkapitalkrav) fullt ut kan
anvandas innan banken riskerar att bryta mot nagot annat regulatoriskt krav.'?

For att belysa detta forhallande publicerar bade Riksgélden och
Finansinspektionen det faktiska karnprimarkapitalutrymme bankerna uppvisar vid
beaktande av samtliga regulatoriska krav."®

En banks faktiska karnprimarkapitalutrymme ar det belopp i kronor (omréknat till
procent av TREA) dar utrymmet mellan bankens kapital och kvalificerade skulder,
och det regulatoriska kravet samt pelare 2-vagledningen' ar som minst. Det
faktiska karnprimarkapitalutrymmet berédknas alltsa i relation till det krav, eller den
pelare 2-vagledning, banken riskerar att bryta mot forst. Det faktiska
karnprimarkapitalutrymmet paverkas av i vilken utstrackning en bank viljer att
uppfylla sina krav med Ovrigt priméarkapital, supplementarkapital och kvalificerade
skulder samt vilka marginaler banken viljer att hdlla mot respektive krav.

Figur 9 och 10 visar hur stor del av de systemviktiga bankernas egen buffert av
karnprimarkapital som finns tillgangligt for att tacka forluster utan att banken
bryter mot nagot regulatoriskt krav eller gar ner i en pelare 2-vagledning (grén
stapel). Det faktiska karnprimarkapitalutrymmet jamfors ocksa, for respektive
bank, med det utrymme av karnprimarkapital som finns i relation till bankens
karnprimarkapitalkrav (svart punkt). Tabell 1 visar vilket av de systemviktiga
bankernas regulatoriska krav (och eventuella pelare 2-vdgledning) som &r det mest
restriktiva kravet.

2 Beroende pa vilket krav banken bryter mot kan det fa olika konsekvenser. Om en bank
bryter mot kombinerat buffertkrav utover riskvagt MREL kan Riksgalden besluta om s.k.
utdelningsrestriktioner. Aven Fl har majlighet att ingripa om en bank bryter mot sina MREL-
krav.

3 Mer information om berédkningen av det faktiska karnprimarkapitalutrymmet finns i
Finansinspektionens promemoria “Bankernas faktiska karnpriméarkapitalutrymme” (FI dnr
25-3319).

4 Pelare 2-vagledningen inkluderas i berdkningen trots att det inte utgor ett formellt krav.
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Figur 9 Faktiskt karnprimarkapitalutrymme, per 2024-12-31, storbanker
Procent av TREA
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Anm. Krav som berdknas i procent av LRE ar omraknat till procent av TREA.
Kalla: Riksgélden och Finansinspektionen

Figur 10 Faktiskt karnprimarkapitalutrymme, per 2024-12-31, mellanstora banker
Procent av TREA

15,4%
L
7,6%
5,8% ®
51% °
L
2,6% 7,8%
2% 0,7
Léansforsakringar SBAB Landshypotek Skandiabanken Sparbanken Skane

m Faktiskt karnprimérkapitalutrymme ® Karnpriméarkapitalutrymme

Anm. Krav som berdknas i procent av LRE ar omraknat till procent av TREA.

Kalla: Riksgalden och Finansinspektionen
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Tabell 1 De systemviktiga bankernas mest restriktiva regulatoriska krav, per 2024-12-31

Icke Riskvagt
Karnprimar- Primar- Totalt Bruttosoliditets- Riskvagt riskvagt efterstallnings-
kapitalkrav  kapitalkrav kapitalkrav krav MREL MREL* krav
SEB X
Handelsbanken X
Swedbank X
Lansforsakringar X
SBAB X
Landshypotek X
Skandiabanken X
Sparbanken
Skane X

Anm. *Eftersom icke riskvagt MREL ska uppfyllas med kapitalbas och efterstéllda kvalificerade skulder presenteras inte
icke riskvagt efterstallningskrav i tabellen. Se fordjupning om berédkning och uppfylinad av MREL-krav pa sida 9-10 for
ytterligare beskrivning.

Kalla: Riksgalden och Finansinspektionen
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Tabellbilaga

Nedan tabeller for respektive bank ger en sammanstallning éver uppfylinad och krav som anvéands for de
figurer som aterfinns i rapporten. Skillnader pa grund av avrundning kan forekomma.

Tabell 2 SEB sammanstalld data per 2024-12-31

SEB SEK miljoner % av TREA % av LRE
Totalt riskvagt exponeringsbelopp (TREA) 947 860 - -
Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditet (LRE) 3535907 - -
Kapitalbas 213104 22,48% 6,03%
Kapitalbas och efterstillda kvalificerade skulder 306 214 32,31% 8,66%
Kapitalbas och kvalificerade skulder 381625 40,26% 10,79%
Kombinerat buffertkrav 77 204 8,15% -

MREL-krav inkl. kombinerade buffertkravet (effektivt krav)

Riskvagt MREL-krav 338908 35,76% -
Riskvéagt efterstéllningskrav 271895 28,69% -
Icke riskvagt MREL-krav 212154 - 6,00%

Kalla: Riksgalden och Finansinspektionen

Tabell 3 Handelsbanken sammanstalld data per 2024-12-31

Handelsbanken SEK miljoner % av TREA % av LRE
Totalt riskvagt exponeringsbelopp (TREA) 825 457 - -
Totalt exponeringsmétt for bruttosoliditet (LRE) 3368 806 - -
Kapitalbas 193191 23,40% 573%
Kapitalbas och efterstéllda kvalificerade skulder 269 421 32,64% 8,00%
Kapitalbas och kvalificerade skulder 409 100 49,56% 12,14%
Kombinerat buffertkrav 71 481 8,66% -

MREL-krav inkl. kombinerade buffertkravet (effektivt krav)

Riskvagt MREL-krav 295 345 35,78% -
Riskvagt efterstallningskrav 236 243 28,62% -
Icke riskvagt MREL-krav 202128 - 6,00%

Kalla: Riksgédlden och Finansinspektionen
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Tabell 4 Swedbank sammanstalld data per 2024-12-31

Swedbank SEK miljoner % av TREA % av LRE
Totalt riskvagt exponeringsbelopp (TREA) 871902 - -
Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditet (LRE) 2790 854 - -
Kapitalbas 209 547 24,03% 7,51%
Kapitalbas och efterstéllda kvalificerade skulder 332124 38,09% 11,90%
Kapitalbas och kvalificerade skulder 428737 49,17% 15,36%
Kombinerat buffertkrav 72 405 8,30% -

MREL-krav inkl. kombinerade buffertkravet (effektivt krav)

Riskvagt MREL-krav 319763 36,67% -
Riskvagt efterstallningskrav 258 469 29,64% -
Icke riskvagt MREL-krav 167 451 - 6,00%

Kalla: Riksgalden och Finansinspektionen

Tabell 5 Landshypotek sammanstélld data per 2024-12-31

Landshypotek SEK miljoner % av TREA % av LRE
Totalt riskvagt exponeringsbelopp (TREA) 39438 - -
Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditet (LRE) 123 566 - -
Kapitalbas 7742 19,63% 6,27%
Kapitalbas och efterstillda kvalificerade skulder 9950 25,23% 8,05%
Kapitalbas och kvalificerade skulder 11001 27,90% 8,90%
Kombinerat buffertkrav 1775 4,50% -

MREL-krav inkl. kombinerade buffertkravet (effektivt krav)

Riskvagt MREL-krav 10 664 27,04% -
Riskvigt efterstallningskrav 9678 24,54% -
Icke riskvagt MREL-krav 7414 - 6,00%

Kalla: Riksgélden och Finansinspektionen
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Tabell 6 Lansforsakringar sammanstalld data per 2024-12-31

Lansforsakringar SEK miljoner % av TREA % av LRE
Totalt riskvagt exponeringsbelopp (TREA) 134 063 - -
Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditet (LRE) 500176 - -
Kapitalbas 26 143 19,50% 5,23%
Kapitalbas och efterstéllda kvalificerade skulder 37072 27,65% 7,41%
Kapitalbas och kvalificerade skulder 66 100 49,31% 13,22%
Kombinerat buffertkrav 6 033 4,50% -

MREL-krav inkl. kombinerade buffertkravet (effektivt krav)

Riskvagt MREL-krav 36 465 27,20% -
Riskvagt efterstallningskrav 33114 24,70% -
Icke riskvagt MREL-krav 30011 - 6,00%

Kalla: Riksgédlden och Finansinspektionen

Tabell 7 SBAB sammanstalld data per 2024-12-31

SBAB SEK miljoner % av TREA % av LRE
Totalt riskvagt exponeringsbelopp (TREA) 168 889 - -
Totalt exponeringsmétt for bruttosoliditet (LRE) 656 664 - -
Kapitalbas 29 534 17,49% 4,50%
Kapitalbas och efterstéllda kvalificerade skulder 49704 29,43% 7,57%
Kapitalbas och kvalificerade skulder 59204 35,06% 9,02%
Kombinerat buffertkrav 7 604 4,50% -

MREL-krav inkl. kombinerade buffertkravet (effektivt krav)

Riskvagt MREL-krav 45165 26,74% -
Riskvagt efterstallningskrav 40943 24,24% -
Icke riskvagt MREL-krav 39 400 - 6,00%

Kalla: Riksgélden och Finansinspektionen
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Tabell 8 Skandiabanken sammanstalld data per 2024-12-31

Skandiabanken SEK miljoner % av TREA % av LRE
Totalt riskvagt exponeringsbelopp (TREA) 32321 - -
Totalt exponeringsmétt for bruttosoliditet (LRE) 131269 - -
Kapitalbas 6 269 19,40% 4,78%
Kapitalbas och efterstéllda kvalificerade skulder 9267 28,67% 7,06%
Kapitalbas och kvalificerade skulder 10816 33,46% 8,24%
Kombinerat buffertkrav 1458 4.51% -

MREL-krav inkl. kombinerade buffertkravet (effektivt krav)

Riskvagt MREL-krav 9021 27,91% -
Riskvagt efterstallningskrav 7 566 23,41% -
Icke riskvagt MREL-krav 7876 - 6,00%

Kalla: Riksgalden och Finansinspektionen

Tabell 9 Sparbanken Skane sammanstalld data per 2024-12-31

Sparbanken Skane SEK miljoner % av TREA % av LRE
Totalt riskvagt exponeringsbelopp (TREA) 41282 - -
Totalt exponeringsmaétt for bruttosoliditet (LRE) 116174 - -
Kapitalbas 10 085 24,43% 8,68%
Kapitalbas och efterstéllda kvalificerade skulder 13282 32,17% 11,43%
Kapitalbas och kvalificerade skulder 20329 49,24% 17,50%
Kombinerat buffertkrav 1859 4,50% -

MREL-krav inkl. kombinerade buffertkravet (effektivt krav)

Riskvagt MREL-krav 11106 26,90% -
Riskvagt efterstallningskrav 10074 24,40% -
Icke riskvagt MREL-krav 6970 - 6,00%

Kalla: Riksgélden och Finansinspektionen
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Riksgalden arbetar for att statens finanser hanteras
effektivt och att det finansiella systemet ar stabilt.
Riksgéalden spelar darmed en viktig roll bade
pa finansmarknaden och i samhallsekonomin.
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