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Under 2021 har Nanologica genomfort stora férdndringar och flyttat fram positionerna inom bada
affirsomraden. Vi pa Analysguiden justerar var riktkurs till 16 kr.

Stora framsteg trots utmaningar under 2021

Nanologicas omséttning under Q4 uppgick till 0,7 mkr (6,1) och rorelseresultatet uppgick till -14,1 mkr (-3,6)
under kvartalet. Vid arsskiftet uppgick bolagets kassa till 11 mkr (66). Under 2021 skedde stora férindringar inom
Nanologicas béda affairsomraden. Inom kromatografi fokuserar man nu i huvudsak pa preparativ kromatografi
dar de stora volymerna finns. Man har trots férseningar systematiskt flyttat fram positionerna fér att snart kunna
leverera en produkt i stor skala till vintande kunder. Inom drug development har strategin renodlats mot
inhalerade lakemedel och respiratoriska sjukdomar. Den minskade omséttningen under Q4 beror till stor del pa
att man som forvéntat endast haft marginella intékter fran partnerprojektet med Vicore Pharma, som
slutlevererats. Den under kvartalet 6kade rorelseforlusten tillskrivs den expansionsfas bolaget befinner sig .
Preparativ kromatografi vintas driva tillvixten

Nanologica ér vérldsledande i att producera nanoporos silika, dven kallad kiseldioxid, och har visionen att genom
detta bidra till utvecklingen av bittre och billigare lakemedel. Man arbetar utifrin en teknikplattform och har tva
affarsomréden: kromatografi och drug development. Bolagets malsattning ér att 2024 ligga pa en

arlig forséljning inom kromatografi i intervallet 100-300 mkr. Inom kromatografi dr det framférallt inom
insulinproduktion som de stora volymerna finns. Inom drug development jobbar man féretradesvis med
l6sningar for lakemedel som inhaleras. Man hoppas under 2022 kunna presentera 2-3 egna

lakemedelskandidater med f6érséljningspotential pa flera hundra miljoner USD.

Riktkurs justerad till 16 kr

Nanologica genomforde under mars ett listbyte fran Spotlight till Nasdaq Stockholm, dér forsta handelsdag var
29 mars. I vart basscenario fér Nanologica antar vi att bolaget 2027 nér en f6rsiljning pa ca 300 mkr, samt en
rorelsemarginal i nivan 25-30%. Vi justerar var riktkurs till 16 kr (tidigare 22 kr) for att ta h6jd for att bolaget
eventuellt kan beh6éva genomfora en kapitalanskaffning innan man nar breakeven. Viarderingen 4r baserad pa en

kassaflddesanalys av vart basscenario for bolaget.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-nanologica-storskalig-leverans-inom-

kromatografi-vantas
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