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VD Torbjorn Bjerke har ordet

Bdsta aktiedigare,

Vi légger nu ett utmanande &r bakom oss och gér
vidare med fortsatt beslutsambhet fér att infria I6ftet om
resomelagon och resolutionsterapi. Trots alla terapier
som finns tillgéngliga fér behandling av reumatoid
artriti dag har mdnga patienter fortfarande pégéende
sjukdomsaktivitet och dr i behov av ytterligare
behandlingseffekt. En vdl tolererad behandling som
resomelagon, som tas en gdng dagligen oralt och som
verkar genom icke-immunsuppressiv verkningsmekanism
- inflammationsresolution - skulle kunna ha en positiv
inverkan pa livet for manga patienter som kémpar
med reumatoid artrit (RA) och andra inflammatoriska
sjukdomar.

Aven om resultaten frén EXPAND och RESOLVE inte motsvarade

véra forvéntningar vet vi nu hur vi ska identifera patienter som mer
sannolikt svarar pé resomelagon och forstér battre hur vi ska utforma
kliniska studier sé att resomelagon pé bdsta sditt kan pdvisa maximal
patientnytta. | EXPAND-studien sdg vi inte ndgon pdvisbar effekt efter
tre mé&nader i den totala patientgruppen, men vi ség ett 71%-igt utfall
avseende ACR20 med resomelagon jamfért med 54% fér placebo
hos patienter med forhojda nivéer av inflammationsmarkdren
C-reaktivt protein (CRP). Vid ytterligare analys, ség vi att resultaten
forbattrades ytterligare for patienter som gick med i studien inom

sex ménader efter att ha fétt sin RA-diagnos. Fér denna grupp
uppndddes ACR20 om 82% for resomelagon jamfért med 52% for
placebo. En annan erfarenhet fran bdde EXPAND och RESOLVE ar
behovet av att behandla i minst tre mdanader, en smdrtsam men
viktig l&rdom.

Analyserna av RESOLVE-studien identifierade en hég grad av
heterogenitet i den rekryterade patientgruppen. Tvd tredjedelar av
patienterna hade behandlats med metotrexat (MTX) i mer éin ett

&r vid tidpunkten for rekryteringen, och de flesta patienterna hade
behandlats i mer én tvd &r. Endast fem av de rekryterade patienterna
hade en sjukdomshistoria dar MTX-behandling inletts inom sex
mdnader efter RA-diagnos. Dessutom stddde inte den rapporterade
sjukdomshistorien behandling med maximal tolerabel dos metotrexat
hos en liten andel av de rekryterade patienterna.

Eftersom effektdata fréin en klinik var tvungen att uteslutas frén
effektanalyserna véntar vi pé slutliga effektbeddémningar frén
kontraktsforskningsorganisationen (CRO) med kliniken borttagen frén
berdkningarna. Studien visade dock en mycket hég placeboeffekt
med ACR20, den primara effektavi@sningen, pd mer én 50% efter en
mdnad och med lagre siffror uppnddda i de tre aktiva grupperna.
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Normal placeboeffekt i denna patientpopulation ér ca 25—-30%.

Dessvdrre passade majoriteten av patienterna i RESOLVE del A inte
in i nuvarande behandlingsriktlinjer, utan var mer kroniska patienter
som i ménga fall behandlats i dratal pd ett icke-optimailt sditt, vilket
sannolikt férklarar den hoga placeboeffekten som rapporterats.

Vi vet frén EXPAND-studien att behandling med resomelagon bor
sdttas in hos patienter med tecken pd systemisk inflammation
som féretraidesvis befinner sig tidigt i sin sjukdomsutveckling.
EXPAND-studien visade ocksé tydligt att behandlingseffekten i den
aktuella patientgruppen utvecklades under hela den 12 veckor
I&nga behandlingsperioden. Vi beddémer att avsaknaden av
behandlingseffekt av resomelagon i RESOLVE-studien darfér sannolikt
paverkades av heterogeniteten i den rekryterade gruppen och den
korta behandlingsperioden.

Vér tro pd potentialen fér resomelagon ér orubbad, sé ér dven vér
tro pd strategin fér att utveckla partnerskap. Aven om drivkraften

foér partnerskap uppenbarligen avtagit med anledning av de
nedsldende resultaten fran studierna, mdste vi fortsatta att fokusera
pd den dterkoppling vi har f&tt om att de vill se resomelagon i en
kommersiellt relevant patientgrupp. Givet begrénsade resurser

har vi darfér beslutat att fokusera pé att genomféra en studie pé
patienter som upplever méttlig till svér sjukdomsaktivitet efter upp
till sex mdanaders initial behandling med metotrexat, dé detta ér

ett kommersiellt och attraktivt patientsegment med betydande
ouppfyllda behov. Det ér rimligt att pésté att alla de stora
|&kemedelsbolag som vi dr i kontakt med skulle vilja se positiva data
i denna kommersiellt mycket attraktiva grupp innan de engagerar
sig. Det skulle behdva vara en 12-veckors studie pd noggrant
utvalda patienter vid etablerade RA-center i USA och Europa. Véra
nya medlemmar i det kliniska rédet dr Vibeke Strand och dr Roy
Fleishman hjdlper oss redan med detta viktiga arbete. En annan
afférsmajlighet som vi fér ndrvarande undersdker &r en kombination
av resomelagon och biologiska Idkemedel som redan anvénds som
andra linjens behandling. Vér hypotes, inklusive vért kliniska réd, ér
att en kombination av resomelagon och ett biologiskt Ikemedel kan
hjélpa fler patienter att minska symptomen av sin sjukdom.

Parallellt med detta forsoker vi diversifiera vi var kliniska risk

med resomelagon genom att géra en studie i patienter med
andningssvarigheter orsakat av influensavirus liknande den Covid-
studie som genomférdes inom ramen fér RESOVIR-samarbetet.
Samtidigt som vi fortsdtter att fokusera pé resomelagon kommer
vi att férbereda TXP-11 for en klinisk studie under 2025 och séka
samarbetsformer for att utveckla ytterligare peptider.

Vi har arbetat hért i ledning och styrelse for att tillsammans med
vara kliniska rédgivare utforma en kapitaleffektiv plan for att

hantera forfrdgningar om studiedata, diversifiera resomelagon-
risken och foér att utveckla melanokortinpeptiderna. Vi ser fram

emot ett mer gynnsamt 2024 ddr vi strdvar efter att infria 16ftet om
upplésningsterapi. Vi ér glada att Kirsten Harting, som har en bred
erfarenhet av klinisk utveckling, har ansiutit sig till teamet som vér nya
CMO. Kirsten kommer att ha en viktig roll fér att utforma, genomféra
och hantera véra studier och utvecklingsprogram framover. Kirsten
var en del av mitt team pd ALK-Abello och jag vet att hon kommer att
leverera hog kvalitet i den kliniska utvecklingen.

Vér tro pd resomelagon och resolutionsterapi ér orubblig, men vi
mdste vara kapitaleffektiva och maximera véra resurser for att driva
resomelagon-partnerskap och bygga aktiedigarvérde. Vi kommer
att behéva ytterligare finansiering for att kunna folja var strategi

och uppnd véra mal. Den nuvarande situationen dr naturligtvis
utmanande, men vi &r mycket uppmuntrade av dsikterna och stodet
vi fér av véra kliniska rédgivare. Detta tillsammans med vér tro pd
resomelagon anvdnds redan fér att hjdlpa investerare att se samma
potential som vi gor.

Vi uppskattar verkligen véra aktiedigares investeringar och fortsatta
stéd och vi vet att de dr fast beslutna att tilsammans med oss dra
nytta av den fulla potentialen fér resolutionsterapi. Vi har utmdrkta
mojligheter framfér oss och fortsdtter att fokusera pd& att leverera
varde for patienterna, bolaget och aktiedigarna. Slutligen vill jag tacka
var styrelse. Styrelsen i SynAct Pharma har expertkunskaper och
vardefull erfarenhet av Ikemedelsutveckling och kapitalmarknader,
samt av att bygga upp och leda bioteknik- och Iékemedelsbolag.
Med perspektiv frén USA till Norden och med en diversifierad
sammansattning anser jag att vi har en mycket stark

plattform for att driva bolaget i rétt riktning framat. -

"Vi har utmaérkta
moéjligheter framfor oss
och fortsatter att fokusera

pd att leverera varde for
patienterna, bolaget och
aktiedgarna.”

Torbjorn Bjerke
Verkstallande direktor




VERKSAMHETSBESKRIVING, VISION OCH MISSION

SynAct Pharma dr ett bioteknikféretag

i kliniskt skede som fokuserar pd att
|6sa inflammation med hjdlp av selektiv
aktivering av melanokortinsystemet.

Bolaget har en bred portfélj av bade orala
smdmolekyldra och injicerbara peptidmelanokortin-
agonister som syftar till att inducera antiinflammatorisk
och inflammationsupplésande aktivitet vid auto-
immuna och inflammatoriska sjukdomar fér att hjélpa
patienter att uppnd immunbalans och évervinna sin
inflammation.

Vér ledande lakemedelskandidat resomelagon (AP1I89), en ny oral liten molekyl
som tas en gdng dagligen, &r for ndrvarande i klinisk fas 2-utveckling for
behandling av reumatoid artrit (RA) och virusinducerad respiratorisk insufficiens.

I januari 2023 slutférde SynAct forvarvet av TXP Pharma AG och utdkade darmed
sin melanokortinteknologiportfélj avsevart med kompletterande peptidagonister
som kan skréddarsys for ett brett spektrum av autoimmuna och inflammatoriska
tillstdnd. TXP-11, den mest avancerade peptidagonisten, genomgdr kompletterande
prekliniska studier under 2024 foér organskydd och funktionsbevarande inom
intensivvarden och férvéntas gé in i en klinisk fas 1-studie under HI1-2025.
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VISION

SynActs vision dr att leda utvecklingen av
inflammationsupplésande terapier, ett nytt
tillvadgagdngssatt for att behandla inflammatoriska
sjukdomar som inte ddmpar immunsystemet och som goér
det mojligt for patienter att uppnd immunbalans och leva
bortom sin inflammation.

MISSION

SynAct strévar efter att utveckla AP1189 och dess peptid
melanokortinagonister genom kliniska fas 2-studier med
proof-of-concept. SynAct kommmer att strava efter att
etablera partnerskap och samarbeten med likasinnade
parter for fas 3-studier och ddrefter.
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HISTORIK

Nedan presenteras en oversiktlig bild éver SynAct
Pharmas historik i korthet. SynAct Pharma ApS
bildades 2012. SynAct Pharma AB, koncernens
moderbolag, bildades under april 2016.

2016

* SynAct Pharma AB bildas.

* SynAct Pharmai tillférs genom en private placement cirka
12,7 MSEK fére emissionskostnader.

 SynAct Pharmai tillférs genom nyemission infér notering pd
AktieTorget cirka 32,3 MSEK fére emissionskostnader.

» SynAct Pharmas aktie noteras pd& AktieTorget.

* SynAct Pharma slutreglerar dtaganden mot finansidren
Seed Fund CapNova genom engdngsbetalning.

« Dr. Thierry Duvauchelle rekryteras som Chief Medical
Officer (CMO) med ansvar fér den kliniska utvecklingen av
I&kemedelskandidaten AP1I89.

e SynAct Pharma ladmnar in ansékan om start av klinisk fas
1-studie till den franska IGkemedelsmyndigheten.

2017

* Bolaget meddelar en férsening av den kliniska fas
I-studien med AP1189 p& grund av en tidskrévande
process hos de franska myndigheterna och vdaljer
att flytta studien till en klinik i Belgien.

* Bolaget startar den kliniska fas 1-studien med
AP1189 i Belgien samt férbereder fér en klinisk fas
2a-studie med AP1189.

« Bolaget initierar prekliniska studier med AP1I89 i
ett antal sjukdomsmodeller som dr representativa
for sjukdomar i vilka ACTH-behandlingar
(behondlimgur med adrenokortikotropiskt hormon)
fér narvarande anvands (s@som artrit och NS).

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

2018

« Bolaget genomfor en
foretrédesemission om

cirka 22,4 MSEK for utvidgat
utvecklingsprogram for

APN189.

Bolaget meddelar att
den tablettformulering
av APTI89 som anvdénts
i den initiala kliniska
fas-1studien visade
sig ge upphouv till
alltfér hoég varians i
plasmakoncentration,

vilket leder till att vidare

utveckling med denna

tablettformulering avbryts

och Bolaget fortsatter
utvecklingen av AP1189

med en oral suspension.

2019

« Bolaget pdborjar rekrytering
och dosering av patienter
i klinisk fas 2a- studie med
l&ékemedelskandidaten AP1I89 i
patienter med aktiv artrit.

« Bolaget genomfér en
féretrédesemission om cirka 30
MSEK.

2020

* Bolaget undersoker
APN89 i patienter med
Covid-19 och nefrotiskt
syndrom.

* Bolaget publicerar
positiva interimsdata
fréin fas 2-studien med
AP1189 i reumatoid

2022

¢ Bolaget genomfor en féretrédesemission om cirka 150 MSEK.

« Bolaget slutfér kliniska farmakokinetiska test med AP1189 som tablett.

 Bolagets aktie noteras i Mid-Cap segmentet pd Nasdaq Stockholms
huvudlista.

 Bolaget inleder den kliniska fas 2b-studien EXPAND med AP1I89 pd&
behandlingsnaiva RA-patienter med svdr sjukdomsaktivitet.

« Foretaget ansoker framgdngsrikt om en IND hos FDA och initierar
RESOLVE fas 2a/b-studien med API189 p& patienter som har ett

artrit. ofullstéindigt svar p& metotrexat
« Bolaget tillk&innager avsikten att férvérva TXP Pharma AG och dess
portfélj av melanokortinagonister och aviserar samtidigt en riktad
féretrédesemission om 80 MKkr.

2021

 Bolaget genomfér en riktad nyemission
om cirka 80 MSEK.

* SynAct Pharma publicerar positiva data
frén fas 2-studien med AP1189 i Covid-19.

* En ny tablettformulering for AP11I89
utvecklas och kliniska tester péboérjas.

* Bolaget meddelar en férsening, bland
annat orsakad av Covid-19, och tar beslut
om att omforma sin kliniska fas 2a-studie
med AP1189 i njursjukdomen NS.

« Positiva data fréin fas 2a-studien BEGIN
med AP1189 pd patienter med svdrr,
nyupptdackt RA rapporteras.

2023

 Aktiedigarna rostar for att godkanna det foéreslagna
forvarvet av TXP Pharma.

« Bolaget meddelar top line-data fréin den 12 veckor
l&dnga kliniska studien EXPAND fas 2b med patienter
med svar aktiv nydiagnostiserad reumatoid artrit.

* Bolaget genomfér en riktad emission av aktier och
teckningsoptioner och tillférs hdrigenom en initial
bruttolikvid om 60,5 MSEK.

* Bolaget meddelar uppdatering fréin den 4-veckor
l&dnga kliniska fas 2a-studien RESOLVE med patienter
med madttlig till svér aktiv reumatoid artrit (RA) som
har otillréicklig respons pé& metotrexat.



TEKNOLOGI,
MARKNAD
OCH
PATENT

BEHANDLING AV INFLAMMATORISKA
SJUKDOMAR

Inflammatorisk sjukdom

Inflammation &r immunsystemets sétt att reagera pa
infektioner eller skador. Normalt ér en inflalnmatorisk
reaktion sjalvbegrdnsande. Immunsystemet kommer
att “inaktivera” sig sjélvt och inflammationen kommer
att forsvinna efter att den invaderande patogenen har
aviégsnats eller skadan har boérjat léka. | ménga fall
kan dock inflaonmationen vara éverdriven eller kronisk
och den kan éverstiga immunsystemets férmaga

att l6sa inflammationen. Detta kan leda till smarta,
vavnadsférstorelse och funktionsforlust.

I allmdanhet kan inflammatoriska sjukdomar delas

in i tvé olika kategorier. Den forsta kategorin bestdr

av autoimmuna eller kroniska inflannmatoriska
sjukdomar, som RA, ddr den inflammatoriska responsen
inte férsvinner och i stdllet blir kroniskt. Den andra
kategorin bestdr av de sjukdomar dar omfattningen
av det inflammatoriska svaret ar for starkt, vilket

leder till ett hyperinflammatoriskt tillstdnd pd kort sikt,
vilket ses vid infektioner med Covid-19-associerad
andningsinsufficiens. Traditionellt behandlas dessa
inflammatoriska sjukdomar med Idkemedel som riktar
sig mot uppkomsten av och omfattningen av det
inflammatoriska svaret.
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Nuvarande behandlingar

ldag behandlas inflammatoriska ledsjukdomar med
flera olika Iékemedel, allt fréin inflammationsddmpande
|&kemedel till dyra antikroppar som bara tar bort en

del av inflammationen. Ofta anvands kombinationer
av immunhdmmande behandlingar som slér ut

immunforsvaret, vilket riskerar att ge betydande biverkningar.

De mest anvanda typerna av Iékemedel ér sé kallade NSAID
(Non-Steroidal Anti-Inflammatory Drugs), som motverkar
uppkomsten av dmnen i kroppen som kan framkalla
inflammation och smarta. Ofta ¢&r effekten av NSAID-
behandling inte tillréicklig for att kontrollera sjukdomen, vilket
innebdr att mer kraftfulla behandlingsmetoder introduceras.
Vid mattlig och svér RA och éven andra autoimmuna
sjukdomar tillampas dérfor ett behandlingskoncept som
kallas treat to target. Eftersom det dr kant att tidig och
effektiv behandling ér avgérande for det I&dngsiktiga utfallet
av sjukdomen, bér treat to target-strategin pdbdrjas s&
snart som majligt efter diagnos av sjukdomen. Férsta linjens
behandling i denna behandlingsstrategi ér behandling med
sd kallade systemiskt sjukdomsmodifierande antireumatiska
lakemedel ("sDMARD"), som h&mmar den inflammmatoriska
processen s& att smarta, svullnad och ledstelhet lindras
eller férsvinner. Den vanligaste substansen som anvands

i denna forsta linjens behandling &r metotrexat, som
ursprungligen utvecklades som ett kemoterapeutiskt medel.
Nér det ges enligt behandlingsrekommendationer, ofta i
kombination med glukokortikoider (GC) (oralt eller i form

av ledinjektioner) har det majlighet att dstadkomma en
klinisk meningsfull reduktion inom 3 till 6 m&nader fréin det
att behandling inleds och undvika anvéandningen av GC-
I&kemedel for att dstadkomma sjukdomskontroll definierad
som 1&g sjukdomsaktivitet eller remission. Hos upp till 10% av
patientens mdste dock behandlingen avbrytas pd grund av
bristande tolerans och patienterna kan inte doseras med
maximal effektiv dos p& grund av biverkningar. Dessutom
leder anvandningen av GC-ladkemedel, iven om de dr
avsedda att vara tillfalliga, ofta till mer kronisk anvéndning,
vilket &r odnskat pd grund av I&kemedlens biverkningsprofil.
Sammantaget innebdr detta att upp till 50% av patienterna
inte svarar tillréckligt pd forsta linjens behandling.

For att nd behandlingsmalet om en avstannad eller
symtomfri sjukdomsbild anvénds darfér ofta andra linjens

behandling. Antingen genom att I&gga till en andra
SDMARD eller en biologisk DMARD (bDMARD). bDMARD

&r en klass av kraftfulla substanser som riktar sig mot
specifika vaégar i immunsystemet fér att darigenom
framkalla antiinflanmnmation, med risk for att inflammationen
inte bara h&dmmas utan éven leder till suppression av
immunsystemet och riskerar utveckla oénskade infektioner.
Vanligtvis introduceras en TNF-blockerare som ett tilléigg

till forsta linjens behandling. Nar det gdller forsta linjens
behandling &r mdlet att f& sjukdomskontroll genom treat-
to target-metoden. Ldkemedlet har utan tvekan haft en
revolutionerande inverkan p& dagens behandling av RA
och andra autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.
Ofta tillémpas dock en "try and error’-metod, vilket innebdr
att patienterna byter fréin ett bDMARD till ett annat bDMARD
pd grund av bristande effekt och ofta mdste patienterna
fortsatta med GC-behandling fér att kontrollera symtomen.

En annan klass av Idkemedlen &r Januse Kinase-hdmmare.
N&r substanserna introducerades, och som till skillnad frén
bDMARDs ges oralt, séig de ut att bli ytterligare ett steg i att
optimera modern behandling av RA och andra autoimmuna
sjukdomar. Men som bDMARD dr de férknippade med risk for
immunsuppression och till och med malignitet. Nyligen har
anvandningen av substanserna begrdansats pd grund av
kardiovaskuléra biverkningar, vilket innebdr att dven om de
anvdands i stor utstréckning bér anvéndningen begrdnsas till
tredje linjen, dvs patienter som inte ndr sjukdomskontroll efter
behandling med bDMARD.

Mdélet med behandlingen dr att f& sjukdomskontroll,
definierat som remission eller I6g sjukdomsaktivitet. Inga
nuvarande behandlingar &r botande och som ndmnts

ar de flesta behandlingar férknippade med risk for
immunsuppression och ddrmed risk for allvarliga infektioner
och andra betydande biverkningar och sékerhetsproblem.

SynActs mdl ér att utveckla I&kemedel som béde bromsar
utvecklingen av sjalva inflasmmationen och dérmed minskar
de akuta symtomen (smairta, svullnad och stelhet), men som
ocksd bidrar till snabbare Iékning av inflammationen. Detta
&r en ny unik metod for att paverka den inflammatoriska
processen, med stor terapeutisk potential vid ménga olika
autoimmuna och inflamnmatoriska sjukdomar.
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MELANOKORTINSYSTEMET
Melanokortinsystemet ar ett urdldrigt moduldrt
system som bestdr av en familj av fem
melanokortinreceptorer och en uppsattning
naturligt férekommande melanokortinpeptider
som binder till och aktiverar dessa receptorer.
Melanokortinreceptorerna (MCIR-MCSR) finns
pd olika ménga celltyper och finns i de flesta av
kroppens organ.

MCIR och MCSR tros vara de viktigaste
receptorerna som dr involverade i direkta effekter
pd immunsystemet och dessa receptorer finns
pd immunceller och tillhérande strukturella och
stodjande celler. Nar MCIR och MC3R aktiveras
ger de bdde direkta antiinflammatoriska effekter,
tex. genom att immuncellerna producerar férre
proinflammatoriska molekyler, och genom att
stimulera de upplésande effekterna, t.ex. genom
att byta celler for att utfora "uppstadning” av
inflammationen eller reglerande funktioner.

MCA4R uttrycks primdrt i det centrala nervsystemet
och spelar en avgérande roll i den centrala
regleringen av dmnesomsdattningen, inklusive

foédointag. MCBR finns i exokrina kortlar och uttrycks

bland annat av vissa subtyper av immunaktiva
celler i 6gat.

MC2R finns huvudsakligen i binjurarna ddr
stimulering &r direkt forknippad med friséttning
av kortisol, en steroid. SynActs selektiva
melanokortinagonister aktiverar inte MC2R och
orsakar inte frisattning av kortisol fréin binjurarna.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Steroid dependent effects

1 Efferocytosis
1 Phagocytosis

&
Pl MC3
v 3 L1111
Resolution 1,/Apopmtvc\
cAMP

i
mo 559

Melanokortinsystemet och

dess roll i inflammation

MCA4R

MCB5R

D . Steroid independent effects

MC3

mo —
o -~ ~
‘,-,L\o /Pro—inﬂammutor \‘
K stimulus

\_ body / .
0'5 \\,?,L‘/ . @ :
3 © @ Particles NFxB: ()
- X i
| & HOl O

Inflasnmatory
response genes

-

1 IL-1, IL-6, TNFa

SYNACTS TEKNOLOGI

SynAct utvecklar selektiva melanokortin-
behandlingar som riktar sig mot
inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar som kénnetecknas av dverdriven
eller kronisk inflammation. SynActs ledande
lakemedelskandidat, resomelagon (AP1I89),
ar en oral selektiv melanokortinagonist som
har utvecklats fér att stimulera MCIR och
MCS3R, fér att hjélpa till att [6sa dverdriven
inflamsnmation utan biverkningar relaterade
till kortisolfrisattning. Resomelagon dr en
partisk agonist som aktiverar en av tvé
huvudsakliga signaltransduktionsvégar
och undviker cAMP-signalering genom
MCIR. Jdmfért med andra melanokortiner
ar resomelagon darfér inte férknippat med
oonskad hyperpigmentering av huden.

Den ledande peptidagonisten &r TXP-

1. Liksom resomelagon uppvisar denna
peptid hég verkan hos MCIR och MC3R.
Medan resomelagon dr utformat for oral
administrering en géing dagligen, ér TXP-11
utformat for intravends administrering vid
komplicerade tillstdnd dar patienter ér
inlagda pé sjukhus med risk for utveckling av
organ- eller livshotande hyperinflammation.
Substansens utvecklingspotential ar att
férhindra organdysfunktion och organsvikt
efter stérre operationer, trauman och
infektioner.
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PIPELINE OVERSIKT

PROJEKT INDIKATION PRE-KLINISK FAS 1 FAS 2a FAS 2b FAS 3 STATUS OCH NASTA MILSTOLPE

Reumatoid artrit (RA)
- Forsta linjens behandling

Ph-2B studie, resultat presenterat
® Slutrapport ska fardigstdllas

® Ph-2A-studie, prelimindra resultat
presenterat
e Ny studie planeras

Reumatoid artrit (RA)
- DMARD-IR

Resomelagon

(AP1189)
Nefrotiskt syndrom (iMN) Ph-2A-studieldyEltitad
- &g rekrytering
q q q A6 5 ® P-C-studie krévs
Virus-inducerad respiratorisk insufficiens o Ph-28 planeras, start 2024-H2
TXP-11 Forebyggande av organsvikt i samband med e P-C-studie krdvs

i

komplicerad kirurgi ® Ph-1planerad 2025

Smd molekyler

o Auto-immuna och inflammatoriska sjukdomar
och peptider

. AVSLUTAD FAS PAGAENDE FAS . AVSLUTAD STUDIE . KOMPLETTERANDE STUDIE KRAVS
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PROJEKTPORTFOLJ

Vért ledande program: resomelagon (AP1189)

SynActs Idkemedelskandidat, resomelagon, ar en selektiv
melanokortinagonist som tas oralt en gé&ng dagligen.
Resomelagon stimulerar selektivt MCIR och MC3R p& madilceller i
immunsystemet som &r direkt involverade i inflamsnmation och dess
upplosning. Eftersom substansen inte stimulerar MC2R induceras
de antiinflammatoriska och immunupplésande effekterna pd
ett steroidfritt satt utan de betydande sdkerhets-, tolerans- och
biverkningsproblem som dar férknippade med adrenokortikotropt
hormon (ACTH) baserade terapier. Eftersom resomelagon &r en
partisk agonist stimulerar den inte heller melanokortinvéigar som
ar ansvariga fér odnskade aktiviteter som hyperpigmentering av
huden.

SynAct inledde utvecklingen av substansen i patienter under
2020. Sedan dess har bolaget utvarderat substansen i tre kliniska
fas 2-program: reumatoid artrit (RA), idiopatisk membranss
nefropati (iMN), en form av nefrotiskt syndrom, och virusinducerad
respiratorisk insufficiens (VIRI).

Under 2021 slutférde SynAct framgdngsrikt fas 2a-studier i tidig
svar RA och hos sjukhusinlagda patienter med Covid-19-inducerad
andningsinsufficiens. Under 2021 testade SynAct framgdngsrikt en
ny oral fast tablettformulering av AP1I89 i friska, frivilliga personer
och lamnade in ytterligare patent avseende sammansdttningen
som ska ge exklusivitet for substansen till efter 2040.

Under 2022 inledde bolaget tvé nya kliniska fas 2-studier i RA:
EXPAND, som var en fas 2b-studie i nydiagnostiserade RA-patienter
med svar sjukdomsaktivitet, och RESOLVE, som var en fas 20/b—
studie p& RA-patienter som upplever ett ofullsténdigt eller uteblivet
svar p& metotrexat (DMARD-IR patienter). Utvecklingsprogrammet
inom DMARD-IR bedrivs enligt en US-IND-ansékan (Investigational
New Drug). Dessutom éndrades den p&géende fas 2a-studien

iIMN under 2022 fér att introducera den nya doseringsformen oral
tablett och for att forléinga behandlingsperioden till 3 ménader.

Under 2023 slutférde bolaget tva fas 2-studier i RA. EXPAND-
studien i behandlingsnaiva patienter och del A av RESOLVE-
studien i DMARD-IR patienter. Utfallet av EXPAND-studien kunde
inte identifiera en behandlingseffekt av resomelagon jémfért med
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placebobehandling. Post-hoc-analyser med fokus pé patienter
med tecken pd systemisk inflammation, det vill séiga de mer
svdrast drabbade patienterna, indikerar déremot en potentiell
behandlingseffekt av substansen jamfért med placebo som
tydligt stodjer fortsatt utveckling av substansen vid RA. Resultatet
av RESOLVE-studien del A ar fortfarande inte fardigt, eftersom
féretaget beslutade att genomféra en granskning av studien pd
grund av fynd som tydde pd avvikelser i studien som behover
klargéras innan ndgra slutsatser kan dras. Under 2023 pdgick
rekrytering till nefrologistudien. P& grund av brist pé kvalificerade
patienter var rekryteringstakten légre én vantat och bolaget har
darfor meddelat att rekryteringen inte kommer att slutféras. Ingen
klinisk utveckling inom virusinducerad hyperinflammation gjordes
under 2023.

Reumatoid artrit (RA)

Reumatoid artrit (RA) ér en kronisk inflammatorisk sjukdom som
vanligtvis péaverkar mer én bara lederna. RA dr en autoimmun
sjukdom, en sjukdom ddar immunsystemet av misstag angriper
kroppens egna véavnader. RA pdverkar slemhinnan i lederna

och orsakar smdrtsam svullnad som kan resultera i brosk- och
benerosion och leddeformitet. RA &r ofta férknippad med symtom
som involverar andra delar av kroppen, inklusive hud, 6gon,
lungor, hjérta och blodkarl. Aven om nya typer av Iékemedel

har férbattrat behandlingsalternativen, finns det fortfarande
betydande ouppfyllda behov. Fér de flesta patienter fortskrider RA
och skadorna ackumuleras. Patienter gdr igenom behandlingar
och terapiklasser och mdste hantera perioder av akut
sjukdomsalktivitet, s& kallade skov, som kan intréffa flera génger per
&r och leda till att dosen av nuvarande IGkemedel mdste justeras
eller att patienten mdste byta till en ny behandling for att behdlla
kontrollen &ver sjukdomen.

Klinisk utveckling av resomelagon i RA

BEGIN - En 4-veckors fas 2a-studie av daglig resomelagon pa
nydiagnostiserade och tidigare obehandlade RA-patienter med
allvarlig sjukdomsaktivitet

I november 2021 publicerade SynAct resultat fréin fas 2a-studien
BEGIN med AP1189 i nydiagnostiserade och tidigare obehandlade
RA-patienter med svér sjukdomsaktivitet. Studien var en
randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad multicenterstudie
i tidigare behandlingsnaiva RA-patienter dar antingen 50 mg

eller 100 mg AP1189 eller placebo administrerades som tillagg till
metotrexat (MTX). MTX dr ett sjukdomsmodifierande antireumatiskt
lskemedel (DMARD) som vanligtvis anvénds som férsta linjens
behandling. Behandling med metotrexat ar férknippad med
I&dngsam avvikande effekt, vilket innebdr att det kan ta upp till 4-6
veckor innan tecken p& minskad sjukdomsaktivitet observeras och
den fulla effekten av substanserna, om de dr aktiva, boér bli synliga
inom 6 mdénader fradn behandlingsstart. Mer én 40 % av patienterna
kommer inte att uppnd ett fullsténdigt svar pé& MTX-behandling
(DMARD-IR-patienter) och kommer att behéva behandling med
ytterligare ett Idkemedel som bDMARD fér att generera sjukdom
kontroll. Ofta administreras GC parallellt med MTX-behandling fér
att underlétta symtomlindring. BEGIN-studien genomférdes utan
samtidig administrering av GC.

AP1189 som gavs en gdng dagligen i fyra veckor var séker och
tolererades vdl i den tilléimpade patientpopulationen. 100 mg
AP1189 visade en statistiskt signifikant genomsnittlig minskning

av det kliniska sjukdomsaktivitetsindexet (CDAI), det priméra
studiens effektmatt, frén baslinjen till fyra veckor som var mer én
65 % hogre én den effekt som ségs i den placebobehandlade
kontroligruppen (genomsnittlig minskning av CDAI: APTI89 100 mg
(n=33):15,5 poding jeémfsrt med placebo (n=30): 9,3 poding, p =
0,0394).100 mg AP1I89-gruppen uppvisade ocksd en signifikant
hégre andel patienter som uppnédde ACR20 (American College of
Rheumatologys sammansatta podngsystem ddr 20 % eller hogre
minskning av podngsdttningen anses vara kliniskt meningsfull

i kliniska prévningar) an placebobehandlade patienter (ACR20:
AP1189 (n=33) 100 mg: 60,6 %; Placebo (n=30): 33,3 %, P=0,0437)
inom 4 veckor.

Baserat pd resultaten i BEGIN-studien beslutade bolaget att
fortsatta utvecklingen i RA i tvé separata studier, EXPAND-studien dr
att betrakta som en fortsattning pé& BEGIN-studien och RESOLVE-
studien syftade till att utvérdera Idkemedlets behandlingspotential
i DMARD-IR-patienter, det vill séga patienter som inte svarat
tillraickligt pd forsta linjens behandling.

EXPAND - En 12-veckors fas 2b-studie av daglig resomelagon i
MTX-naiva patienter med svdr sjukdomsaktivitet
EXPAND-studien utformades fér att testa effekten av 12 veckors
behandling med resomelagon pé sjukdomsaktiviteten matt med
ACR20-svarsfrekvensen samt andra matt fér RA-sjukdom och
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fér att utvérdera substansens sakerhetsprofil ndr den doserades
langre &n de 4 veckor som tilldmpades i BEGIN-studien. | denna
studie anvéndes den nyutvecklade fasta tablettformuleringen av
resomelagon med dosering en géing om dagen i 12 veckor jamfort
med 4 veckors dosering i BEGIN-studien. Studien genomférdes pd
kliniker i Osteuropa med randomisering av totalt 127 patienter som
behandlades med antingen 100 mg resomelagon eller placebo i
kombination med metotrexatbehandling. Liksom i BEGIN-studien
var doseringen av metotrexat beroende av klinikens bedémning
och att samtidig administrering av GC-I&kemedel var inte till&ten,
férutom som raddningslékemedel i samband med allvarlig ékning
av sjukdomsaktiviteten.

Resultatet av den fullsténdiga datan identifierade inte ndgon
overlagsen behandlingseffekt av resomelagon i den tillémpade
doseringen jamfért med placebo med ACR20-svarsfrekvenser

pd 54,7 % i resomelagongruppen och 55,7 % i placebogruppen.
Resomelagon fortsatte att uppvisa en gynnsam sdékerhetsprofil.
Den totala frekvensen av behandlingsrelaterade allvarliga
biverkningar (SAE) var 1,6 % (n=2), med en allvarlig biverkning i varje
grupp. Ingen av dessa ansdgs vara relaterad till studielékemed|et.
Den totala frekvensen av patienter som drabbades av
behandlingsrelaterade biverkningar var 44,4 % och 42,2 % for
patienter som behandlades med resomelagon respektive placebo.
Det fanns inga observerade tecken pd immunsuppression i
resomelagongruppen jamfért med den som férknippas med
metotrexatbehandling som bakgrundsbehandling.

Cirka 40 % av patienterna, som var jamnt férdelade mellan de

tvé behandlingsgrupperna, hade inga tecken pd systemisk
inflammation, vilket utvérderades genom cirkulerande nivéer av
C-reaktivt protein (CRP). Vid utvéirdering av ACR20 responsfrekvens
samt sekunddra effektavi@sningar indikerar data, &ven om de inte
ndr statistisk signifikans, en behandlingseffekt av resomelagon
jémfért med placebobehandling. | undergruppen av patienter
visade berdkningarna féljande: ACR20: resomelagon (n=34) 70,6 %;
Placebo (n=35); 54,3 %; data baserade pd per protokollpopulation,
dvs. patienter som fullféljde studien enligt protokollet. Ett
jamférbart moénster séigs pd de sekunddra avidsningarna,
inklusive minskning av CDAI och minskning av Health Assessment
Questionare (HAQ) funktionshinderindex som utvérderar patientens
formdaga att hantera ett normalt dagligt liv.
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Dessutom ingick ett antal patienter i studien som anségs vara
nydiagnostiserade RA-patienter trots att de hade haft RA utan
behandling i flera ér innan de inkluderades i studien.

Sammantaget ger data stod for att resomelagon kan ha

potential att underlétta sjukdomskontroll hos patienter med hég
sjukdomsaktivitet, inklusive tecken pd systemisk inflammation

(CRP utanfér det normala intervallet), om det appliceras tidigt
behandlingsprocessen enligt treat-to-target-strategin, dvs
antingen som férsta linjens behandling i kombination med
metotrexat eller som tilldgg hos patienter utan behandlingseffekter
tidigt i behandlingsprocessen och med fortsatta tecken pd
systemisk inflammation (DMARD-IR). Avsikten ar darfér att fortsatta
utvecklingen av resomelagon i tidig aktiv RA (DMARD-IR).

RESOLVE — 4/12-veckors fas 2a/b-studie av daglig dos
resomelagon hos patienter med ett ofullsténdigt svar pd forsta
linjens sjukdomsmodifierande antireumatiska Iékemedel
(DMARD-IR) och som upplever mdttlig till svér sjukdomsaktivitet
En stor andel av patienterna som behandlas med DMARD uppndr
aldrig full 6nskad effekt, har en avtagande behandlingseffekt eller
lider av biverkningar som kan férhindra ytterligare behandling.
Dessa patienter, som upplever ett otillréickligt svar pd DMARDs,
kallas DMARD-IR (inadequate response). RESOLVE-studien
startades for att utvérdera behandlingspotentialen hos dessa
patienter eftersom bolaget anser att resomelagon kan vara
mycket val ldmpat fér DMARD-IR-patienter med tanke pd den
framvaéxande profilen av en effektiv, séker och val tolererad oral
behandling en géing dagligen. Patientpopulationen DMARD-IR

har hég kommersiell attraktionskraft och SynAct anser att fortsatt
klinisk utveckling inom DMARD-IR &r bé&de relevant och nédvandig.

En registreringsansékan i USA (US Investigational New Drug)
lGmnades in i september 2022 och godkdndes i november.
Doseringen i RESOLVE del A pdborjades i december 2022.

Del A av studien, som var en 4-veckors dubbelblind
placebokontrollerad multicenter-dos-intervall-studie,
genomférdes med aktiv rekrytering fréin december 2022 till juli
2023. Det priméra syftet med studien var att identifiera doser av
resomelagon som ska tillémpas i del B av studien, en 12-veckors
fas 2b-studie med upp till 3 doser av resomelagon jamfért med

placebo, samt att utvérdera initial séikerhet och tolerabilitet

hos patienter med mattlig till svér aktiv reumatoid artrit med
ett ofullstéindigt svar pd metotrexat. Studien som genomférdes
under en US-IND pd& studiecenterplatser i USA, Moldavien och
Bulgarien testade tre doser av resomelagon jadmfért med
placebo. Totalt randomiserades 125 patienter i studien. Efter
prelimindr rapportering av data, dér avvikelser missténktes, frén
studien beslutade bolaget att inleda en tredjepartsutredning
av studiens genomférande och kvalitet, inklusive en fullstndig
granskning av studien. Utredningen visade att kvaliteten pd
studien var pdverkad av delvis oklara inklusionskriterier totalt
sett, samt avvikelser frén studieprotokollet fréin ett studiecenter.
Data fran ovriga studiecenter verkar anvéandbara for analys,
dar prelimindra resultat indikerar en relativt stor placeboeffekt,
som utgér huvudanledningen till att det primdra resultatmadttet
inte kommer att nds. Positivt dr att sékerhetsdata kan anvéndas
frén alla studiecenter och utgéra underlag fér rapportering av
patientsakerhet, dar de prelimindra data indikerar en godartad
s@kerhetsprofil.

Nefrotiskt Syndrom (NS)

Nefrotiskt syndrom (NS) ér ett tillstdnd som ar férknippat med

okad forlust av protein i urinen, vilket resulterar i vévnadssvullinad
och s& smdaningom utveckling av ddem. Odem kan utveckias i
hander, fotter, vrister och ansikte. Odem kan till och med utvecklas i
lungorna dar det ér forknippat med dyspné (andféddhet).

Obehandlad eller otillréickligt behandlad NS leder i méanga fall

till hyperkolesterolemi, 6kad risk for blodproppar, dkad risk for
infektioner och kan utvecklas till kronisk njursjukdom som ar
férknippad med 6kad risk for utveckling av hjért-kérlsjukdom och
risk for utveckling av njursjukdom i slutstadiet och dérmed behov
av njurersattningsterapi (dialys eller transplantation).

Idiopatisk membranés nefropati (iMN) dr trots att det &r en relativt
sdllsynt sjukdom en av de vanligaste/primdra orsakerna till NS.

Klinisk utveckling av resomelagon i iMN

Resomelagon testas i en explorativ, randomiserad, dubbelblind,
placebokontrollerad multicenterstudie i fas 2a-studie med
upprepad dosering av 100 mg en gdng dagligen for att utvérdera
sékerhet, tolerabilitet, farmakokinetik och effekt. Studiepopulationen
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bestdr av patienter med iIMN med svar proteinuri som stér
pd behandling med ACE-hdmmare eller angiotensin -
receptorblockerare.

Ijuli 2022 lamnade bolaget in en protokolldndring som godkéndes
i september. Genom denna andring inférs den nya orala
tabletten samt en léngre doseringstid pd 3 ménader. Fordelen
med denna omarbetning dr att den ékar sannolikheten for att
pavisa signifikanta behandlingseffekter pd proteinutsondringen i
urinen, vilket &r den viktigaste effektmatningen i studien, och ékar
patientens foéljsamhet eftersom en dosering med en tablett en
gdng dagligen ar mycket bekvéimare én dagligt intag av en oral
suspension.

P& grund av ett ovéntat I&gt antal Iémpliga patienter som
remitterats till de 7 klinikerna i Danmark, Sverige och Norge som
deltar i studien, meddelade bolaget under sommaren 2023 att
rekryteringen till studien skulle fortsatta in i 2024. Om antalet
lémpliga patienter fortsatter att vara mycket lédgre &n vad som kan
férutses fran historiska data, bér fortsatt utveckling av substansen

i den patientpopulation som dr i &tanke omprévas. Bolaget har
under Q1 2024 beslutat att stoppa den kliniska studien i iIMN pd&
grund av l&g rekrytering av patienter.

Virusinducerad respiratorisk insufficiens (VIRI)
Virusinfekterade patienter kan utveckla en méngd olika symtom,
men lungpdverkan ér mycket vanligt och vid vissa virusinfektioner
som Covid-19 kan det vara den frdmsta dodsorsaken. Patienter
kan utveckla andningsinsufficiens ddr de inte kan tillféra tillréckligt
med syre till kroppen och dessa patienter behdéver syrgastillskott
for att uppratthdlla tillréickliga nivéer. Nér andningsinsufficiensen
fortsdtter kan det orsaka allvarlig lunginflammation och kan ocksé
utvecklas till akut andnédssyndrom (ARDS), ett mycket allvarligt
tillst&nd ddr patienter ofta behéver mekanisk ventilation fér att
andas tillréckligt.

Virusinfektioner kan orsaka betydande andningsproblem. For att
férhindra de inflammationsrelaterade skador som virusinfektioner
kan orsaka ar det viktigt att f& bukt med den kraftiga
inflammationen utan att undertrycka immunsystemets formaga
att beké&mpa virusinfektionen. Mélet med behandlingen skulle vara
att stoppa kraftiga inflammationer och férhindra allvarlig sjukdom.
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Klinisk utveckling av resomelagoni VIRI

Inom ramen fér RESOVIR-samarbetet utformade och genomférde
vi en klinisk fas 2a-studie med 60 patienter i Brasilien. | studien
ingick sjukhusvardade Covid-infekterade patienter som behévde
extra syrgas (upplevde andningsinsufficiens). Dessa patienter
lades in p& sjukhus och alla fick steroider (dexametason) i en
genomsnittlig dos p& 6 mg/dag. Efter en inledande dppen
sdkerhetsgenomgdng med 6 patienter, doserades ytterligare 36
patienter med 100 mg resomelagon och 18 patienter med placebo,
var och en given oralt en géng dagligen i 2 veckor.

Patienter som behandlades med 100 mg resomelago oralt en
gdéng dagligen i 2 veckor uppnddde respiratorisk dterhdmtning
(behsvde inte langre syrgasbehandling) i genomsnitt 3,5 dagar
(35 %) snabbare an placebobehandiade patienter (6,4 dagar
respektive 9,9 dagar i genomsnitt). Samtliga patienter som
behandlades med resomelagon (inklusive de férsta 6 patienterna

i den 6ppna sdkerhetsdelen) dterhémtade sig andningsméssigt

i genomsnitt 4,0 dagar (40 %) snabbare an placebobehandlade
patienter (5,9 dagar respektive 9,9 dagar i genomsnitt). Patienterna
som fick resomelagon skrevs i genomsnitt ut fréin sjukhuset 3,3
dagar tidigare an patienterna som behandlades med placebo och
pd dag 4 hade 41 % av resomelagonpatienterna skrivits ut jamfort
med 0 % av placebogruppen.

Fortsatt utveckling

SynAct har undersokt olika méjligheter for vidareutveckling av
resomelagon fér anvandning hos patienter som lider av Covid-19.
Omikron och efterféljande Covid-19-varianter verkar orsaka

en lagre férekomst av allvarlig sjukdom vilket resulterar i farre
sjukhusvérdade patienter och indikationen kommer dérfor inte att
prioriteras.

Virusorsakad andningsinsufficiens ér ocksé férknippad med
vanliga drliga eller séisongsbetonade virusinfektioner séisom viral
lunginflammation och/eller influensa. SynAct har initierat prekliniska
farmakologiska studier i virusmodeller i syfte att informera om
beslut for nésta steg i programmet inklusive utformningen av en
potentiell nésta kliniska studie. En uppdatering av dessa data kan
férvantas under H1 2024.

MARKNAD

%

Autoimmuna sjukdomarg

Autoimmun sjukdom &r ett samlingsnamn fér olika sjukdomar
dar kroppens immunférsvar angriper cellerna i den egna
vavnaden. Cirka 4 procent av vérldens totala befolkning lider

av ndgon av mer &n 80 olika autoimmuna sjukdomar, varav de
vanligaste inkluderar RA, typ 1-diabetes, psoriasis, multipel skleros,
inflasnmatorisk tarmsjukdom, lupus och sklerodermi.

Autoimmuna sjukdomar utgér den tredje vanligaste orsaken

till kroniska sjukdomar i USA. Aven om mdnga autoimmuna
sjukdomar &r sdlisynta, uppskattar National Institutes for Health
(NIH) att de tillsammans drabbar mellan 5 och 8 procent av
USA:s befolkning och ékar i omfattning. Den globala marknaden
fér behandling av autoimmuna sjukdomar férvantas vaxa till 153
miljarder USD per &r till 2025, vilket motsvarar en arlig tillvéxttakt
(CAGR) om cirka 4,2 procent frén 2018-2025. SynActs ledande
l&ékemedelskandidat, resomelagon, fungerar genom att selektivt
stimulera melanokortinreceptorer for att hjéalpa till att 16sa kronisk
eller dverdriven inflaonmation. Resomelagon testas for nérvarande
pd patienter med RA och NS.
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Marknaden fér RA (reumatoid artrit) V22

Varldshdlsoorganisationen uppskattar att det finns dver 18 miljoner
mdnniskor i varlden som lider av RA, varav cirka 13 miljoner har mattlig
till svér sjukdom'. Marknaden fér RA-Iékemedel férvantas uppgé till
cirka 29 miljarder USD &r 2024 pé& de 7 stora Idkemedelsmarknaderna
(UsA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien och Jopqn),
ddr USA stér for 21,5 miljarder USD eller 74% av den totala marknaden.
Trots tillkomsten av biosimilarer forvantas en kombination av en
véxande befolkning och nya produktianseringar resultera i en drlig
genomsnittlig tillvéixttakt pd 1%2

Behandlingsalgoritmen for RA bestdr av férstahandsmedel

som kallas DMARDs eller sjukdomsmodifierande antiartritiska
I&kemedel, som dr aldre Idkemedel som metotrexat som nu
anvdands for att behandla RA, men som tidigare anvdnts for andra
anvéndningsomrdden. Dessa Iékemedel har anvénts under Idng
tid, kan fungera relativt bra, dtminstone pd kort sikt, hos cirka 50%
av patienterna och dr relativt billiga, med tillverkare som sdljer

en genomsnittlig drlig forbrukning av oralt metotrexat for cirka
1000 USD i USA och cirka 100 USD i Europa. DMARD kan anvandas i
kombination, &ven med steroider.

Efter DMARDs kan patienter vara berdattigade till de nyare
avancerade terapierna av de biologiska Iékemedlen som anti-
TNF-terapier eller den nyare klassen av JAK-h&dmmare. | USA fér
patienter som misslyckas med DMARD vanligtvis starta med
biologiska Idkemedel och oftast ett anti-TNF-medel. Detta dr i stort
sett detsamma i Europa med undantag fér att JAK-h&dmmare inte
kan anvéndas i andra linjens anvdndning i USA medan de kan
anvdandas i Europa. De biologiska Iékemedlen och JAK-hammarna
ar hogre prissatta med arliga forsaljningspriser pd USD 13000~
75000 inklusive generiska Iékemedel och biosimilarer i USA och USD
8000-24000 tusen i genomsnitt i Europa.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Patienter som dr resistenta mot en verkningsmekanism (MoA)

fér avancerad terapi kan bytas till ett nytt Idkemedel med

samma MoA eller till en ny behandling med ett annat MoA.

Trots de framsteg som gjorts med de biologiska hédmmare och
JAK-h&dmmare som har godkdants fér RA, har ménga patienter
fortfarande betydande sjukdomsaktivitet och kan inte uppnd
sjukdomsremission. P& grund av séikerhets- och kostnadsskdl ér
det inte troligt att avancerade terapier kommer att kombineras, s&
det finns ett stort behov av nya terapier med nya mekanismer som
pd ett sdkert satt kan kombineras med de avancerade terapierna
for att ge ytterligare sjukdomslindring.

Marknaden fér Vi-RI (virusinducerad respiratorisk
insufficiens) |,

Virusinfekterade patienter kan utveckla en méngd olika
symtom, men lungengagemang ar mycket vanligt och vid
vissa virusinfektioner som Covid-19 kan det vara den frémsta
dodsorsaken. Patienter kan utveckla andningsinsufficiens

dar de inte kan ge tillréickligt med syre till kroppen och dessa
patienter behover syrgastillskott for att uppratthdlla tillréickliga
nivéer. Nar andningsinsufficiensen fortsdtter kan det orsaka
allvarlig lunginflammation och kan ocksé utvecklas till akut
andnédssyndrom (ARDS), ett mycket allvarligt tillsténd dér
patienter ofta behéver mekanisk ventilation fér att kunna andas
tillréickligt.

Aven om respiratorisk insufficiens har minskat pd& grund av Covid,
orsakar influensa och respiratorisk syncytial (RSV) betydande
samhdllsproblem varje ér. USA's smittskyddsmyndighet

CDC uppskattar att influensa varje &r orsakar cirka 500 000
sjukhusinléggningar och 50 000 dédsfall och beréknas ha en total
&rlig ekonomisk boérda pé éver 11 miljarder US-dollar??. | USA stér RSV
fér upp till 160 000 sjukhusinléggningar och 10 000 dédsfall med en
uppskattad ekonomisk boérda pd 400 miljoner USD*®.

Varje d&r laggs over 6 miljoner patienter in pé& en intensivvérds-
avdelning eller intensivvéardsavdelning i USA. Hjdrt-, andnings- och
neurologisk dysfunktion &r de stérsta orsakerna till inléiggning och
den vanligaste dtgdrden ér mekanisk ventilation som krdévs vid 20-
40% av intensivvardsiniéiggningarna i USAS. Dysfunktion och svikt i
enstaka och multipla organ ar vanligt pd intensivvardsavdelningen
och ar korrelerat med hégre dédlighet. En IVA-inldggning utan
organdysfunktion eller organsvikt har en dodlighet pé cirka 5 %,
medan dodligheten for 1, 2 eller 3 dysfunktionella eller sviktande
organ ar cirka 10 %, 25 % respektive 40 %.

Fréin ett IVA-register uppskattades att 85 % av IVA-inlagda
patienter har ndgon grad av andningsdysfunktion och 45 %

och 35 % har ndgon grad av hjdrt- respektive njurdysfunktion.
Detta berdknas till cirka 4,25 miljoner IVA-inldggningar med
andningdysfunktion, 2,25 miljoner med hjért- och 1,75 miljoner med
nedsatt njurfunktion i USA drligen. P& sjukhus dr kostnaden ocksd
hogre for patienter pd IVA med organdysfunktion och organsvikt
jémfért med de utan. Patienter i USA som lades in pd IVA i behov
av mekanisk ventilation hade en genomsnittlig IVA-vistelse p&

14 dagar och en genomsnittlig kostnader pé& 32 000 USD, medan
patienter utan andningssvikt hade en genomsnittlig IVA-vistelse pd&
13 dagar och en genomsnittlig kostnad pd& 9 000 USD’.

1. https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/rheumatoid-arthritis
2. https://www.cdc.gov/flu/about/burden/indexhtml

3. Putri et al. Vaccine 2018:36:3960-6

4. https:/[www.cdc.gov/rsv/research/indexhtml

5. Paramore et al, Pharmacoeconomics, 2004; 22:275-84

6. https://www.sccm.org/Communications/Critical-Care-Statistics

7. https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/15942342
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Kanada Europa Hong Kong Sydkorea Kina Japan

PATENT \ \ \ \ \ \

Bolaget stravar efter att erhdlla och uppratthdlla ett Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj
effektivt patentskydd och andra typer av exklusiva

rattigheter for att skydda sin kliniska projektportfél]. En

Ansokan 2,345,6 Ansékan 2,345,6 Ansokan 2,4 Ansokan 3,4,5,6 Ansékan 3,4,5,6 Ansokan 3,456

Bversikt dver potentsituotionen for Bolqgets ledande Beviljat 1 Beviljat 12,3 Beviljat 12,3 Beviljat 2 Beviljat 12 Beviljat 12

l&kemedelskandidat, resomelagon, ges hér, medan en
motsvarande 6versikt dver patentportfoljen for TXP-
tillg&ngarna visas pd& sidan 14.

PATENTOVERSIKT —o

RESOMELAGON (AP1189) o——
Bolaget har patentskydd inom étta olika patentfamiljer, och ( ®
specifikt patentskydd avseende den aktiva substansen i \
AP1I89 fram till 2027 i Australien, Kanada, King, Indien, Japan,
Mexiko, Nya Zeeland, Sydafrika och de flesta lander i Europa,
och fram till 2028 i USA (Patentfamilj 1).

Vidare har Bolaget patentskydd fér anvéndning av AP1189
fér behandling av artritsjukdomar i kombination med MTX
fram till 2040 i de flesta europeiska lénder och i Hong

Kong, samt flera patentansékningar i olika I&énder globalt

(Patentfamilj 3), kompletterade med en tilléiggsansékan om
PCT-patent som kan ge skydd fram till 2042 (Potentfomilj ) ) : :
7). Bolaget har éven patentskydd avseende APIISY for USA Mexico Sydafrika Indien Australien Nya Zeeland

POl ven p yaa ¢ : — — —
behandling av njursjukdom fram till 2039 i Europa, Japan,
Sydkoreaq, Sydafrika och Hong Kong, inklusive flera globala
patentansokningar (Patentfamilj 2). Ansokan 2,345,6 Ansokan 3,456 Ansokan 45,6 Ansékan 5,6 Ansékan 2,34,5,6 Ansokan 2,3,4,5,6

Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj

Beviljat 1 Beviljat 12 Beviljat 123 Beviljat 1 Beviljat 1 Beviljat 1
Dessutom har patentansékningar Idmnats in avseende
APN89 fér behandling av inflamsnmatoriska virussjukdomar
(Patentfamilj 4) som kan ge skydd fram till 2041. Det kritiska,
och sé& kallade compositon of matter, patentet dr riktat mot
den forsta patentfamiljen och nyare patentansokningar Ansokan 789 23456 56 3,456 23456 34 3456
riktar sig mot AP1189 polymorfa saltformer (Patentfamilj 5)
och formulering av APTI89 (Patentfamilj 6) fér att potentiellt
ge utdkad téckning av APTI89 fram till 2042 som féreslagen el Gae e e
marknadsférd produkt.

Ovrigalédnder PCT* Brasilien Euroasien Indonesien Israel Ryssland  Singapore Patentfamilj och namn

1 Pheny! pyrrole aminoguanidine derivat (inklusive AP1I89)

AP1189 for behandling av njursjukdom

Beviljat 2 2 - e N -
AP1189 och metotrexat i kombination fér behandling av artrit

AP1I89 fér behandling av inflammatoriska virussjukdomar

AP1189 saltpolymorfer

AP1189 salter och formuleringar

AP1189 Metotrexat for behandling av artrit

AP1189 fér behandling av hjart- och kdrlsjukdomar

© 0N | |a |~ W |N

Nya patentansékningar (ej publicerade)

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023 .] 3
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PATENTOVERSIKT

TXP-PORTFOLJEN

TXP Pharma AG dger rattigheterna till en patentportfolj
som skyddar Bolagets peptider. Denna portfdlj stréicker sig
over tre patentfamiljer. Patenten och patentansoékningarna
omfattar TXP-11 och andra melanokortinanaloger
modifierade genom en férgrenad aminosyrasond (BAP)
samt applicering av dessa prober pd andra peptider, dar
det har visat sig vara férdelaktigt.

Patent som hanfér sig till melanokortinanalogerna har
beviljats i storre jurisdiktioner éver hela varlden, till exempel
USA, Europa och Japan, och kommer att skydda de

ledande melanokortin-tillgéngarna atminstone till slutet av

2033 (Patentfamilj A).

Vidare breddning av patentskyddet och tillédmpningen av
BAP till ytterligare terapeutiska peptider genomférs med
beviljade patent i viktiga Iénder och regioner, sésom USA,
Europa och Japan, med skydd fram till 2035 (Patentfamilj
B).

Patent avseende exendin-4-analoger har ansokts
och denna ansékan har nyligen gdtt in i nationell fas
(Patentfamilj C), och om den beviljas, kommer skydd
erhdllas till 2041.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Kanada

Europa

Hong Kong

Ryssland

Kina

Japan

Patentstatus Familj

Patentstatus Familj

Patentstatus Familj

Patentstatus Familj

Patentstatus Familj

Patentstatus Familj

Ansokan B,C Ansékan C
Beviljat A Beviljat AB
—0o0
p o}
USA Brasilien
—

Patentstatus Familj

Ansékan (03
Beviljat AB

Patentstatus Familj

Ansokan B,C

Beviljat A

Patentfamilj och namn

A Alfa- och Gamma-MSH-analoger (inklusive TXP-11)

Ansokan B,.C

Beviljat A

B Peptidanaloger med férgrenade aminosyraprob(er) (BAP)

C  Exendin-4 peptidanaloger

Ansékan (03

Beviljat AB

Ansokan C Ansékan B.C
Beviljat A Beviljat A
—0o0
o——
[
]
———o0
Indien Australien
—

Patentstatus Familj

Patentstatus Familj

Ansokan B.C
Beviljat AB

Ansdkan (&

Beviljat AB



SYNACT AKTIEN

AKTIEN AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
SynAct Pharmas aklie dr sedan den 12 juli 2022 noterad p& Ar Hdndelse Kvotvdrde  Pris per aktie Okning av Bkning av Totalt Totalt
Nasdaq Stockholm i Mid Cap-segmentet. Aktien handlas med antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
tickern eller kortnamnet SYNACT. Frdéin den initiala borsnoteringen
2016 fram till och med den 11 juli 2022 handlades bolagets aktie 2016 Bolagsbildning! 0125 - 4800000 600 000 4800000 600 000
pd Spotlight. stangningskursen for SynAct-aktien den sista 2016 Riktad nyemission 0125 5,25 2410 021 301253 7210 021 901 253
handelsdagen 2023 var 8,83 SEK.

2016 Emission 0125 6,40 5 050 000 631250 12 260 021 1532 503
AKTIEAGARE 2017 Teckningsoptioner 0125 6,40 157 428 19 679 12 417 449 1552181
Per den 31 december 2023 hade Synact Pharma 16 271
aktiedigare. De 15 stérsta aktiegarna kontrollerade 38,1 %. 2018 Emission 0125 9,90 2257720 282 215 14675167 1834 396

° 2019 Emission 0,125 6,20 2 096 000 262 000 16 771167 2 096 396

AVTAL OM INLASNING AV AKTIER (LOCK-UP)

2020 Emission 0125 6,20 2795 268 349 409 19 566 435 2 445 804

Lock-up avtalen som ingicks i december 2022 utlépte den 15

mars 2023. Ini&sningsavtalen har inte p&verkat koncernens 2020 Teckningsoptioner 0125 6,70 4839 860 604 982 24 406 295 3050 786
rapportering eller finansiella stalining.

2021 Emission 0,125 50,00 1600 000 200 000 26 006 295 3250786
2022 Foretréidesemission 0,125 63,00 2364 208 205 526 28 370 503 3546 313
2022 Riktad nyemission 0,125 62,60 1277 954 159 744 29 648 457 3706 057
2023 Apportemission 0,125 62,60 2172523 271565 31820 980 3977 623
2023 Riktad nyemission 0,125 16,14 3750 000 468 750 35 570 980 4446 373

1. Bolagsbildningen av SynAct Pharma AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS.

AGARFORTECKNING 7%
MED DE STORSTA Avanza Pension
AKTIEAGARNA

6 % °
I grafen till héger Bioinvest ApS' S‘t'o'"rsta 76 %
presenteras de storsta aktiecigarna
dgarna i Bolaget per den 5% 2023

31 december 2023. Nordnet Pensionsférsakring

Ovriga aktiedigare

4%

Heights Capital Management Inc.

1. Biolnvest Aps kontrolleras av styrelseledamot och Chief Scientific Officer Thomas Jonassen

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseordférande

Uli Hacksell, fo6dd 1950, har suttit i SynActs styrelse
sedan 2020, och valdes till styrelsens ordférande vid
drsstmma 2023. Han har mer én 30 drs erfarenhet
av seniora befattningar inom stora I&ékemedels-
och bioteknikféretag och mer an 10 ars erfarenhet
som CEO fér publika féretag. Som CEO fér ACADIA
Pharmaceuticals fréin 2000 till 2015 ledde han
foretagets utveckling frén en privat startup till ett
NASDAQ-listat mé&ngmiljardféretag. P& 1990 talet
hade han seniora befattningar pd& Astra AB, och innan
dess var han professor i organisk kemi vid Uppsala
universitet. Han innehar en doktorsexamen frén
Uppsala universitet.

Dr. Hacksell ér ordférande i styrelsen for Medivir och
Annexin Pharmaceuticals, och styrelseledamot i InDex

Pharmaceuticals and Active Biotech.

Aktieinnehav i SynAct: 7 588 aktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Styrelseledamot

Kerstin Hasselgren, f6dd 1961, ar for narvarande Senior
Advisor och Head of IR fér Xspray Pharma AB noterat p&
Nasdagq Stockholm och har I&ng erfarenhet frén arbete
i stora publika internationella féretag som VP Corporate
Business Control p& SSAB, CFO pd Alstom Transport
Nordic, VP Finance Global Operations pd AstraZeneca
och VP Finance Global R&D pé AstraZeneca.

Kerstin Hasselgren har en civilekonomexamen fréin
Handelshégskolan i Stockholm.

Aktieinnehav i SynAct: 0 aktier.

Styrelseledamot

Terje Kalland, f6dd 1951, &r I&kare och medicine doktor,
har varit medlem av SynActs styrelse sedan 2019.

Han har mer én 30 drs internationell erfarenhet frén
ledande befattningar inom life science-branschen.
Kalland har varit Senior Vice President p& Novo Nordisk
A/S, forsknings- och utvecklingschef p& Biovitrum

AB (numera SOBI AB) och har haft olika befattningar
inom Pharmacia AB, inkl. global ledare fér Onkologisk
forskning. Han har stor erfarenhet av finansierings-
och investeringsverksamhet som VP p& Karolinska
Development AB. Doktor Kalland har varit professor

i tumoérimmunologi vid Lunds universitet och har
erfarenhet frén styrelser for ett antal bérsnoterade
féretag i Sverige och internationelit.

Aktieinnehav i SynAct: 62 855 aktier.
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Styrelseledamot

Thomas Jonassen, fédd 1963, dr Iékare och docent i
kardiovaskulér farmakologi vid Képenhamns universitet

och gdastprofessor vid William Harvey Research Institute,

Barts och London School of Medicine. Han har gett ut
mer dn 50 vetenskapliga publikationer och stér som
uppfinnare till sex beviljade patent i USA och Europa.

Jonassen ar medgrundare och nuvarande CSO och
styrelsemedlem pd SynAct Pharma AB, medgrundare
av ResoTher Pharma Aps, medgrundare och tidigare
CSO pd& Action Pharma A/S samt medgrundare av
TXP Pharma AG. Action Pharma sélde sin ledande
lakemedelskandidat till AbbVie fér 110 miljoner

USD, och TXP Pharma sdlde olika rattigheter till
Questcor Pharmaceuticals for 100 miljoner USD i
milstolpebetalningar. Jonassen var med och uppfann
SynActs lakemedelskandidat AP189.

Aktieinnehav i SynAct: 2 190 080 aktier (indirekt). Han
kontrollerar ocksé 26,67 % av Goodwind Holding GmbH,
som dager 1161 777 aktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Styrelseledamot

Thomas von Koch, fédd 1966, har en omfattande
erfarenhet frén finans och ledarskap som strécker
sig 6ver 30 dér. Von Koch dr for narvarande VD for
det svenska medicinteknikbolaget Bactiguard
(noterat p& Nasdaq Stockholm), ett bolag han

var med och grundade 2005 och kvarstér som
huvuddégare i. Efter tvd &r pd Investor AB, dér han
arbetade med féretagsaffarer, anslét han sig till den
globala investeringsjétten EQT som en av de férsta
teammedlemmarna. Von Koch var VD och Managing
Partner for EQT frén 2014 till 2019 och ar fortfarande
medlem i flera investeringskommittéer inom EQT.

Von Koch har en magisterexamen frén
Handelshégskolan i Stockholm och besitter

stor erfarenhet av styrelsearbete, investeringar,
affarstransformation samt arbete med samgdenden
och férvarv.

Aktieinnehav i SynAct: 1118 210 aktier.

17



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Chief Executive Officer

Torbjorn Bjerke, fodd 1962, IGkare, har tjanstgjort som
ordférande i SynActs styrelse 2016-2023. | maj 2023
utségs han till VD for SynAct och Idmnade som en folid
av det styrelsen. Han har tidigare varit portfoljférvaltare
fér Arctic Aurora LifeScience och var koncernchef

for Karolinska Development AB, frén 2011 till 2014.
Dessférinnan var Bjerke koncernchef for Orexo AB, en
befattning han innehade frén 2007 till januari 2011.
Tidigare var han koncernchef for Biolipox AB, Executive
Vice President, FoU, ALK Pharmaceuticals och Director
of Pharmacology pd AstraZeneca. Bjerke har en
|&karexamen frdn Aarhus Universitet. fodd 1962

Bjerke var medgrundare av Action Pharma AS, TXP
Pharma AG och medgrundare och styrelseordférande
for Carelight Ltd. Action Pharma sdlde sin ledande
l&kemedelskandidat till AbbVie fér 110 miljoner

USD, och TXP Pharma sdlde olika rattigheter till
Questcor Pharmaceuticals fér 100 miljoner USD i
delmaisbetalningar. Bjerke har en gedigen erfarenhet

av att bygga bioteknikbolag, utveckla Iékemedel och av

afférsutveckling.

Aktieinnehav i SynAct: 840 532 aktier (indirekt). Han
kontrollerar ocksé 23 % av Goodwind Holding GmbH
som dager 1161 777 aktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Chief Financial Officer

Bjoérn Westberg, har mer én 25 drs erfarenhet frén life
science-sektorn och har tjénstgjort som finansdirektor
sedan 2001.

Innan han boérjade pd SynAct Pharma i juni 2023

var han CFO pé privatéigda Attgeno. Dessfoérinnan

var han CFO pé det globala mjukvarubolaget Eneq,
svenska medicinteknikbolaget Bonesupport, som

bdda ar noterade pd Nasdaq Stockholm, samt
I&kemedelsutvecklaren och tillverkaren Recipharm. Han
borjade sin karridr p& AstraZeneca ddr han arbetade i
olika roller under éren 1989-2001.

Aktieinnehav i SynAct: 10 000 aktier.

Chief Medical Officer

Kirsten Harting, borjade pd SynAct den 15 februari
2024, efter mer &n tre decennier inom big pharma och
biotech som medicinsk chef. Hon har djup kunskap om
utveckling med omfattande erfarenhet av tidig och sen
klinisk fas, inklusive godkénnande av nya ldkemedel, i
kombination med affdrsinsikter.

Shareholding in SynAct: 0 aktier
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Chief Operating Officer

Thomas Boesen, tekn.dr, har mer &n 20 Ars erfarenhet
inom bioteknik- och Iékemedelsbranschen. Han har en
doktorsexamen i bioorganisk kemi fréin Képenhamns
universitet, med studier vid Cambridge University, och
en masterexamen i management inom teknik med
studier vid Roskilde och Edinburghs universitet.

Bland Doktor Boesens framgéngar finns bland annat
uppfinnare till 35 beviljade patent och innehavare av
flera ledande befattningar. Boesen har varit delaktig i
framgdngarna hos Action Pharma och Epitherapeutics
och var medgrundare till MedChem och TXP Pharma.
Han bidrar med sin kunskap om Iékemedelsutveckling
under samtliga kliniska faser, med fokus p& CMC och
externa samarbeten. Innan Boesen boérjade pd SynAct
Pharma jobbade han fér Novo Nordisk i fem ér.

Aktieinnehav i SynAct: 0 aktier. Han kontrollerar 18,67 %
av Goodwind Holding GmbH, som ager 1161 777 aktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Chief Scientific Officer

Thomas Jonassen, dr Iékare och docent i
kardiovaskuldr farmakologi vid Képenhamns universitet
och gastprofessor vid William Harvey Research Institute,
Barts och London School of Medicine. Han har gett ut
mer d&n 50 vetenskapliga publikationer och stdr som
uppfinnare till sex beviljade patent i USA och Europa.

Jonassen ar medgrundare och nuvarande CSO och
styrelsemedlem pd& SynAct Pharma AB, medgrundare
av ResoTher Pharma Aps, medgrundare och tidigare
CSO pd Action Pharma A/S samt medgrundare av
TXP Pharma AG. Action Pharma sdilde sin ledande
l&ékemedelskandidat till AbbVie for 110 miljoner

USD, och TXP Pharma sdlde olika réttigheter till
Questcor Pharmaceuticals fér 100 miljoner USD i
milstolpebetalningar. Jonassen var med och uppfann
SynActs lakemedelskandidat AP1189.

Aktieinnehav i SynAct: 2 190 080 aktier (indirekt). Han
kontrollerar ocksd 26,67 % av Goodwind Holding GmbH,
som dager 1161 777 aktier.

Chief Business Officer

James Knight har 25 d&rs erfarenhet inom bioteknik.
Tidigare var han VP fér Portfolio Strategy pé& Questcor
Pharmaceuticals dér han var ansvarig for att leda
expansionen av Acthar Gel fréin tvé till nio lanserade
indikationer inom fem olika specialistomréaden, inklusive
reumatologi. Questcors framgdng med att utdka
anvandningen av Acthar ledde till att Mallinckrodt
férvarvade bolaget for 5,6 miljarder USD.

Efter sin tid p& Questcor tjénstgjorde Jim Knight tidigare
ocksd& som CBO fér TXP Pharma och SVP, Head of
Corporate Development pd BioTime. Fére Questcor
hade han befattningar med ékande ansvar pd Elan
Pharmaceuticals, Dura Pharmaceuticals och Biogen.
Jim Knight har en kandidatexamen i biologi fréin
University of Massachusetts i Amherst och en MBA i
hogteknologi frén Northeastern University i Boston.

Aktieinnehav i SynAct: 77 452 aktier.

19



FORVALTNINGSBERATTELSE

KONCERNEN

Styrelsen och verkstallande direktéren fér SynAct Pharma AB (publ),
organisationsnummer 559058-4826, avger hdrmed drsredovisning
och koncernredovisning for rékkenskapsdret 2023-01-01 - 2023-12-
31. Bolaget &r registrerat i Sverige och har sitt sdite i Lunds kommun,
Sk&ne lan. Arsredovisningen dr upprattad i Sveriges valuta (SEK)
och avrundas till nérmaste tusental, om inte annat anges. Tal inom
parentes avser motsvarande period féregdende rdkenskapsar.
Nedan anges SynAct Pharma AB (publ) som “SynAct Pharma,
"SynAct”, alternativt "Bolaget” om inget annat anges.

Koncernstruktur

Koncernen har under verksamhetsdret bestdtt av moderbolaget
SynAct Pharma AB (publ) med sdte i Lund, det helégda
dotterbolaget SynAct Pharma ApS med séte och verksamhet

i Holte, Danmark och det helagda dotterbolaget TXP Pharma

AG, vilket férvérvades 16 januari 2023. Koncernen bedriver
forskning och utveckling inom inflaonmatoriska sjukdomar.
Dotterbolaget SynAct Pharma ApS startade sin verksamhet 2012.
Verksamheten i SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag,
inleddes i och med registreringen den 12 april 2016, vilken skedde
genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget
SynAct Pharma ApS. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt ett
koncernférhdllande. Utdver ovanstéende har SynAct Pharma AB
inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Verksamheten

SynAct dr ett svenskt publikt Idkemedelsbolag i klinisk fas,

som fokuserar pd att behandla inflammation med hjélp av
melanokortinets biologi. Selektiv aktivering av melanokortin-
systemet kan hjélpa immunsystemet att 16sa éverdriven eller
kronisk inflasnmation, s& kallad resolutionsterapi (Eng4 resolution
therapy). SynActs behandlingsstrategi ér utformad fér att selektivt
verka anti-inflammatoriskt och frémja upplésning av inflammation
utan att hdmma immunsystemet, s& att patienterna kan uppnd
immunbalans.

Bolagets ledande |dkemedelskandidat, resomelagon stimulerar
selektivt de melanokortinreceptorer som dr involverade i anti-
inflammatoriska och uppldésningsfrémjande processer utan

att verka immunh&dmmande, till skillnad fr&n de flesta anti-
inflammatoriska Idkemedel som dampar kroppens immunsystem
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genom att hédmma viktiga signalmolekyler. Dessa traditionella
immunhammande metoder kan leda till obnskade infektioner och
andra allvarliga biverkningar. Resomelagon befinner sig i klinisk

fas 2-utveckling och testas i olika indikationer, varav reumatoid
artrit (RA) &r den priméra. | samband med férvérvet av TXP
Pharma AG, erhéll bolaget ett antal olika melanokortin-agonister
for férebyggande av organsvikt inom intensivvarden. Bolaget har
genomfort ett antal olika pre-kliniska projekt och planerar for klinisk
utveckling under 2025. Bolaget fortsétter med kontakter med stérre
l&kemedelsbolag fér eventuellt samarbete eller andra mojliga
strukturaffdrer.

Bolagets ledning bestér av erfarna medarbetare med

detaljerad kunskap inom I&ékemedelsutveckling, afférsutveckling
samt finansiering av innovativa bioteknikféretag. Bolagets
verkstdllande direktér, Torbjorn Bjerke, ar en erfaren chef och
bioteknikentreprenér med en solid kommersiell bakgrund och

en gedigen meritlista nar det gdller att gora afférer. Torbjern

har mer &n 25 érs erfarenhet pd ledningsnivé och har varit
involverad i en rad framgdngsrika bolag, inklusive Biolipox, ALK
Pharmaceuticals, AstraZeneca, Karolinska Development, Orexo
och TXP Pharma. Bolagets styrelse bestdr av ledamaéter med djup
kunskap inom utveckling av forskning i tidiga skeden till publika
utvecklingsbolag, inklusive kompetens inom férhandling av
licens- och samarbetsavtal samt erfarenhet frén ledningsarbete i
l&ékemedelsbolag i de flesta EU-I&nder och Nordamerika.

Handelser av vasentlig betydelse

2023 var ett aktivt &r avseende den kliniska utvecklingen. Bolaget
rapporterade utfall for fas 2 studierna EXPAND och RESOLVE.
Studierna nédde inte de primdra resultatmalen, vilket medférde en
kraftig negativ effekt pd& borskursen. Forvarvet av TXP Pharma AG,
som var villkorat av ett godkénnande av en extra bolagsstdmma
den 12 januari, slutférdes den 16 januari 2023. Ovriga vésentliga
handelser under rdkenskapsdret och efter rapportperioden
beskrivs nérmare p& sid 30.

Verksamhet inom forskning och utveckling

Fokus under dret har varit att slutféra de b&da kliniska fas-

2 studierna EXPAND och RESOLVE. Trots de negativa primdéra
resultaten under dret s& ser béde ledning och styrelse en framtid
for resomelagon. D& bolaget analyserar resultaten fréin den

tidigare studien, BEGIN och resultaten frén en delpopulation i
EXPAND, beddmer bolaget att det finns fortsatt bra méjligheter
inom reumatoid artrit. Delpopulationen i EXPAND utgjorde 61 % av
patienterna i studien och de patienterna hade en férhdjd CRP-
nivé. En forhoéjd CRP-nivé ér normalt en indikator pd inflammation.
Bolaget har éven konsulterat nédgra av vdrldens frémsta
oponionsbildare inom inflalmmationsomrédet, och de delar
bolaget syn.

Bolaget har ocksé drivit en studie i iIMN, en form av allvarlig
proteinuri. Den har nu avslutats till foljd av svarigheter med
patientrekryterigen. Bolaget har genomfért pre-kliniska studier,
med framgdng, inom TXP-portfoljen. Det aterstdr viss pre-kliniskt
arbete innan en klinisk studie kan pdbdrjas under 2025.

Framtidsutsikter

Bolagets 6vergripande mdlsattning ér att bygga en portfélj med
kliniska utvecklingsprojekt inom resolutionsbehandling som kan ge
betydande intdkter till bolaget genom licensiering eller forsaljning.

Bolaget ser positivt p& de mojligheter som finns béde for
resomelagon men déven for TXP-portfoljen. Baserat pd befintliga
studiedata, tillsammans med feedback frén framstdende
opinionsledare inom inflammationsomrdédet, planerar bolaget att
initiera studier med resomelagon béde inom reumatoid artrit och
influensapatienter med andningssvdrigheter. Bolaget planerar
aven att komplettera med de dterstdende pre-kliniska aktiviteter
for TXP-11 med syftet att pdboérja en klinisk studier under 2025.

Bolaget planerar att ta in mer kapital fér att genomféra
utvecklingsplanen. Detta kan géras via olika finansieringsalternativ.
Bolaget for éiven kontinuerligt samtal med stérre Ikemedelsbolag
om framtida samarbete. Ett sddant samarbete, eller annan
strukturaffar, kan exempelvis ske i samband med samfinansiering
av en fas-2 studie eller att bolaget dr klart for att starta en fas-3
studie.

Bolagsstyrningsrapport

SynAct har valt att upprétta en bolagsstyrningsrapport skild frén
arsredovisningen med stod av Arsredovisningslagen 6 kap. 8§.
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Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till Iiskemedelsutveckling och kliniska studier
SynAct dr ett kliniskt fas 2-bolag med fokus pd Idkemedel

som stimulerar och forstarker kroppens eget immunférsvar

fér att bekampa inflammatoriska sjukdomar. Bolaget arbetar
uteslutande med forskning och produktutveckling och bolagets
utvecklingsportfolj bestdr primart av Iékemedelskandidaten
resomelagon och TXP-portféljen. Resomelagon &r bolagets enda
l&ékemedelskandidat i klinisk fas. Innan en IGkemedelskandidat
kan lanseras p& marknaden mdste bolaget eller dess
samarbetspartners genomféra prekliniska och kliniska studier for
att dokumentera och pdvisa att Idkemedelskandidaten har en
betydande behandlingseffekt och en acceptabel sékerhetsprofil.
De kliniska processerna ér vanligtvis omfattande, kostsamma
och tidskrévande, och utfallet dr till sin natur osdkert. Det ar

inte ovanligt att kliniska processer drabbas av férseningar och
kostnadsoverskridanden, vilket kan ha en negativ inverkan

pd bolagets Ikemedelsutveckling och finansiella stélining.
Processerna ar éven férenade med betydande risker att
misslyckas och/eller att resultaten ar s&dana att fortsatt forskning
och utveckling kréivs innan ett slutligt resultat kan erhdllas. Positiva
resultat i tidigare genomforda prekliniska och kliniska studier
garanterar inte positiva resultat i senare utvecklingsskeden och
efterféljande kliniska studier. Vidare ar prekliniska och kliniska
data ofta kanslig for olika tolkningar och analyser. Det finns ddarfor
en risk att bolagets studier inte kommer att indikera tillréicklig
sdakerhet och/eller effekt for att bolagets Ikemedelskandidater,
sdrskilt bolagets huvudsakliga IGkemedelskandidat resomelagon,
ska kunna lanseras pd marknaden, vilket kan leda till att framtida
intakter fordrdjs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Det finns vidare
en risk att bolaget tvingas avbryta sina studier eller behdver
genomféra mer omfattande studier dn vad som i dagslaget
beddms vara behdévligt, vilket kan férdréja utvecklingsprocessen
samt féranleda bland annat ékade kostnader, férsenad
kommersialisering och i férléngningen reducerat eller uteblivet
kassaflode. | ljluset av att resomelagon utgoér bolagets enda
l&ékemedelskandidat i klinisk fas ar bolaget sdrskilt exponerad for
dessa risker.

Risker relaterade till patientrekrytering

SynAct &r beroende av att kunna rekrytera patienter som ér

villiga att delta i bolagets kliniska studier. Omfattningen av
patientrekryteringen och antalet tillgéngliga patienter har
betydande inverkan pé tidsplanen fér de kliniska studierna. For det
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fall patientrekryteringen till SynActs kliniska studier inte kan ske i
den omfattning som krévs eller om patientrekryteringen blir mer
tidskrévande én vad Bolaget planerat kan detta leda till att bolaget
tvingas géra tempordra avbrott i sin patientrekrytering, vilket i sin
tur kan leda till att dess kliniska studier férsenas. Férseningar och
avbrott i bolagets studier kan leda till att SynActs utvecklingsarbete
blir mer kostsamt &n vad som planerats samt att férvéntade
forsaljningsintdkter forsenas och skjuts pd framtiden, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pé& bolagets verksamhet och
framtidsutsikter.

Risker relaterade till kommersialisering och marknadsacceptans
SynAct befinner sig i klinisk fas och hittills har ingen av bolagets
|&kemedelskandidater kommersialiserats. Bolaget dr séledes

till stor del beroende av framtida kommersialisering for att
generera intékter. Sésom ndmnts ovan kréver bolagets

ledande lakemedelskandidat, resomelagon, fortsatt forskning

och utveckling vilket ar forenat med ett flertal risker som kan
forsvdra eller férhindra marknadsgodkénnande och eventuell
kommersialisering. Det finns vidare en risk att framtida
kommersialisering av SynActs I&kemedelskandidater, inklusive
dess huvudsakliga kandidat resomelagon, blir mer kostsam

an vad SynAct réknat med, dd det pd forhand kan vara svart

att uppskatta framtida kommersialiseringskostnader. Aven

for det fall SynAct skulle erhdlla relevanta myndighetstillsténd

fér marknadsféring och forsdljning av bolagets Iékemedels-
kandidater finns det en risk att forsdaljningen, lokalt eller globalt, inte
kommer att motsvara dess férvantningar och att de kommersiella
framgd&ngarna uteblir. Marknadsacceptansen och forsdljningen
av Bolagets Idkemedelskandidater kommmer att vara beroende

av ett flertal faktorer, sésom exempelvis produktens egenskaper,
konkurrerande produkter, mojlighet till distribution, marknadsféring,
pris och tillganglighet. Bolagets Idkemedelskandidater kan bli
féremal for ogynnsamma prisregleringar och erséttningspolicyer,
vilket kan pdverka dess verksamhet och intjéningsformaéga
negativt. Dessutom d&r de potentiella marknadsméjligheterna for
bolagets nuvarande och framtida Idkemedelskandidater svara

att uppskatta och kan komma att bero pd relevanta experters
férmdga att diagnostisera och identifiera patienter, sévdl som
framgdngen for konkurrerande terapier.

SynActs afférsmodell bygger pd att ingé kommersiella avtal med
ett eller flera storre Ikemedelsbolag for att pd sé vis hantera
kommersialiseringen av bolagets produkter. Givet detta skulle de

risker som ndmnts ovan kunna pdverka bolaget indirekt genom
potentiella framtida afférspartners foérvéntningar pé framtida
intdkter och kostnader, vilket péverkar vérdering av SynActs
Idkemedelskandidat i samband med en transaktion.

Risker relaterade till partnerskap

SynActs afférsmodell &r att driva projekt in i klinisk utveckling i
syfte att sakra stoéd for klinisk relevans (Eng. proof-of-concept).
Bolagets ambition &r att genomfoéra flera fas 2-studier, for

att sedan ingd kommersiella avtal med ett eller flera storre
I&kemedelsbolag for fortsatt utveckling och kommersialisering av
bolagets Iékemedelskandidater. SynAct ér dérmed beroende av
nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantérs- och
andra avtal med erfarna samarbetspartners for utveckling och
framgdngsrik kommersialisering av bolagets nuvarande och
framtida I&kemedelskandidater. For att utveckla en framgdéngsrik
kommersialiseringsstrategi samt identifiera och ingd avtal med
relevanta samarbetspartners kan SynAct kommma att behéva
stérka sin verksamhet genom rekryteringar inom omrédet for
kommersialisering. En sGdan forstarkning av verksamheten kan
komma att medféra 6kade kostnader for bolaget framover,
frdmst i form av 6kade administrativa kostnader till foljd av
rekryteringar. Det finns ingen garanti for att bolaget kommer att
hitta ldmpliga samarbetspartners eller lyckas ingd& samarbeten
med s&dana samarbetspartners for kommersialisering av

sina Iékemedelskandidater, eller att sédana avtal kan ingds

pd& ekonomiskt acceptabla villkor. Det finns vidare en risk att
potentiella negativa studieresultat kan ha en negativ inverkan p&
SynActs formdga att attrahera potentiella samarbetspartners for
framtida kommersialisering av bolagets I&kemedelskandidater.
Om SynAct misslyckas med att ingd partnerskap enligt ovan kan
det leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av bolagets
lGkemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna licens- och
forsdaljningsintdakter.

Risker relaterade till samarbeten med leverantérer och tillverkare
SynAct &r beroende av samarbeten med leverantérer och
tillverkare och har bland annat ingdtt avtal med leverantérer som
tillhandahdller tjainster och produkter for Ikemedelsproduktion
samt genomférande av bolagets planerade kliniska studier.
Bolaget dar ddrutéver, och kommer sannolikt éiven fortsattningsvis
varag, beroende av samarbeten med olika leverantérer och
kontraktstillverkare for tillverkning och férvaring av GMP-material
(Eng. Good Manufacturing Practice) och de substanser som kréivs
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fér genomférande av SynActs prekliniska och kliniska studier. Det
finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantérer, tillverkare
och samarbetspartners vdljer att avbryta sitt samarbete med
SynAct innan bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet, inte uppfyller
sina dtaganden, eller inte kan fortsatta samarbetet pd fér SynAct
férdelaktiga villkor. Det finns ingen garanti for att bolagets
leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som SynAct eller relevanta myndigheter stdller.
Det finns vidare en risk att bolaget inte lyckas ingd samarbeten
dver huvud taget eller inte lyckas ing& samarbeten pé for SynAct
fordelaktiga villkor nér behov finns. For det fall néigon av ovan risker
skulle intréffa beddmer bolaget att det skulle kunna ha en negativ
inverkan pd& SynActs verksamhet i form av férsenad eller utebliven
kommersialisering, extra kostnader fér bolaget och eventuellt dven
leda till begrénsade eller uteblivna intakter.

Risker relaterade till IT-sdkerhet och IT-infrastruktur

SynAct &r beroende av ett valfungerande IT-system som bolaget
eller ndgon av dess externa leverantérer anvander for att
behandla, éverféra och lagra elektronisk information i sin dagliga
verksamhet. | samband med bolagets produktutvecklingsarbete
kan bolaget komma att samla in olika typer av kénslig och
konfidentiell information, inklusive personuppgifter och information
om kliniska studier. Cyberattacker dkar standigt i sin frekvens

och intensitet och har blivit allt svérare att upptécka. En
framgdngsrik cyberattack kan resultera i stold eller forstorelse

av immateriella tillgdngar och data eller p& annat sadtt dventyra
bolagets konfidentiella eller proprietdr information och stéra
dess verksamhet. Fel, avbrott eller intréng i bolagets IT-sékerhet,
inklusive eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering av
stkerheten avseende bolagets konfidentiella information kan
ocksd skada bolagets renommé, afférsrelationer och fortroende,
vilket kan leda till forlust av affarspartners, dkad granskning fréin
tillsynsmyndigheter och en stérre risk for rattsliga dtgdrder och
ekonomiskt ansvar. Aven om SynAct avsdtter resurser for att
skydda sina informationssystem finns det ingen garanti for att
sadana dtgdrder kommer att forhindra informationssdékerhetsbrott
som skulle kunna resultera i afférsmdssig, juridisk eller ekonomisk
skada, samt skada bolagets renommé, eller som skulle kunna

ha en vasentlig negativ effekt pd bolagets rérelseresultat och
finansiella stallning.
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Risker relaterade till konkurrens och teknologisk utveckling
Lékemedelsindustrin ér en bransch praglad av hég och global
konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande
investeringsbehov. Bolagets konkurrenter kan vara sévdl stora
multinationella féretag som mindre forskningsbolag verksamma
inom forskning kring inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar.
Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget
arbetar med narliggande omréden bestamma sig for att etablera
sig inom SynActs verksamhetsomrdéde. Exempel pd konkurrenter till
bolaget &r andra lékemedelsbolag som marknadsfér sé kallade
"JAK-h&mmare”, ett oralt Ilkemedel som hédmmar inflammation.
Bolagets konkurrensférmdéga ér beroende av en rad olika

faktorer, sésom SynActs formdga att genomfoéra sina strategier
pd ett I6nsamt satt, anstalla och bibehdlla kompetent och
professionell personal samt utveckla och ingé samarbeten med
samarbetspartners. Om bolaget misslyckas med att anpassa sig
efter teknologisk utveckling eller regulatoriska férvantningar, finns
det en risk att en framtida kommmersialisering av bolagets produkter
blir mindre framgdngsrik eller helt uteblir. Harutéver finns en risk
att konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, har storre finansiella
och andra resurser an SynAct och dess samarbetspartners, vilket
kan ge dem férdelar inom exempelvis forskning och utveckling,
kontakter med tillstdndsmyndigheter, marknadsféring och
lansering av Ikemedel. Det finns darfor en risk att bolagets
konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare én SynAct
och dess samarbetspartners, eller att de utvecklar produkter som
ar mer effektiva, har battre biverkningsprofil och &ér mer prisvarda
&n bolagets potentiella produkter. Sddana konkurrerande
produkter kan begrénsa SynActs mojligheter att kommmersialisera
sina ldkemedelskandidater, inklusive bolagets primdra
ldkemedelskandidat resomelagon, och dérmed att generera
intakter i framtiden.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer och Covid-19
Makroekonomiska effekter, likt Covid-19-pandemin och andra
ekonomiska omvdrldsfaktorer sésom den réidande situationen

i Ukraina, kan negativt paverka bolagets intjaningsformaga,
tillvéxtmaojligheter och rérelseresultat. Den generella efterfrdgan
pd lakemedel péverkas av olika makroekonomiska faktorer och
trender, sésom inflation, deflation, I&gkonjunktur, handelshinder
och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgdng kan vidare

pdverka sjukvérdsbetalare, sdsom patienter, sjukhus, myndigheter
och forsakringsbolag, och av denna anledning resultera i
férsédmrad betalningsvilja for Idkemedel. Dérutéver kan osdkra
marknadsférhdllanden, till exempel till foljd av spridningen och
konsekvenserna av Covid-19 och kriget i Ukraina, ha en negativ
inverkan pd& SynActs mojligheter att ingd samarbeten med tredje
parter eller leverantdrer. Aven om Covid-19-pandemin har klingat
av foljer SynAct utvecklingen utvarderar lampliga atgarder for

att minimera potentiella férseningar som skulle kunna uppstd i
bolagets verksamhet och dess p&gdende kliniska studier vid en
eventuell 6kning av Covid-19-pandemins pdverkan. Situationen

i Ukraina har vidare lett till betydande volatilitet p& de globala
kreditmarknaderna och den globala ekonomin. Det finns utifréin
ovan en risk att bolagets kliniska studier férsenas eller blir dyrare éan
vad bolaget planerat och att resultaten fréin de kliniska studierna
av denna anledning fordrdjs, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pd bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Efterfrédgan pd Idkemedelsprodukter péverkas éven av den
politiska utvecklingen pd relevanta marknader. Flera initiativ for att
stévja stigande ldkemedelskostnader har genomférts eller hdller
pd att implementeras i USA och inom EU/EES, sé&val som pd& andra
relevanta marknader, vilket kan péverka framtida forsaljning for
|6kemedelsforetag, inklusive SynAct. Om né&igon av ovan risker
skulle intraffa skulle det kunna medféra att marknadsacceptansen
och prissattningen av bolagets Iékemedelskandidater péverkas
negativt vid en eventuell framtida marknadslansering, vilket

skulle kunna medféra att bolaget erhéiller lagre ersattningar

vid en lyckad kommersialisering av en eller flera av bolagets
l&kemedelskandidater. Detta skulle i sin tur kunna ha en negativ
inverkan pd bolagets formdga att generera intdkter i framtiden,
samt resultera i sémre ersattningsmojligheter och lagre
ersattningsnivéer pd vissa marknader.

Risker relaterade till nyckelpersoner och medarbetare

SynAct har etablerat en organisation med kvalificerade
medarbetare for att skapa bdsta méjliga forutsattningar

fér forskning, utveckling och kommersialisering av bolagets
l&kemedelskandidater. SynActs nyckelpersoner och medarbetare
har hég kompetens och léng erfarenhet inom bolagets
verksamhetsomrdde och bolagets framtida tillvéxt ér i hég grad
beroende av féretagsledningens och andra nyckelpersoners
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kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolaget kan kommma

att misslyckas med att behdlla dessa nyckelpersoner eller
medarbetare och att rekrytera ny kvalificerad personal i
framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd bolagets
mojligheter att kommersialisera sina ldkemedelskandidater och
dérmed negativt pdverka bolagets lénsamhet och framtida
intjagningsformaga.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till myndighetstillstdnd och registrering

For att bolaget ska kunna genomfoéra kliniska studier samt
marknadsféra och/eller sdlja Iskemedel mdste tillstdnd erhdllas
och registrering ske hos berérda myndigheter pd respektive
marknad, exempelvis Lékemedelsverket i Sverige, den amerikanska
lskemedelsmyndigheten Food and Drug Administration ("FDA”) och
europeiska lékemedelsmyndigheten ("EMA”) inom EU. Att erhdlla
erforderliga tillsténd dr tids- och kostnadskrévande och till sin
natur osdkert vad gdller resultat, viket kan férdyra, forsena eller
férhindra utvecklingen av SynActs lIdkemedelskandidater, inklusive
bolagets huvudsakliga Ikemedelskandidat resomelagon. For det
fall SynAct, direkt eller via eventuella framtida samarbetspartners,
inte lyckas erhdlla nodvandiga tillsténd och registreringar frén
myndigheter kan bolaget komma att pdverkas negativt i form av
att de kliniska studierna férsenas eller i varsta fall inte kan initieras.
Aven synpunkter pd SynActs féreslagna upplégg pd kommande
kliniska studier kan leda till férseningar och/eller 6kade kostnader
fér bolaget, och SynAct skulle kunna behéva genomfoéra ytterligare
kliniska prévningar, tillhandahdilla ytterligare data och information
och uppfylla ytterligare standarder fér myndighetsgodkédnnande
vilket kan vara kostsamt och tidskrdvande. Vidare kan gallande
regler och tolkningar av dessa kommma att éndras, vilket kan
komma att pdverka bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav i framtiden. Darutdver kan tillstédnd och
registreringar dterkallas efter att SynAct eller dess samarbets-
partners erhdllit dessa. For det fall bolaget enskilt, eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhdilla relevanta tillsténd eller
registreringar, eller om tillsténd eller registreringar dterkallas, kan
det resultera i 6kade kostnader, forseningar i utvecklingsarbetet, att
SynActs féormdéga att generera intdkter helt eller delvis uteblir, eller
att bolaget tvingas l&dgga ner hela eller delar av sin verksamhet,
samt leda till att bolagets marknadsposition férsamras i
forhdllande till dess konkurrenter.
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Aven efter marknadsgodkdnnande, om det erhdlls, kommer
bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga att uppfylla
myndighetskrav, ddribland regulatoriska granskningar och tillsyn
o6ver marknadsforing och sékerhetsrapportering eller policyer.
Dartill kommer SynAct och dess samarbetspartners vara skyldiga
att félja regler for tillverkning av I&kemedel, inklusive regler

for testning, kvalitetskontroll och dokumentation av bolagets
produkter. Produktionsanléaggningar mdéste godkdnnas vid
myndighetsinspektion och kommer &terkommande att vara
foremal for sédana inspektioner av myndigheter, vilket kan leda till
anmadarkningar och nya krav pé produktionen. Vidare dr ett erhdllet
myndighetsgodkdnnande av bolagets Idkemedelskandidater i en
jurisdiktion inte ndgon garanti for ett myndighetsgodkannande

i nédgon annan jurisdiktion. For det fall SynAct och dess
samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte foljer relevanta
myndighetskrav eller de specifika indikationer och villkor for vilka
myndighetsgodkénnande har beviljats, kan bolaget bli féremail
for boter, aterkallande av produkter, éterkallande av regulatoriska
tillsténd eller godké&nnanden, andra operativa begrénsningar eller
straffrattsliga pafoljder.

Risker relaterade till patent och andra immateriella réttigheter
SynAct ér beroende av sin férmdga att skydda sina
I&kemedelskandidater och innovationer, sarskilt dess primdra
l&ékemedelskandidat resomelagon, genom immateriella
rattigheter, sésom patent, samt genom andra former av skydd
sd@som dataexklusivitet, vilket begrénsar anvéndning av data
frén kliniska studier och ger den som genomfér studien tillfalliga
exklusiva rattigheter till att anvénda sadan data for att anséka
om marknadsgodkdnnande. Bevakning och upprdtthéllande

av immateriella rattigheter dr tids- och kostnadskrévande

och koncernen beddmer att dessa kostnader kan kommma att
oka framdéver om SynAct utvecklar sin portfélj av immateriella
rattigheter, exempelvis genom ytterligare patent eller
patentansokningar. Bolagets patentportfolj for resomelagon bestdr
av totalt 8 patentfamiljer, for ytterligare information, se avsnitt
"Patent”.

Patent och andra immateriella réttigheter har en begrénsad
livsléngd och det finns en risk att beviljade patent inte ger
ett fullgott kommersiellt skydd, dé& invéindningar eller andra
ogiltighetsansprdak mot beviljade patent kan géras efter
patentets beviljande. Om SynAct skulle tvingas férsvara

sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent
ogiltigférklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for
koncernen. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for
SynAct férdelaktigt utfall, bli betydande. Det finns éiven en risk att
omfattningen av ett godkdnt patent inte dr tillrackligt for att skydda
mot att andra aktérer utvecklar liknande Idkemedelskandidater.
Det finns vidare en risk att bolagets pagdende eller framtida
patentansokningar drar ut pd tiden eller inte blir beviljade, eller

att SynAct inte lyckas registrera och fullfélja alla nédvéndiga
patentansdkningar till en rimlig kostnad.

Det kan &ven visa sig att andra aktérer har ansékt om patent
avseende lkemedelskandidater som omfattas av SynActs
patentansékningar utan bolagets k&innedom, inklusive i
forhdllande till resomelagon som utgér koncernens enda
Iékemedelskandidat i klinisk fas. Det finns darfér en risk att

SynAct kan komma att goéra, eller pdstds gora, intréng i patent
innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrding i tredje parts
patent kan komma att begransa majligheterna fér bolaget

eller dess eventuella samarbetspartners att anvéinda SynActs
|6kemedelskandidater sésom planerat. Dédrmed kan bolagets
patentansékningar komma att ha lagre prioritet i forhdllande till
andra patentansdkningar eller begrénsa mojligheten fér SynAct
att kommersialisera I&kemedelskandidater och erhdlla nédvéndigt
patentskydd, vilket i hég grad skulle péverka SynActs mojligheter
att vidareutveckla sina Idkemedelskandidater. Vidare finns det en
risk att néigon av koncernens nuvarande eller tidigare anstallda,
konsulter eller samarbetspartners gér ansprdk p& diganderdtten
till uppfinningar som har utvecklats av ndgon av dessa personer
dé de betraktar den immateriella egendomen som sin egen. Om
ovan risker skulle materialiseras skulle det férsvéra eller férhindra
fortsatt utveckling och framgdngsrik kommersialisering av SynActs
lékemedelskandidater, och slutligen bolagets mojligheter att
generera licens- och férsdljningsintakter i framtiden.

Risker relaterade till produktansvar, biverkningar och
forsdkringsskydd

Dd& SynAct dr verksamt inom I&kemedelsbranschen dr bolaget
exponerat for olika ansvarsrisker sésom risken fér potentiella
produktansvarskrav som kan uppstd i samband med tillverkning
av lakemedel, kliniska studier eller marknadsféring och férsdljning
av ldkemedel for det fall SynActs Ikemedelskandidater
kommersialiseras. Till exempel kan patienter som deltar i
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bolagets padgdende och eventuella framtida kliniska studier,

eller personer som pd annat satt kommer i kontakt med SynActs
l&ékemedelskandidater, drabbas av biverkningar eller andra
relaterade skador pd grund av oénskade effekter hos bolagets
lékemedelskandidater. Aven om kliniska studier skulle utféras av
en samarbetspartner finns det risk for att bolaget kan komma

att hdllas ansvarigt for eventuella tilloud. Potentiella biverkningar
eller produktansvarskrav kan férsena eller stoppa SynActs
utvecklingsarbete samt begrdnsa eller férhindra den kommersiella
anvandningen av koncernens ldkemedelskandidater och dédrmed
leda till 6kade kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pd SynActs mojligheter att generera I6nsamhet.

Det finns vidare en risk att bolaget kan kommma att bli stdmt av
patienter som drabbas av biverkningar, dels av férsdkspersoner
och patienter inom ramen for SynActs kliniska studier, dels frén
andra personer som i framtiden kan komma att anvénda bolagets
I&kemedel, varvid SynAct kan komma att bli skadesténdsskyldigt.
Eventuella ansprdk mot bolaget kan éven ha en negativ

inverkan pd bolagets anseende och affdrsrelationer. SynActs
férsakringsskydd kan visa sig vara otillréckligt for att técka
eventuella kostnader som kan uppsté till féljd av biverkningar
eller andra produktansvarskrav, exempelvis om ett krav ligger
utanfér férsékringsskyddet eller om skadesténdskravet éverstiger
férsakringsbeloppet. Dartill téicker denna typ av férsakringar
normalt inte renommeéskador som kan uppkomma oavsett
utgdngen av ett eventuellt ansvarskrav. Det finns darfor en risk
att bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tédcka eventuella
framtida rdttsliga krav som riktas mot SynAct, vilket kan medféra
betydande kostnader och ha en negativ inverkan pé SynAct och
dess verksambhet, saval anseendemdssigt som finansiellt.

Risker relaterade till regulatorisk regelefterlevnad

I egenskap av Idkemedelsbolag @r SynAct i stor utstrdckning
foremal for regelefterlevnad avseende olika lagar och
férordningar. Den regulatoriska miljon innefattar bland annat
lagar och férordningar som reglerar kliniska studier, sékerheten
och effektiviteten for IGkemedelskandidater samt miljorattsliga
lagar som reglerar anvandning, lagring och avyttrande av
skadliga kemikalier och liknande material samt specificerade
avfallsprodukter. Det finns en risk att SynAct misslyckas med att
efterleva lagar och bestémmelser pd grund av att dess tolkning
av regelverken dr felaktig eller att bolaget inte har haft méjlighet
att anpassa sin verksamhet till nya lagar och regler. Kostnaden
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foér regelefterlevnad kan bli betydande och SynAct kan sakna

de resurser som krdvs for regelefterlevnad. Om SynAct inte foljer
eller bryter mot tillémpliga lagar och férordningar eller om dess
tolkning av tillémpliga lagar och férordningar dr felaktig, kan det
leda till sanktioner eller p&foljder fréin relevanta myndigheter,
uteslutning fran statligt finansierade sjukvardsprogram, ytterligare
rapporteringskrav eller skada pd SynActs renommeé. Dessutom
kan lokala regler, férordningar och administrativa bestémmelser
skilja sig avsevart frén jurisdiktion till jurisdiktion och dtgérder
som har vidtagits for att félja lagar i en jurisdiktion kan vara
otillréickliga nar det galler regelefterlevnad i en annan jurisdiktion.
Dartill ar de lagar, férordningar och administrativa bestdmmelser
som bolaget har att efterleva dven féremdl for forandringar

over tid, och SynAct ar darmed exponerat for risker som uppstér
pd grund av den regulatoriska osékerheten och den snabbt
féranderliga och vaxande regulatoriska miljén, inklusive risken att
de grundlaggande férutsattningarna fér koncernens verksamhet
och afférserbjudande kan féréndras eller att mojligheternai till
marknadstilltréde pdverkas negativt.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Inom ramen fér bolagets verksamhet samlar SynAct in

och behandlar personuppgifter hanférliga exempelvis till

patienter som deltar i bolagets kliniska studier och SynActs
anstallda. SynAct omfattas dérmed av Europarlamentets och
rédets forordning (EU) 2016/679 ("GDPR"). De personuppgifter
bolaget besitter kan &ven omfatta uppgifter om hdalsa, vilket

bland annat medfér ett krav pd att SynAct ska ha ett utsett
dataskyddsombud. Dataskyddsombudet ska bland annat ge

réd och stéd &t organisationen avseende behandlingen av
personuppgifter, bidra med réd vid genomférande av sé kallade
konsekvensbeddmningar avseende dataskydd samt évervaka
bolagets efterlevnad av GDPR. SynAct har vidtagit dtgdrder for att
sdkerstdlla en sdker personuppgiftshantering och férvéntar sig
aven forts@ttningsvis avsatta resurser for efterlevnad av GDPR samt
for att utvardera behovet av ytterligare regelefterlevnadsétgdrder.
Sé&dana dtgdrder kan visa sig bdde kostsamma och tidskréavande
for bolaget, vilket kan f& en negativ inverkan pd& SynActs resultat.
Det finns en risk att bolaget fér nérvarande, eller i framtiden, inte
kommer att uppfylla de krav som GDPR medfér. Harutdver finns det
en risk att IT- och systemavbrott eller intréng kan leda till Iéckage
av personuppgifter och annan kénslig information. Felaktig eller
otillréicklig personuppgiftsbehandling, brister i bolagets skyldigheter
gentemot de vars personuppgifter behandlas samt andra

overtrédelser enligt GDPR kan medféra sanktioner i form av boter
uppgdende till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av Koncernens
arliga omsattning, vilket kan medféra betydande kostnader och

ha en vasentlig negativ inverkan pé bolaget och dess verksamhet,
sévdl anseendemdssigt som finansiellt.

Risker relaterade till know-how, affédrshemligheter och sekretess
SynAct &r beroende av afférshemligheter och know-how

som utvecklas i verksamheten, vilka inte p&d samma sétt som
patent och andra immateriella réttigheter kan skyddas genom
registrering. Detta rér exempelvis information om innovationer
som dnnu inte patentsdkts samt kunskap om koncept, metoder
och processer. SynAct anvander sig av sekretessavtal med
anstdllda, konsulter, rddgivare och samarbetspartners for

att skydda féretagshemligheter och know-how, men dessa
overenskommelser kan visa sig otillréckliga for att forhindra att
foretagshemligheter och know-how avsléjas och sprids utan
bolagets kontroll, vilket medfér en risk att konkurrenter kan ta

del av och utnyttja féretagshemligheter och know-how som

har utvecklats av bolaget. S&dan okontrollerad spridning av
konfidentiell information kan negativt péverka utvecklingen av
SynActs ldkemedelskandidater om informationen exempelvis
skulle anvéndas fér att utveckla potentiellt konkurrerande
|&kemedelsprodukter eller fér annan kommersiell anvéandning utan
att bolaget kompenseras for eller pd annat satt far del av detta.
Det kan éven innebdra att det blir mindre attraktivt fér SynAct att
utveckla och kommmersialisera sina Iékemedelskandidater vilket kan
innebdra att bolagets framtida intjaningsformaga begrdnsas.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Forskning och utveckling av I&kemedel &r en kapitalintensiv
verksamhet. De forskningsprojekt som SynAct bedriver kombinerat
med att bolaget inte genererar, och inte heller har genererat,
ndgra forsaljningsintdkter, medfoér betydande kostnader och
det finns en risk att bolagets forskningsprojekt kan komma

att bli mer tids- och kostnadskréivande &n planerat. Som
framgdr ovan i detta avsnitt dr den fortsatta utvecklingen

av SynActs ldkemedelskandidater och férutsattningarna fér
marknadslansering férenade med risker och stor osékerhet som
kan leda till att kommersialisering férsenas eller helt uteblir. Det
kan darfor ta ldng tid innan bolagets Iékemedelskandidater
kommersialiseras och I6pande kassafléde kan genereras

frén koncernens rorelse. Eventuella férseningar i SynActs
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forskningsprojekt kan komma att innebdra att positivt kassafléde
genereras senare dan planerat. Bolaget kan darfoér, beroende pd
ndr ett positivt kassafléde kan uppnds, éven i framtiden behdva
anskaffa ytterligare kapital. Det finns en risk att bolaget inte kan
anskaffa eventuellt kapital ndr behov uppstdr eller att det inte
kan anskaffas pd for SynAct fordelaktiga villkor, vilket kan péverka
bolagets verksamhet och finansiella stalining vasentligt negativt.
Om SynAct inte kan erhdlla tillréicklig finansiering kan bolaget

bli tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller
tvingas bedriva verksamheten ilagre takt &n planerat, vilket kan
leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av bolagets
l&kemedelskandidater, inklusive dess huvudsakliga kandidat
resomelagon, samt férsenade eller uteblivna licens- och
férsaljningsintakter.

Skatterelaterade risker

SynAct har sitt séte i Sverige, men en stor del av koncernens
operationella verksamhet bedrivs genom det danska
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. De skattedvervéganden
som bolaget gor ér baserade pd tolkningar av gdllande
skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler samt krav
frdin relevanta skattemyndigheter i Sverige och Danmark samt
andra lander ddér SynAct kan komma att bedriva verksamhet.
Det finns en risk att bolagets forstdelse for, eller tolkning av,
nédmnda lagar och bestémmelser inte ar korrekt i samtliga
avseenden. Ddrutdver kan skattemyndigheter i relevanta

l&nder géra bedémningar och fatta beslut som skiljer sig fran
bolagets forstdelse for, eller tolkning av, ndmnda lagar och
bestédmmelser. Sarskilt vid koncerninterna transaktioner och
internprisséttning (Eng. transfer pricing) som involverar flera
l&énder kan skattemyndigheter i ett land inta en position som
skiljer sig frén den position SynAct eller skattemyndigheter i
andra lénder intagit gdllande tolkning av lagar, avtal eller andra
bestdmmelser. Skatteverket har exempelvis nekat bolaget
avdrag fér ingdende mervdardesskatt avseende beskattningsdr
fram till och med 2018 med ett totalt belopp om 3,7 MSEK. SynAct
har 6verklagat Skatteverkets beslut och Férvaltningsratten har
bifallit SynActs dverklagan. Skatteverket har éverklagat bdde till
Kammarrdtten, som biféll SynActs éverklagan, och till Hogsta
forvaltningsdomstolen, som per dagen for Arsredovisningen annu
inte beslutat i drendet.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

For det fall bolagets skattesituation skulle féréndras pd grund

av beslut frdn relevanta skattemyndigheter eller p& grund av
férandringar i lagar, avtal eller andra bestémmelser, eventuellt
med retroaktiv verkan, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pd&
koncernens rérelseresultat. Att bestrida ett sédant beslut kan vara
kostsamt och utdraget och om SynAct misslyckas med att bestrida
ett sddant beslut kan det leda till en 6kad skattekostnad, inklusive
avgifter och réintekostnader.

Det kan inte kan uteslutas att SynActs konsulter riskerar att anses
som anstdllda i koncernen och dérmed omfattas av tilldmplig
arbetsrattslig lagstiftning, inklusive men inte begransat till ratt

till semesterersdttning, uppségningstid, sjuklén, pension och
féraldraledighet. Vidare kan de relevanta konsulterna vara
skyddade av utléndsk arbetsrattslig lagstiftning trots att lagvalet
i konsultavtalen anger svensk eller dansk ratt. En arbetsgivare ar
dessutom skyldig att hdlla inne inkomstskatt och att inte innehdlla
inkomstskatt kan leda till béter och/eller en skyldighet att betala
den inkomstskatt som dr utestdende, vilket kan leda till dkade
kostnader for koncernen. Det finns éven en risk att SynAct blir
foremal for krav frain skattemyndigheter om konsultférhéllandena
skulle komma att klassas som anstdliningsférhallanden enligt
tillédmplig lagstiftning. Ovannamnda risk i férhéllande till konsulter
kan aven gdlla i forhdllande till avslutade konsultférhdllanden,
sésom bolagets historiska konsultavtal med VD, CSO och COO,
som tidigare utférde sina uppdrag pd konsultbasis.

Risker relaterade till valutakursféréindringar

SynAct har sitt sdite i Sverige och redovisningsvalutan fér koncernens
rékenskaper ar SEK, viket innebdr att transaktioner i utléndsk valuta
omrdaknas till SEK. En stor del av bolagets verksamhet bedrivs
genom det rérelsedrivande dotterbolaget SynAct Pharma ApsS,
vars redovisningsvaluta ér DKK. Valutafléden i samband med kép
och férsaljning av varor och tjéinster i andra valutor én SEK ger
upphov till en sé kallad transaktionsexponering. Bolaget ér i ménga
fall beroende av internationella underleverantorer for att utféra
studier och produktion av material. Bolaget ér darfér exponerat

for valutarisk genom de inkdp av tjéinster och insatsmaterial

fér forskning och utveckling som gérs i olika valutor. SynActs

inkop gors till dvervégande del i valutorna SEK, DKK och EUR.
Valutakursféréndringar kan dérfér komma att péverka koncernens
kassafléde, resultatrakning och balansréakning negativt.

Finansiell utveckling

Omsdttning

Nettoomsattningen for 2023, uppgick till 0 TSEK (0). Bolaget
forvantas inte generera nagra intdkter forran tidigast efter
avslut av det planerade fas 2-programmet avseende
l&kemedelskandidaten resomelagon, eller tidigast 2025.

Forsknings- och utvecklingskostnader (Fou)

Totala kostnader fér FoU uppgick till 105 055 (70 067) TSEK. De
huvudsakliga orsakerna till kostnadsokningen ér 6kad aktivitet i
de kliniska forsodken, investeringar i klinisk tillverkning och kontroll
("CMC") och pre-kliniska aktiviteter som stéttar s@val den ledande
l&ékemedelskandidaten, resomelagon, som tidiga projekt. Féretaget
aktiverar inga utgifter for utvecklingsprojektet resomelagon
eftersom man inte anser att aktiviteterna och projektet moter
kraven for kapitalisering i I1AS 38 — Immateriella tillgéngar.

For ytterligare information hénvisas till not 2 till de finansiella
rapporterna.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick under 2023 till 44 826 (35 611)
TSEK. Okningen drivs av aktiviteter relaterade till forvarvet av TXP
Pharma AG, personaloptionsprogrammen och avgdngsvederlag.

Ovriga rérelseintékter/kostnader

Okningen fér dret ér framst driven av 74 558 TSEK nedskrivning

av goodwill relaterad till TXP-férvarvet. Nedskrivningen har gjorts
baserat pd en nedskrivningsprévning av den kassagenererande
enhet som TXP utgor. | nedskrivningsprévningen har hdnsyn
tagits till den uppdaterade strategiska plan som faststdllts av
styrelsen och vardet pd& TXP har péverkats negativt av férseningar
i utvecklingen av séval den langst framskridna peptidagonisten,
TXP-11 som &vriga projekt i TXP-portféljen. Det ar éven viktigt att

i samband med detta dven framhdlla att det goodwillvérde

som skrivs ner till stor del uppstod som en redovisningsmdssig
konsekvens av att borskursen for SynAct Pharma-aktien steg med
40% frén tidpunkten foér undertecknandet av férvarvsavtalet till
tidpunkten for tilltradet av aktierna i TXP Pharma.

Finansnetto

Finansnetto var 220 (-1360) TSEK och péverkas framst av
vaxelkursférandringar.
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Skatt pd periodens resultat

Koncernens skatt blev 8 466 (7 860) TSEK. Enligt dansk skatterdtt (skattekreditordningen) ar
dotterbolaget SynAct Pharma ApS berdttigat att erhdlla en skatteintékt for en del av de utgifter
som kategoriseras som FoU upp till ett tak pd 25 MDKK, vilket med en bolagsskatt pd& 22% ger en
maximal intékt p& 5,5 MDKK. Se not 13 till de finansiella rapporterna for ytterligare information.

Periodens resultat
Koncernens resultat fér 2023 uppgick till =215 810 (-99 205) TSEK.

Likviditet, balansrékning och fortsatt drift

Koncernens likvida medel per den 31 december 2023 uppgick till 62 395 (108 245) TSEK. Fordran pé
de danska skattemyndigheterna som féljer av den sé kallade “Skattekreditordningen” (se Skatt pd
periodens resultat ovan samt not 13 fér mer information) uppgick till 8 188 (8 231) TSEK. Bolagets
tilgodohavande under "Skattekreditordningen” avseende 2023 berdknas utbetalas i november
2024.

Forutbetalda kostnader uppgick till 258 (17 293) TSEK. Minskningen sedan jémférelseperioden beror
framst pd& de initiala betalningarna till den CRO som hanterade de tvé kliniska studierna RESOLVE
och EXPAND som kostnadsforts under dret.

Kassaflédet uppgick till -45 823 (83 184) TSEK. | finansieringsverksamheten avser 54,7 MSEK
emissionbeloppet frén den riktade emissionen som genomférdes i oktober. Motsvarande likvid
fran foretrédesemissionen uppgick till 125,4 MSEK och likviden frén den riktade emissionen som
genomfoérdes i december 2022 uppgick till 76,3 MSEK.

Styrelsen utvarderar I6pande bolagets finansiella stalining och har bedémt att dess nuvarande
likvida medel &r tillréickliga for att finansiera verksamheten under de kommande 12 mdnaderna.
For att kunna starta ndgon av de nya fas 2-studierna i ledgédngsreumatism, som dr en del i
bolagets nya strategiska plan, behovs dock ytterligare finansiering.

Moms

SynAct Pharma har tidigare nekats avdrag for ingéende moms avseende d&ren 2018 och tidigare.
Bolaget har bestridit detta varfér man éverklagat till Forvaltningsratten i Malmé. Under processen i
Forvaltningsratten gick Bolaget med pd att inbetala en del av tvistebeloppet, ungefér 2 MSEK, och
bokférde resterande belopp som en skuld i balansrékningen, ca 1,6 MSEK.

I december 2021 meddelade Forvaltningsratten dom i Bolagets favor i malet, varvid avdrag
medgavs. Skatteverket dverklagade Forvaltningsrattens dom till Kammarrétten som den 6
september 2022 avslog éverklagandet.

Den 3 november 2022 dverklagade Skatteverket Kammarrdttens dom och ansékte om

provningstillsténd i Hogsta férvaltningsdomstolen (HFD). Den 18 april 2023 meddelade HFD
provningstillsténd till Skatteverket, vilket innebdr att mdlet kommer prévas av domstolen.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

FLERARSJAMFORELSE

Utveckling av verksamhet, stdlining och resultat

Flerarséversikt koncernen

(TSEK) 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning - - - - -
Rérelseresultat -224 496 -105705 -76 699 -31285 =25 335
Resultat efter finansiella poster -224276 -107065 -76 809 -31304  -27638
Arets resultat -215 810 -99 205 -69 304 -26 551 -24 491
Balansomslutning (TSEK) 228019 142597 38369 21593 25 913
Soliditet (%) 77% 89% 54% 73% 47%
Resultat per aktie (SEK) -6,64 -3,60 -2,68 -123 -163
Forsknings och utvecklingskostnader/rérelse- 47% 66% 79% 73% 60%
kostnader, %

Flerdrséversikt moderbolaget

(TSEK) 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsdttning 8262 5144 1637 1697 1287
Resultat efter finansiella poster -149529 -130970 -60 966 -72 267 -9999
Balansomslutning 230 768 19 225 45 334 31068 80 407
Soliditet (%) 93% 93% 89% 87% 85%
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Bolaget har fortsatt reservera for det fulla beloppet av moms och
skattetilligg om 3 689 (3 689) TSEK som en évrig kortfristig skuld

i den finansiella rapporteringen i véntan pé en lagakraftvunnen
dom.

Personal och ersdttning till ledande befattningshavare

Vid drets slut uppgick antalet anstallda till 5 (5). Tvé (2)
medarbetare var anstdlida inom forskning och utveckling och tre
(1) inom administration. Det har under dret funnits konsultavtal pd
marknadsmadéssiga villkor mellan Bolaget och representanter fréin
styrelsen samt ledande befattningshavare. Se vidare not 9 till de
finansiella rapporterna.

SynAct Pharma ska erbjuda marknadsmdssiga ersdttningsnivéer
och anstéliningsvillkor som mojliggoér formdégan att kunna rekrytera
och bibehdlla ledande befattningshavare och nyckelkompetens.

Incitamentsprogram

Under 2023 har SynAct haft ett av styrelsen godkdnt bonus-
program som técker samtliga anstallda. Bonusmdalen, som

var gemensamma fér all personal, har varit tydligt definierade
milstolpar inom bolagets forskning och utveckling samt évriga
viktiga projekt. Méluppfyllnad har granskats av ersattningsutskottet
och faststdllits av styrelsen. Inga andra incitamentsprogram
péverkade verksamhetsdret.

Vid extra bolagsstémma i januari 2023 antogs ett
personaloptionsprogram. Vid érsstdmman i maj 2023 antogs
ett andra personaloptionsprogram. Badda programmen beskrivs
ndrmare i not 10 i de finansiella rapporterna.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vid &rsstédmman 2021 antogs foljande riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare. Styrelsen har inte féreslagit nédgon
&andring av riktlinjerna infér drsstémman 2024.

Vem riktlinjerna omfattar och riktlinjernas tillamplighet

Dessa riktlinjer omfattar de personer som ingdr i SynAct Pharma
AB:s ("SynAct” eller “Bolaget”) koncernledning (inklusive VD).
Riktlinjerna omfattar éiven eventuell ersattning till styrelseledamoter
fér arbete utéver styrelsearvode.
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Riktlinjerna ska tillampas pd ersattningar som avtalas, och
férandringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter
det att riktlinjerna antagits av drsstdmman 2021. Fér ledande
befattningshavare som utfér sitt uppdrag pé konsultbasis ska
riktlinjerna tillémpas i tilléimpliga delar. Riktlinjerna omfattar
inte ersattningar som beslutas av bolagsstémman, sésom
exempelvis arvode till styrelseledamoter samt aktierelaterade
incitamentsprogram.

Riktlinjernas framjande av Bolagets affdrsstrategi, ldngsiktiga
intressen och hdllbarhet

SynAct dr ett kliniskt fas 2-bolag som bedriver forskning och
utveckling inom inflammmatoriska sjukdomar. Bolaget har en
plattformsteknologi baserad pd en ny klass Idkemedelskandidater
som riktar sig mot akuta férsémringar i kroniska inflammmatoriska
sjukdomar med det primdra syftet att stimulera naturliga
l&kningsmekanismer. SynActs afférsstrategi innefattar i korthet att
driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att séikra proof-of-concept,
d.v.s. stod for klinisk relevans. Bolagets ambition ér att genomféra
flera fas 2-studier, for att sedan teckna kommersiella avtal med ett
eller flera stérre Idkemedelsbolag. For mer information om SynActs
afférsstrategi hénvisas till SynActs senaste drsredovisning.

En framgdngsrik implementering av SynActs afférsstrategi och
tillvaratagandet av SynActs I&ngsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, forutsdtter att Bolaget kan rekrytera och behdilla
ledande befattningshavare med god kompetens och kapacitet
att nd uppstallda mal. For detta krdvs att SynAct kan erbjuda
marknads- och konkurrensmdssig ersattning vilka dessa riktlinjer
mojliggor.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen ska vara marknads- och konkurrensmdssig och ska
bestd av foljande komponenter: fast 16n, rorlig kontant ersattning,
pensionsférmdner och andra férmdner. Erséttningens nivé

for varje enskild ledande befattningshavare ska vara baserad

pd faktorer sésom arbetsuppgifter, kompetens, erfarenhet,
befattning och prestation. Bolagsstémman kan darutdver — och
oberoende av dessa riktlinjer — besluta om exempelvis aktie- och
aktiekursrelaterade ersdattningar.

Betraffande anstaliningsforhdllanden som lyder under andra regler
an svenska fér, sdvitt avser pensionsformdner och andra formaner,
vederboérliga anpassningar ske for att folja sédana tvingande
regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers évergripande
andamadil sé langt mojligt ska tillgodoses.

Fast I6n

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en fast
a&rlig kontant 16n. Den fasta l6nen ska faststdllas med hdnsyn tagen
till den ledande befattningshavarens kompetens, ansvarsomrade
och prestation. Omprévning av den fasta 16nen boér ske drligen.

For ledande befattningshavare som utfér sitt uppdrag pd
konsultbasis ska konsultarvode utgd i enlighet med éverenskomna
faktureringsprinciper.

Rorlig kontant erséttning

Férutom fast 16n kan VD och andra ledande befattningshavare,
enligt separat 6verenskommelse, erhdlla rorlig kontant ersattning.
Rorlig kontant ersattning som omfattas av dessa riktlinjer ska
syfta till att framja SynActs affdrsstrategi och Iangsiktiga intressen,
inklusive dess hdllbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontant ersattning
ska kunna métas under en period om ett eller flera ér. Den arliga
rorliga kontantersattningen fér som hogst utgéra 50 procent av
den fasta drliga 16nen fér VD och hogst 50 procent av den fasta
arliga 16nen for dvriga ledande befattningshavare. Den rérliga
kontantersdttningen ska inte vara pensionsgrundande, i den man
inte annat féljer av tvingande kollektivavtalsbestdmmelser.

Den rérliga kontantersattningen ska vara kopplad till ett eller

flera férutbestémda och matbara kriterier som kan vara
finansiella, sédsom milstolpe-ersdttningar, omsattningsmal och
budgetuppfyllelse eller icke-finansiella, sdsom uppndende av
kliniska milstolpar. Genom att mdlen pd ett tydligt och matbart satt
kopplar de ledande befattningshavarnas ersattning till SynActs
finansiella och operativa utveckling frémjar de genomférandet av
Bolagets affdrsstrategi, ldngsiktiga intressen och héllbarhet.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterierna fér utbetalning av

rorlig kontant ersattning har avslutats ska det beddémas respektive
faststdllas i vilken utstréckning som kriterierna har uppfylits.
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Ersattningsutskottet ansvarar for sddan beddémning. Uppfyllande
av finansiella kriterier ska faststdllas baserat pd den av Bolaget
senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen ska ha
mojlighet att helt eller delvis dterkréiva rorlig kontant erséttning
som utbetalats p& grundval av uppgifter som senare visat sig vara
felaktiga.

Ytterligare rorlig kontant ersattning kan utgd vid extraordindra
omstdéndigheter, férutsatt att sddana extraordindra arrangemang
endast gors pd individnivé antingen i syfte att rekrytera eller
behdlla befattningshavare, eller som ersattning for extraordindra
arbetsinsatser utdver personens ordinarie arbetsuppgifter. Sédan
ersattning fér inte éverstiga ett belopp motsvarande 50 procent
av den fasta drliga ldbnen samt inte utges mer an en gang per ar
per individ. Beslut om sé&dan ersattning ska fattas av styrelsen efter
beredning av ersattningsutskottet.

Pensionsférmdner

Pensionsférmdner, inklusive sjukférsékring, ska vara premie-
bestdmda, i den man befattningshavaren inte omfattas av
formadnsbestdmd pension enligt tvingande kollektivavtals-
bestdmmelser. Premierna fér premiebestamd pension, inklusive
sjukforsakring, fér uppgd till hogst 30 procent av den fasta drliga
I6nen.

Andra forméner

Andra férmdner fér innefatta bland annat livférsakring,
sjukvérdsforsakring och bilférmdn. Premier och andra kostnader i
anledning av sddana férmdner far sammanlagt uppgd till hogst 16
procent av den fasta drliga [6nen.

Upphérande av anstdlining och avgdngsvederlag

Vid uppségning frén SynActs sida far uppsdgningstiden vara hégst
tolv mé&nader. Avgéngsvederlag, utéver 16n och andra ersdattningar
under uppsdgningstid, fér inte éverstiga ett belopp motsvarande
tolv génger den kontanta mdnadslénen. Vid uppségning frén den
ledande befattningshavarens sida far uppsdgningstiden vara
hogst sex mdanader.

Ddrutéver kan ersattning for eventuellt dtagande om konkurrens-

begransning utgd for att kompensera for eventuellt inkomstbortfalll.
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S&dan ersdttning ska endast utgd i den utstréickning som den
tidigare ledande befattningshavaren saknar rétt till avgdngs-
vederlag. Erséttningen ska baseras pé den fasta [dnen vid
tidpunkten for uppsdgningen och ska uppgé till hogst 60 procent
av den fasta |6nen vid tidpunkten for uppségningen, om inte annat
foljer av tvingande kollektivavtalsbestémmelser, och utgd under
den tid som &tagande om konkurrensbegrénsning gdller, vilket ska
vara hogst tolv mdanader efter anstdliningens upphérande.

L6n och anstdllningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av styrelsens férslag till dessa ersdttningsriktlinjer
har 16n och anstdliningsvillkor for SynActs anstdllda beaktats
genom att uppgifter om anstdlldas totalersattning, ersdttningens
komponenter samt ersdttningens ékning och ékningstakt dver tid
har utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag vid utvérderingen
av skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som foljer av
dessa.

Konsultarvode till styrelseledamaéter

I den man styrelseledamot utfér arbete for Bolagets rdkning, utéver
styrelsearbetet, ska ett marknadsmdssigt konsultarvode for séddant
arbete kunna utgd till styrelseledamot eller till av styrelseledamot
kontrollerat bolag, under forutsattning att tjéinsterna bidrar till
implementeringen av SynActs afférsstrategi och tillvaratagandet
av SynActs langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Berednings- och beslutsprocess

| ersattningsutskottets uppgifter ingér bland annat att bereda
styrelsens beslut om férslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare. Styrelsen ska uppratta férslag till nya
riktlinjer tminstone vart fiérde &r och ldgga fram férslaget for
beslut vid drsstdmman. Riktlinjerna ska gailla till dess att nya
riktlinjer antagits av bolagsstdmman. Ersattningsutskottet ska
aven folja och utvardera program for rérliga ersdttningar till
bolagsledningen, tilldmpningen av riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare samt gdllande ersattningsstrukturer
och ersattningsnivéer i Bolaget. Ersattningsutskottets ledamoter
ska vara oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen.
Vid styrelsens behandling av och beslut i erséttningsrelaterade
frdgor nérvarar inte VD eller andra personer i bolagsledningen, i
den mdén de berors av frégorna.

Avvikelse frdn riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt fréngd riktlinjerna helt eller

delvis, om det i ett enskilt fall finns sérskilda skal fér det och ett
avsteg ar nédvandigt for att tillgodose Bolagets langsiktiga
intressen, inklusive dess hdllbarhet, eller for att sdkerstalla

Bolagets ekonomiska bdrkraft. Som angivits ovan ingdr det i
ersdttningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i
ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Riktlinjerna ovan antogs av drsstdmman 2021 och gailler i fyra dr,
forutsatt att styrelsen inte foreslér en dndring. Styrelsen har inte for
avsikt att andra i riktlinjerna infér drsstémman 2024.

MODERBOLAGET

Intdkter, resultat och finansiell stéllning

Moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) éger och férvaltar aktierna
i SynAct Pharma ApS och TXP Pharma AG (fréin och med den 16
januari 2023). SynAct Pharma AB registrerades den 12 april 2016 i
samband med férberedelserna for den initiala bérsintroduktionen.

Under 2023 debiterades management fees inom koncernen.

I moderbolaget har 8 262 (5 144) TSEK redovisats som netto-
omsattning och 4 846 (3 615) TSEK som administrativa kostnader.
Moderbolagets rérelsekostnader uppgdr till 31280 (25 815) TSEK.

Under dret har icke-villkorade aktiedgartillskott lGmnats till SynAct
Pharma ApS med 71 992 (109 220) TSEK. Arets resultat uppgick till
-149 529 (-130 970) TSEK.

Kassa och bank uppgick vid utgdngen av éret till 44133 (88 250)
TSEK och eget kapital har ékat till 214 072 (111127) TSEK.

Finansiella risker

Moderbolagets finansiella risker sammanfaller i allt vésentligt med
koncernens.
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Aktien

Per den 31 december 2023 uppgick det totala antalet utestdende
aktier till 35 570 980 (29 648 457). Samtliga aktier &r stamaktier och
har lika ratt till bolagets vinst, och varje aktie berattigar till en rost
pd drsstdmman. Vid drsstédmman fér varje réstberdttigad rosta for
det fulla antalet &dgda eller féretraddda aktier utan begrénsning i
rostetalet. Kvotvardet pd aktierna ér 0,125 kronor per aktie.

Antalet aktier ska enligt bolagsordningen vara l&gst 30 000 000
och hégst 120 000 000.

Aktien handlas sedan den 12 juli 2022 pd Nasdag Stockholm
under tickern SYNACT. Sedan bérsintroduktionen 2016 och fram
till noteringen pd Nasdag var aktien noterad pd Spotlight Stock
Market.

Agarférhéllanden den 31 december 2023

De tio storsta éigarna vid utgénged av dret var: Avanza Pension
7,1 %, Bioinvest ApS 6,2 %, Nordnet Pensionsférsékring 4,9 %, Heights
Capital Management 4,2 %, Thomas von Koch 3,5 %, Goodwind
Holding GmbH 3,3 %, Torbjorn Bjerke 2,4 %, Handelsbanken Fonder
2,3 %, Niklas Borgquist 0,9 % and SEB Fonder 0,9 %.

Egna aktier
SynAct Pharma AB &iger inga egna aktier.

Bemyndigande

P& drsstémman i maj 2023 bemyndigades styrelsen att fram

till nasta drsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
avvikelse fr&n aktietigarnas féretradesratt och med eller

utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor, besluta om
nyemission av aktier, emission av konvertibler och/eller emission
av teckningsoptioner. Skalet till att avvikelse frén aktiedgarnas
féretradesratt ska kunna ske dar att mojliggoéra for Bolaget att
anskaffa rérelsekapital, att genomfoéra foretagsforvary eller forvary
av rérelsetillgdngar samt att moéjliggéra emissioner till industriella
partners inom ramen fér samarbeten och allianser.

Det totala antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt
tilkomma genom konvertering av konvertibler och/eller utnyttjande
av teckningsoptioner) far uppgd till hégst 7 955 241 stycken, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 20 procent berdknat p& antalet
utestédende aktier i Bolaget efter.
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I den mdn emission sker med avvikelse frén aktiedigarnas
foretradesratt ska emissionen ske pd marknadsmassiga villkor.

Nyemission

Apportemission

Vid extra bolagsstédmma den 12 januari 2023 beslutades, i
enlighet med styrelsens forslag, att godkénna férvary av samtliga
aktier i det schweiziska bioteknikbolaget TXP Pharma AG genom
apportemission.

Genom apportemissionen ékade antalet aktier och réster i Bolaget
med 2172 523 frdin 29 648 457 till 31 820 980 och aktiekapitalet
6kade med 271 565,375 kronor fr&n 3 706 057,125 kronor till 3 977
622,50 kronor.

Riktad emission

Med stéd av bemyndigandet fran d&rsstdmman den 25 maj

2023 beslutade styrelsen i SynAct Pharma AB den 11 oktober

2023 att genomféra en riktad nyemission av 3 750 000 aktier

till en teckningskurs om 16,14 SEK per aktie till Heights Capital
Management, Inc. Den riktade nyemissionen tillférde Bolaget totalt
60,5 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till emissionen.

Genom den riktade nyemissionen ¢kade antalet aktier och
roster i Bolaget med 3 760 000 fréin 31820 980 till 35 570 980 och
aktiekapitalet 6kade med 468 750 kronor fréin 3 977 622,50 kronor
till 4 446 372,50 kronor.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och det finns

inga garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslds eller
beslutas om négon utdelning i bolaget. Bolaget planerar inte att
l[dmna négon utdelning under den ndrmaste tiden. Forslag pé
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i
SynAct och ddrefter framléggas for beslut pd drsstdmma. Bolaget
har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Forslag till resultatdisposition

Till drsstémmans forfogande stdr féljande vinstmedel:

Fritt eget kapital i moderbolaget TSEK
Overkursfond 623 357
Balanserat resultat -264 203
Arets resultat -149 529

Summai fritt eget kapital i moderbolaget 209 625

Styrelsen foreslér att négon utdelning inte IGmnas for
rékenskapsdret 2023 samt att tillgéngliga medel éverfors i ny
rakning.
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Véasentliga héndelser under dret och efter rapportperioden

Kvartal 1

 Den 12 januari holls en extra
bolagsstémma pd Medicon
Village i Lund. Férvérvet av TXP
Pharma AG och den dérmed
sammanhdngande nyemissionen

godkd&ndes enhdlligt av st&mman.

Ddrutover beslutades om ett
personaloptionsprogram.

Under mars mdénad stérktes
bolagets patentportfdlj ytterligare
genom beviljandet av ett av TXP-
patenten i Kanada och genom
att ytterligare en TXP-patentfamilj
gick in i nationell fas. Samma
madnad offentliggjorde SynAct
datum och plats (5 maj och
Stockholm) fér den annonserade
kapitalmarknadsdagen.
Resomelagon blev det
rekommenderade generiska
namnet (INN) fér den ledande
I&kemedelskandidaten AP1I89.
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Kvartal 2

Den 3 april utséigs nuvarande
styrelseordférande, Torbjern

Bjerke, till ny VD med tilltréde till
Arsstdmman den 25 maj 2023. Han
eftertréder Jeppe @vlesen som varit
VD sedan 2015. Vidare meddelades
att valberedningen féresldr att
nuvarande styrelseledamoten

Uli Hacksell vdljs till ny
styrelseordférande och Thomas von
Koch till ny styrelseledamot i SynAct
vid drsstémman i maij.

Den 15 maj meddelade bolaget att
Bjorn Westberg har utsetts till Chief
Financial Officer och medlem av
koncernledningen i SynAct, med
tilltréde den 15 juni.

Kvartal 3

« Under juli ménad meddelade
bolaget att doseringen slutforts
i EXPAND-studien och att
patientrekryteringen i RESOLVE-
studien slutforts.

* | augusti meddelade bolaget att
doseringen i RESOLVE-studien var
avslutad.

 Under september ménad
offentliggjorde bolaget top line-
data och ytterligare data frén
EXPAND-studien.

Kvartal 4

« Under oktober mdanad meddelade
bolaget ytterligare data frén
EXPAND-studien. Bolaget
genomforde en riktad emission
och teckningsoptioner och
tillférdes initialt 60,5 MSEK fore
transaktionskostnader samt
ett prospekt i samband med
upptagande till handel av nya
aktier.

I november meddelade bolaget att
en utvardering av RESOLVE-studien
kommer att utvérderas.

Under januari méanad har bolaget
utokat sitt Reumatology Clinical
Advisory Board med tre nya mycket
erfarna r&dgivare. Styrelsen mottog
en begdran om att kalla till en extra
bolagsstamma.

| februari utséig bolaget Kirsten
Harting till Chief Medical Officer
och medlem av koncernledningen
i SynAct, med tilltréde den 15
februari. Bolaget offentliggjorde
ocksd ytterligare data frén den
kliniska fas 2b-studien EXPAND
som stédjer fortsatt utveckling av
resomelagon fér behandling av
reumatoid artrit. Marina Bozilenko
meddelade uttréde ur styrelsen pd
egen begdran.

P& begdran av »10% av aktieGigarna
har en extra bolagsstdmma utlysts
till den 20 mars 2024.

I mars meddelade bolaget utfall
av den oberoende granskningen
av den kliniska 4 veckors-studien
RESOLVE fas 2a i RA.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK) Not 2023-01-01 2022-01-01 (TSEK) Not 2023-01-01 2022-01-01

-2023-12-31 -2022-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Nettoomsdattning - - Arets resultat -215 810 -99 205
Bruttoresultat = = Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan Gterféras till resultatrékningen:

Forsknings- och utvecklingskostnader 9 -105 055 -70 067 Arets omrakningsdifferens 24 13 003 3164
Administrationskostnader 6,8,9,10 -44 826 -35 611 Arets ovrigt totalresultat efter skatt 13 003 3164
Ovriga rérelseintékter 5 4 105

eIl ey 2 SiEs SEE Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedigare -202 807

Rérelseresultat 7 -224 496 -105 705

Finansiella intakter n 1050 58

Finansiella kostnader 12 -830 -1418

Resultat efter finansiella poster -224 276 -107 065

Skatt pd drets resultat 13 8 466 7 860

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -215 810

Resultat per aktie fére och efter utspédning (kr) 14 -6,64 -3,60
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Not 2023-12-31 2022-12-31 Not 2023-12-31 2022-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL 24
Immateriella anlaggningstillgéngar 15,16 152159 - Aktiekapital 4 446 3706
Nyttjanderdttstillgangar 4,8 660 2095 Ovrigt tillskjutet kapital 646 572 394 839
Finansiella anléggningstillgéngar 178,30 139 270 Reserver 15768 2765
Summa anldaggningstillgéngar 152 959 2365 Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat -490 600 -274790
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 176 186 126 520
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Aktuell skattefordran 8188 8 231 LANGFRISTIGA SKULDER
Ovriga kortfristiga fordringar 20 4220 6 464 Uppskjuten skatteskuld 13 18 016 -
Foérutbetalda kostnader 21 258 17 293 Leasingskuld 8 58 1064
Likvida medel 22 62 395 108 245 Villkorad tillaggskopeskilling 25 7248 -
Summa omsdttningstillgangar 75 060 140 232 Ovriga avsdattningar 26 1573 -
Summa ldngfristiga skulder 26 894 1064
SUMMA TILLGANGAR 228 019 142 597
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantdrsskulder 18,19 9670 4723
Leasingskuld 8 579 1000
Ovriga kortfristiga skulder 27 4876 4381
Upplupna kostnader 28 9 815 4909
Summa kortfristiga skulder 24939 15 013
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 228 019 142 597
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

(TSEK) Not  Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Omrdkningsreserv Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2022-01-01 3251 193 602 -399 -175 585 20869
Arets resultat = = = -99 205 -99 205
Arets 6vrigt totalresultat - - 3164 - 3164
Arets totalresultat = = 3164 -99 205 -96 041
Transaktioner med dgare:

Nyemissioner 455 228 490 - - 228 945
Emissionskostnader - -27 252 - - -27 252
Summa transaktioner med dgare 455 201238 = = 201693

Utgdende eget kapital 2022-12-31

394 839 -274790 126 520

Ingdende eget kapital 2023-01-01 3706 394 839 2765 -274790 126 520
Arets resultat = = = -215 810 -215 810
Arets 6vrigt totalresultat - - 13003 - 13003
Arets totalresultat = = 13003 -215 810 -202 807
Transaktioner med dgare:

Apportemission 272 189 607 - - 189 879
Personaloptionsprogram - 7 881 - - 7 881
Riktad emission 469 58 991 - - 59 459
Emissionsutgifter - -4746 - - -4746
Summa transaktioner med dgare 740 251732 = = 252 473
Utgdende eget kapital 2023-12-31 24 4446 646 572 15768 -490 600 176 186

Eget kapital ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieGigare.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(TSEK) Not 2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -224 496 -105 705
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 22 85 566 712
Erhdllen ranta 34 47
Erlagd ranta -123 -9
Erhdllen inkomstskatt 8 472 7860
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore féréndringar av rérelsekapital -130 547 -97 206
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandring av rérelsefordringar 20,21 19 871 -19 313
Férandring av leverantdrsskulder 5106 182
Férandring av rérelseskulder 27,28 5392 -1218
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -100177 -117 555
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anlaggningstillgéngar 7 370 27
Kassaflode fran investeringsverksamheten 370 27
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 59 459 228 945
Emissionskostnader -4746 -27 252
Amortering av leasingskuld 22 =729 -981
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53 984 200712
Arets kassafléde -45823 83184
Likvida medel vid drets borjan 108 245 23997
Kursdifferens i likvida medel -27 1063
Likvida medel vid arets slut 22 62395 108 245

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023
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NOTER - KONCERNEN

— ALLMAN INFORMATION

Denna drsredovisning och koncernredovisning omfattar det
svenska moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) (“SynAct” eller
"moderbolaget”), organisationsnummer 559058-4826 och

dess dotterbolag (sammantaget “koncernen”). Koncernens
huvudsakliga verksamhet ar att bedriva utveckling av Idkemedel.
Moderbolaget dr noterat pd& Nasdag Stockholm, med ticker
SYNACT, sedan juli 2022.

Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i och med sdte i Lund,
Sverige. Adressen till huvudkontoret &r Scheelevégen 2, 223 63
Lund, Sverige.

De finansiella rapporterna for SynAct Pharma, for rakenskapsaret
som slutar den 31 december 2023, har godkénts av styrelsen
och verkstdllande direktéren den 19 mars 2024 och kommer att
forelaggas drsstémman den 25 maj 2024.

- SAMMANFATTNING AV VASENTLIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER FOR KONCERNEN

Tillimpade regelverk

Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (1ASB) s&isom de faststdlits av
Europeiska Unionen (EU). Dartill féljer koncernredovisningen
rekommendationen frén Radet for finansiell rapportering RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat
anges, tilldmpats konsekvent pd samtliga perioder som presenteras
i koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper
har tilldmpats konsekvent av koncernens bolag.

Nya eller éndrade redovisningsstandarder under
radkenskapsaret

Ingen av de andringar som publicerats bedéms ha ndgon vésentlig
effekt p& koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.

Ovriga nya eller dndrade standarder eller tolkningar som IASB

har publicerat forvéntas inte f& ndgon vésentlig pdverkan pd
koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.
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Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor, vilket éiven
utgor rapporteringsvaluta fér moderbolaget och fér koncernen.
Detta innebdr att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp &r, om inte annat anges, avrundade till
narmaste tusentals kronor (TSEK).

Varderingsgrunder och klassificering
Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden.

Konsolidering

| koncernredovisningen ingdr moderbolaget och samtliga bolag
som stdr under bestémmande inflytande frén moderbolaget.
Bestédmmande inflytande innebdr att moderbolaget har
inflytande dver investeringsobjektet, att moderbolaget exponeras
for, eller har ratt till, rorlig avkastning frén sitt engagemang

i investeringsobjektet och kan anvénda sitt inflytande éver
investeringsobjektet till att pdverka sin avkastning, vilket normailt
innebdr att moderbolaget dger mer an halften av réstetalet for
samtliga aktier och andelar. Dotterbolags finansiella rapporter
inkluderas i koncernredovisningen frédn och med forvarvstidpunkten
till det datumet dé bestémmande inflytande upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter, kostnader
samt orealiserade vinster och forluster pd transaktioner mellan
koncernféretag elimineras i sin helhet vid konsolidering.

Rérelseférvarv

Rérelseforvary redovisas enligt férvérvsmetoden. Metoden
innebdr att forvarv av en rérelse betraktas som en transaktion
dar koncernen indirekt forvérvar en rérelses tillgéingar och
overtar dess skulder. | férvérvsanalysen faststdlls det verkliga
vardet pé férvarvsdagen av férvarvade identifierbara
tillgdngar och dvertagna skulder samt eventuella innehav utan
bestédmmande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag
av transaktionsutgifter som ar hanférliga till emission av
egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som dar hanférliga
till férvarvet redovisas som en kostnad i drets resultat. Vid
rorelseférvary dar éverférd ersattning éverstiger det verkliga vérdet
pd det forvarvade bolagets nettotillgéngar redovisas skillnaden
som goodwiill.

Utléindsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pd transaktionsdagen.
Monetdra tillgéngar och skulder i utléndsk valuta réknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pd
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstdr vid omrékningen
redovisas i drets resultat. Kursvinster och kursférluster pd
roérelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet,
medan kursvinster och kursférluster pd finansiella fordringar och
skulder redovisas som finansiella poster.

Oomrdkning av utlandsverksamheter

Tillgéngar och skulder i utlandsverksamheter réknas om frén
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader
pd balansdagen. Intdkter och kostnader i en utlandsverksamhet
omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som

utgoér en approximation av de valutakurser som férelegat vid
respektive transaktionstidpunkt. Omrdakningsdifferenser som
uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas

i dvrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent

i eget kapital, bendmnd omrdkningsreserv. Vid avyttring av en
utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten hanférliga
ackumulerade omrdakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras
frén vrigt totalresultat till drets resultat.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader bestdr huvudsakligen av
kostnader fér koncernens utvecklingsprojekt, inklusive utveckling
av koncernens ldkemedelskandidater. Koncernen redovisar
externa utvecklingskostnader baserat pd en utvardering av
faststallandegrader med hjdlp av information som tillhandahdlls
av koncernens leverantérer. For kliniska studier, som utgor

en stor del av koncernens utvecklingskostnader, beréknas
fasstdallandegraden utifrén en bedémning av hur ménga
férsdkspersoner (patienter) som ar aktiva eller har avslutat den
aktuella studien. Betalningar till kontraktsleverantoérer for dessa
aktiviteter &r baserade pd villkoren i de enskilda avtalen, och

kan skilja sig frén ndr kostnaden intraffade, vilket dterspeglas i
koncernens finansiella rapporter som en férutbetald kostnad eller
en upplupen kostnad.
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NOTER - KONCERNEN

Egenupparbetade utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsfoérs i den period som de uppkommer.
Immateriella tillgéngar hanfoérliga till utvecklingsutgifter eller ett
separat utvecklingsprojekt redovisas endast dd koncernen kan
pdvisa att tekniska mojligheter finns for att genomféra projektet,
tillgdngen bedéms ge upphov till framtida ekonomiska férdelar
och utgifterna kan berdknas pd ett tillforlitligt satt. Bolaget
beddmer att dessa kriterier ar uppfyllda i samband med att
projektet genomgditt fas il studier, ska marknadslanseras och
ndr férutsattningarna fér aktivering i dvrigt ar uppfylida. Hittills har
koncernen kostnadsfort alla utvecklingsutgifter dé ovanstéende
kriterier for aktivering ej varit uppfylida.

Administrationskostnader

Administrationskostnader bestdr av I6ner och andra relaterade
kostnader for anstdllda i koncernens ledningsfunktion samt
funktioner for finans, bolagsstyrning, afférsutveckling och évriga
administrativa funktioner. Administrationskostnader omfattar
&ven arvoden for tjéinster hanforliga till legala frégor, redovisning,
revision, skatt och rédgivning, resekostnader samt kostnader for
hyra och évriga driftskostnader.

Ersattningar till anstdllda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sdsom [6n, sociala avgifter,
semesterersdttning och bonus kostnadsférs i den period nar de
anstallda utfér tjgnsterna.

Pension

Inom koncernen finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Med avgiftsbestdmda pensionsplaner avses att koncernen betalar
avgifter till en separat juridisk enhet och vardeféréndringsriskerna
fram till dess att medlen utbetalas faller pd den anstdllde.
Koncernen har sdledes inga ytterligare forpliktelser efter det att
avgifterna @r betalda. Pensionskostnaderna for avgiftsbestémda
pensionsplaner belastar resultatet i takt med att de anstallda

utfor sina tj@nster. Forpliktelserna berdknas utan diskontering dé
betalningar for samtliga planer forfaller inom 12 ménader.

Erséttningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppségningar av
personal redovisas endast om féretaget ar bevisligen forpliktigat,
utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad
plan att avsluta en anstdlining for den normala tidpunkten. Nér
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ers@ttningar ldmnas som ett erbjudande foér att uppmuntra frivillig
avgdng, redovisas en kostnad om det dr sannolikt att erbjudandet
kommer accepteras och antalet anstdllda som kommer att
acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar i koncernen avser optionsprogram

som mojliggdr for de anstdllda att férvarva aktier i féretaget.

Det verkliga vérdet pd tilldelade optioner redovisas som en
personalkostnad med en motsvarande 6kning av eget kapital. Det
verkliga vardet berdknas vid tilldelningstidpunkten och férdelas dver
intjiénandeperioden. Det verkliga vardet pd de tilldelade optionerna
har berdknats med hjalp av en anpassad version av Black & Scholes
vdrderingsmodell som tar hdnsyn till [6senpris, optionens I6ptid,
aktiepris pd tilldelningsdagen och férvéntad volatilitet i aktiepris

och riskfri rénta fér optionens 6ptid. Den kostnad som redovisas
motsvarar verkliga vardet av en uppskattning av det antal optioner
som forvantas bli intjéinade, med hdnsyn tagen till tjdinstevillkor

och prestationsvillkor som inte &r marknadsvillkor. Denna kostnad
justeras i efterfoljande perioder for att till slut terspegla det verkliga
antalet intjdnade optioner. Justering sker dock inte ndr férverkande
endast beror pd att marknadsvillkor och/eller villkor som inte &r
intjéningsvillkor inte uppfylls.

Sociala avgifter hanférliga till aktierelaterade instrument till
anstallda som erséttning for kdpta tjénster kostnadsfors fordelat
pd de perioder under vilka tjéinsterna utférs. Avsattningen for
sociala avgifter baseras pd optionernas verkliga varde vid
rapporttillféllet.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom dé underliggande
transaktion redovisats i évrigt totalresultat eller i eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat respektive i
eget kapital.

Aktuell skatt ér skatt som ska betalas eller erhdllas avseende
aktuellt &r, med tilldmpning av de skattesatser som ér beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
aven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pd alla tempordra skillnader som
uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pd tillgangar

och skulder och dess redovisade varden. Tempordra skillnader
hanfoérliga till andelar i dotterbolag som inte férvantas bli dterférda
inom 6verskadlig framtid beaktas ej.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pd hur underliggande
tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt beréknas med tilldmpning av de skattesatser och
skatteregler som dr beslutade eller aviserade per balansdagen
och som férvéntas gdlla nér den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar kvittas sé langt
detta &r mojligt inom ramen fér lokala lagar och féreskrifter for
beskattning.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den mén

det dar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pé
uppskjutna skattefordringar reduceras ndr det inte langre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Leasingavtal

Koncernen beddémer vid avtalets ingéing om det dr ett leasingavtal,
det vill séga om avtalet innehdiler rétten att kontrollera anvéndningen
av en identifierad tillgéng under en bestdmd tid i utbyte mot
ersdttning. Med undantag fér korttidsleasingavtal och leasingavtal
med lagt varde redovisar koncernen leasingskulder for framtida
aterstéende leasingbetalningar och nyttjanderdttstillgdngar som
representerar rétten att anvénda underliggande tillgéngar.

Koncernens leasingavtal bestdr ytterst av hyresavtal for lokaler.

Nyttjanderdttstillgangar

Koncernen redovisar nyttjanderdttstillgéngar vid leasingavtalets
inledningsdatum, vid den tidpunkt som den underliggande
tillgangen dr tillgénglig for anvandning. Nyttjanderdttstillgdngar
varderas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar och justeras for
eventuell omvdardering av leasingskulder. | anskaffningsvérdet
for nyttanderdttstillgdngar ingdr beloppet fér redovisade
leasingskulder, initiala direkta utgifter samt leasingavgifter

som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag for
eventuella férmdner som mottagits i samband med teckningen av
leasingavtalet.
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Nyttjanderdttstillgdngar skrivs av linjart 6ver tillgdngens berdknade
leasingperiod, vilket for narvarande dr tre &r for koncernen

Leasingskulder

Koncernen redovisar leasingskulder berdknade till nuvdrdet

av samtliga aterstéende leasingavgifter éver den berdknade
nyttjandeperioden vid inledningsdatumet. Leasingbetalningarna
utgérs av fasta avgifter minus eventuella leasingincitament som
kan erhdllas och rérliga leasingbetalningar som ér beroende av
ett index eller en ranta. Vid berdkning av nuvdardet av samtliga
dterstdiende leasingavgifter anvénder koncernen sin marginella
I&nerdnta vid inledningsdatumet, eftersom den réntesats

som dr implicit i leasingavtalet inte enkelt kan faststdllas. Efter
inledningsdatumet hojs leasingskulden for att dterspegla
réntesatsen och minskas for de utbetalda leasingavgifterna. Det
redovisade vdrdet pd leasingskulder omvarderas vid eventuella
forandringar av leasingperioden eller leasingavgifter (inklusive
indexupprékningar).

Immateriella anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar som forvarvats separat
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Férvérvade
immateriella anléggningstillgéngar varderas initialt till
anskaffningsvarde som d&r det verkliga vardet vid férvarvstillfallet.

Goodwill

Goodwill som uppkommit vid ett rérelseférvary utgor skillnaden
mellan anskaffningsvardet for rérelseforvarvet och det verkliga
vardet av identifierbara nettotillgéngar. Goodwill redovisas
som immateriella anldggningstillgéingar och vérderas till

anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Goodwill testas arligen fér nedskrivningsbehov och ndr det finns
indikation om nedskrivningsbehov. Ingen avskrivnings gérs p&
goodwill samt nedskrivning av goodwill dterfors inte.

Nedskrivningar
De redovisade vardena fér koncernens tillgéngar testas for
nedskrivning om det féreligger indikation pé& nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprévning fér immateriella
anldggningstillgdngar samt andelar i dotterféretag
Om indikation pd nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt
IAS 36 tillgéngens dtervinningsvarde. For immateriella
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anlaggningstillgdngar med obestdmibar nyttjandeperiod och
immateriella anldggningstillgéingar som annu ej ar fardiga for
anvandning berdknas dtervinningsvardet drligen.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgédngens
redovisade varde éverstiger dess atervinningsvdrde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgéngens verkliga varde
minskat med férsdljningskostnader och dess nyttjandevdrde. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgéngar pd de
l&gsta nivéer dar det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter). Vid beréikning av nyttjandevérdet
diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri rénta och de risker som dr foérknippad med
tillgéngen.

Tidigare redovisad nedskrivning dterférs om dtervinningsvardet
beddms éverstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte med
ett belopp som dr stérre én att det redovisade vardet uppgdr till
vad det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare
perioder. Nedskrivning av eventuell goodwill dterférs dock aldrig.

Finansiella tillgadngar och skulder

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphouv till
en finansiell tillgéng i ett féretag och en finansiell skuld eller ett
egetkapitalinstrument i ett annat féretag. Finansiella instrument
klassificeras vid forsta redovisningstillféllet, bland annat utifrén

i vilket syfte instrumentet férvérvades och forvaltas. Denna
klassificering bestdmmer varderingen av instrumenten.

Redovisning och borttagande

En finansiell tillgé&ng eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen
ndr bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmdssiga villkor.
Skuld tas upp nér motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet féreligger att betala, dven om faktura édnnu inte
mottagits.

En finansiell tillgding tas bort frén balansrdkningen ndr
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller koncernen férlorar
kontrollen éver dem. Detsamma gdller for del av en finansiell
tillgéng. En finansiell skuld tas bort frén balansrékningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pd annat satt utsldcks.
Detsamma gdller for del av en finansiell skuld. Vinster och férluster
frén borttagande ur balansrékning redovisas i resultatet.

En finansiell tillgding och finansiell skuld kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrékningen endast nar det foreligger en
legal ratt att kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgadngen och reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernens nedskrivningsmodell bygger pd férvantade
kreditforluster, och tar hansyn till framatriktad information. En
forlustreservering gors ndr det finns en exponering for kreditrisk.
Férvantade kreditforluster har bedémts vara ovdsentliga,

dé foretagets finansiella tillgdngar i allt vésentligt bestér av
banktillgodohavanden hos banker med héga kreditbetyg.

Likvida medel
Likvida medel bestdr av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Eget kapital

Stamaktier, vrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt
kan hanfdéras till emission av nya aktier redovisas netto efter skatt

i eget kapital som ett avdrag frédn emissionslikviden. Valutakurs-
differenser som uppstdr vid omrékning av finansiella rapporter frén
utlédndska verksamheter klassificeras som reserver i eget kapital.

Avsdttningar

En avsattning skiljer sig frdn andra skulder genom att det réder
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsdattningen. En avsattning redovisas i balansrakningen
ndr det finns en befintlig legal eller informell forpliktelse som en
féljd av en intréffad héndelse, och det dr troligt att ett utfléde

av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Avsattningar gérs med det belopp som dr den bdsta
uppskattningen av det som krévs fér att reglera den befintliga
forpliktelsen pd balansdagen. Dar effekten av ndr i tiden betalning
sker @r vasentlig, beréknas avsattningar genom diskontering av det
férvantade framtida kassaflédet.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas ndr det finns ett mojligt dtagande
som harrér frén intraffade handelser och vars férekomst bekraftas
av en eller flera osdkra framtida h&ndelser eller ndr det finns ett

37



NOTER - KONCERNEN

dtagande som inte redovisas som skuld eller avsdttning pé grund
av att det inte dr troligt att ett utfldde av resurser kommer att
intraffa.

Kassaflode

Kassaflédesanalysen upprdttas enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner

som medfért in- eller utbetalningar, férdelat pd den I6pande
verksamheten, investeringsverksamheten och finansierings-
verksamheten. Kassafléden frén in- och utbetalningar redovisas
brutto, undantaget sddana transaktioner som utgérs av in- och
utbetalningar av stora belopp som avser poster som omsdtts
snabbt och har kort 16ptid.

- BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

De vasentliga antagandena angdende framtida och vésentliga
kallor till ostikerhet i beddémningar och uppskattningar

vid rapporteringstillféllet har en vasentlig risk att medféra
vasentliga justeringar av tillgéngars och skulders vérden

i kommande rékenskapsdr. Koncernen har baserat sina
antaganden och uppskattningar pd tillgéngliga parametrar nér
koncernredovisningen upprdttades.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver
att féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gér antaganden som pdverkar tilldmpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgéngar, skulder,
intakter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika frédn dessa
uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvdrderas I6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period éndringen gérs
om éndringen endast péverkat denna period, eller i den period
éndringen gérs och framtida perioder om dndringen paverkar
bdde aktuell period och framtida perioder.

Tidpunkt for aktivering avimmateriella tillgangar
Koncernens ledande I&kemedelsprojekt, AP1189, befinner sig

i det utvecklingsskede som bendmns fas 2. Det innebdr att

det har passerat det forsta steget i klinisk utveckling, fas 1, dar
|ékemedelskandidatens sékerhet utvarderas. AP1189 har testats i ett
antal fas 2-studier. Fas 2 innebdr att preparatet testas i patienter
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for att utvérdera sékerhet och effekt. Fas 3-studier ér det sista, med
oftast, registreringsgrundande studier av Idkemedlet pd ett stort
antal patienter.

Aktivering av utgifter for utveckling av Idkemedel sker oftast i
ett sent skede av fas 3, alternativt i samband med inlémnande
av registreringsansokan, beroende pd nadr kriterierna bedéms
uppfyllda. Anledningen till detta dr att det dessférinnan ar
alltfér osdkert huruvida det dar tekniskt mojligt att férdigstdlla en
kommersialiserbar produkt.

Risken i AP1I89-projektet ér sammantaget hég. Risken bestdr bland
annat av sdkerhets- och effektrelaterade risker som kan uppstd i
kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansékningar om
godk&énnande av kliniska studier samt marknadsgodkdnnande,
samt IP-risker relaterade till godk&nnande av patentansékningar
och uppratthdllande av patent.

Allt utvecklingsarbete anses darfér ur redovisningssynpunkt
vara forskning eftersom arbetet inte méter de kriterier som listas
ovan. Per den 31 december 2023 har inga internt genererade
utvecklingsutgifter redovisats som immateriella tillgéngar i
balansrakningen dé& samtliga ovan kriterier for aktivering inte
beddmts vara uppfyllda.

Kliniska studier

Kliniska studier utgér en vasentlig del av koncernens kostnader.
Fasstallandegraden av en enskild studie &r en vésentlig

beddémning. Som stdéd anvénder koncernen en modell baserat pé
fardigstallandegrad av studien efter flertalet milstolpar som visar

pd hur den kliniska studien utvecklas, dels mistolpar avseende
dokumentation i olika faser och dels avseende antal patienter som
inkluderas i studien. Varje uppnd&dd milstolpe motsvarar en bestémd
%-andel av den uppskattade totala kostnaden for studien.

Bedémning av vardet pd immateriella tillgangar
Immateriella tillgéngar i Bolaget hanfor sig i allt vasentligt till
utvecklingsprojekt och goodwill. Tillg&ngarna har uppkommit

i samband med férvarvet av bolaget TXP Pharma AG med
tillhérande produktportfol]. | forvarvsanalysen identifierades TXP
Pharmas ledande kandidat TXP-11 som en separat identifierbar
tillgéng. Vardet i redovisningen baserades pd en vardering gjord
av extern varderingsspecialist. Ovriga immateriella tillgdngar
utgjordes av goodwill. Per den 31 december 2023 skrevs goodwiill
hanforligt till férvarvet ner till 0 efter genomfért nedskrivningstest ,
se not 16.

Genom att nedskrivning av goodwill inte fér reverseras

féreligger ingen risk for férandring i det redovisade vardet av
goodwill under kommande perioder. Daremot féreligger det

enligt foretagsledningens bedémning en betydande risk for
nedskrivning av den immateriella tillgdngen TXP-11 under det
kommande rakenskapsdret i de fall det uppkommer negativa
féréndringar av de vésentliga antaganden som ligger till grund for
varderingen till verkligt varde minus férsaljiningskostnader for den
kassagenererande enhet som innefattar TXP-11. Se not 16 for en
beskrivning av de viktiga antagandena.

Vdrdering av tilldggsképeskillingar

| férvarvet av TXP férekommer en villkorad képeskilling till séljarna.
Denna dr i hog grad beroende pd férekomsten av framtida
handelser. En viktig uppskattning vid faststdallandet av skuldens
varde dar darmed koncernens bedémning av sannolikheten for att
ndgon av handelserna som utloser tilliggskopeskillingen intréffar
samt tid till handelsen. Férandringar i vardet av den villkorade
koépeskillingen redovisas via resultatrékningen. Se not 15 samt not
25 for ytterligare information.

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och redovisas
ej som uppskjuten skattefordran. Dessa underskottsavdrag
varderas forst ndr Koncernen etablerat en resultatnivé som
féretagsledningen med sdkerhet beddémer kommer att leda till
skattemdssiga dverskott. Se dven not 13 Skatt pd& drets resultat.

Fortlevnadsprincipen

Bolaget gér en budget och/eller prognos fér verksamheten. Den
utgoér underlag for analys av kassafléde och likviditet. | samband
med detta gors prioriteringar for att sakerstdlla fortsatt drift
under flera kvartal framdt. En grundprincip bolaget anvénder ar
att finansiering ska finnas for en klinisk studies hela planerade
genomférande.

Genom den riktade emissionen i oktober 2023 tillférdes Bolaget cirka
54 Mkr efter avdragna emissionskostnader. Styrelsen utvdrderar
|6pande bolagets finansiella stalining och har bedémt att dess
nuvarande likvida medel ér tillréckliga for att finansiera verksamheten
under de kommande 12 mdanaderna. For att kunna starta négon av
de nya fas 2-studierna i ledgdngsreumatism, som dr en del i bolagets
nya strategiska plan, behdvs dock ytterligare finansiering.
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- RORELSESEGMENT

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fréin vilken den kan generera
intdkter och &dra sig kostnader och for vilken det finns fristdende finansiell information tillganglig.
Identifiering av rapporterbara segment gérs baserat pd den interna rapporteringen till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren, vilket fér koncernen ér den verkstdllande direktéren. | denna interna
rapportering utgér koncernen ett segment.

Av koncernens anldggningstillgéngar i form av nyttjonderdttstillgdngar tillhér 457 (1770) TSEK Danmark
och 203 (325) TSEK Sverige.

- OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

Koncernen Koncernen
2023 2022
Ovriga rérelseintédkter
Ovriga ersdttningar och intékter 4 105
Koncernen Koncernen
2023 2022
Ovriga rérelsekostnader
Nedskrivning goodwill -74 558 -
Kursdifferenser -97 -133
Summa -74 655 -133
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- ARVODE TILL REVISORER

Koncernen Koncernen
2023 2022
KPMG
Revisionsuppdraget 577 596
Annan revisionsverksamhet 165 70
Skatterddgivning = =
Summa 742 666
Mazars AB
Revisionsuppdraget - 86
Annan revisionsverksamhet - 200
Skatterddgivning = 83
Ssumma 0 369
summa 742 1035

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av drsredovisning och bokféringen samt styrelsens
och VDs férvaltning samt revision utférd i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt rédgivning eller annat
bitréide som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av séidana évriga
arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjénster enligt sarskild dverenskommelse rérande finansiella
rapporter.

- KOSTNADER PER KOSTNADSSLAG

Koncernen Koncernen

2023 2022

Ovriga externa kostnader 19 471 89 058
Personalkostnader 30 410 16 619
Ovriga rérelsekostnader 74 655 133
Summa 224 536 105 810
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- LEASINGAVTAL

Koncernens leasingavtal som utgoér nyttjanderattstillgéngar avser kontorslokaler. Nyttjanderdtts-
tillg&ngar skrivs av linjart éver tillgéingens beréknade leasingperiod, vilket fér ndrvarande dr tre ar for
koncernen.

Hyresavtalen dr korttidsavtal mellan 3-6 mdanader och kan férldngas om inte ndgon av parterna séger
upp hyresavtalet minst 1-3 méanader innan. SynAct Pharma avser foérlédnga hyresperioden under den
beddmda perioden pd tre dr, dérmed beddéms avtalen vara nyttjanderdttstillgéngar.

Framtida leasingavgifterna, ar knutna till utvecklingen i index, dock férekommer miniminivé med 2
procents 6kning per Ar.

Koncernen Koncernen

2023-12-31 2022-12-31
Nyttjanderdattstillgangar
Ingé&ende balans 3094 3267
Tillkornmande avtal - 261
Uppsdagning av avtal - =7N
Omvdrdering av avtal -1305 -
Omrdkningsdifferens -14 277
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 1775 3094
Ingé&ende avskrivningar -1000 -88
Arets avskrivningar -755 -1064
Uppségning av avtal 635 160
Omrdakningsdifferens 5) -8
Utgdende ackumulerade avskrivningar -115 -1000
Utgdende redovisat varde 660 2094

Avskrivningar pd nyttjanderdttstillg@ngar ingdr i resultatrékningen i delposten Administrations-
kostnader med 755 (1 064) TSEK.
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Koncernen Koncernen
2023-12-31 2022-12-31
Leasingskulder
Langfristiga leasingskulder 58 1064
Kortfristiga leasingskulder 579 1000
Loptidsanalys, ej diskonterade framtida leasingavgifter
<12 mén 643 1095
1-2 &r 93 1119
>2 ar - 93
Summa 736 2307
Koncernen Koncernen
2023 2022
Rantekostnader hanférliga till leasingskulder 67 151
Kostnader hanforliga till korttidsleasingavtal - -
Kostnader hanférliga till leasingavtal fér vilkka den underliggande - -
tillgéngen ar av 1&gt vérde
Kostnader hanférliga till variabla leasingbetalningar som inte 5 4
ingdr i leasingskulder
Arets betalningar fér leasingavgifter i koncernen 871 1183
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- ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

2023
Medelantal anstdllda Antal anstdlida Varavmdn | Antal anstéllda  Varav mén
Moderbolaget
Sverige 3 2

Dotterbolaget

Danmark 2 2

Léner och andra ersattningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och ledande

befattningshavare samt évriga anstdllda

Sociala kostnader och pensionskostnader 2023 2022
Moderbolaget

Pensionskostnader till styrelse och ledande befattningshavare 1100 152
Pensionskostnader till dvriga anstdlida 85 35
Sociala kostnader 2064 644
Dotterbolaget

Pensionskostnader 687 824
Sociala kostnader 10 n
Totalt 3946 1665

Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstdllande direktéren och évriga ledande
befattningshavare

Léner och andra ersdttningar Konsférdelning bland styrelse och ledande befattningshavare 2023 2022
Moderbolaget Andel kvinnor i styrelsen 33% 33%
Styrelse och ledande befattningshavare Andel man i styrelsen 67% 67%
Ovriga anstdallda Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 0% 0%

Andel mdn bland évriga ledande befattningshavare 100% 100%

Dotterbolaget
Ledande befattningshavare
Ovriga anstallda

Totalt

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023
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Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

2023 GrundIén, Rérlig Arvode for Ovrig
styrelsearvode Pensionskostnad ersdttning befattning i bolaget ersdttning Totalt

Styrelseordférande

Uli Hacksell 475 - - - - 475

Styrelseledaméter

Kerstin Hasselgren 300 - - - - 300

Terje Kalland 275 - - - - 275

Marina Bozilenko 250 - - - = 250

Thomas von Koch 200 - - - - 200

Ledande befattningshavare

VD' 7 619 798 - - 525 8 941

Ovriga ledande befattningshavare (4)2 7375 988 297 2906 = 11566

varav dotterféretag 6 947 687 55 2 906 -

Totalt 16 493 1786 297 2906 525 22007

2022 Grundion, Rérlig Arvode for Ovrig
styrelsearvode Pensionskostnad ersdattning befattning i bolaget ersdttning Totalt

Styrelseordférande

Torbjern Bjerke® 419 - - - 525 944

Styrelseledaméter

Kerstin Hasselgren 300 - - - - 300

Terje Kalland 225 - - - - 225

Uli Hacksell 250 - - - - 250

Marina Bozilenko 250 - - - - 250

Ledande befattningshavare

VD 3327 329 - - - 3 655

Ovriga ledande befattningshavare (4)? 6782 648 794 2825 = 11048

varav dotterféretag 8 340 824 437 2825 -

Totalt 1552 976 794 2825 525 16 673
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Ersdttningar ledande befattningshavare
Ersattning till den verkstdllande direktéren

och andra ledande befattningshavare

utgérs av grundion. Med andra ledande
befattningshavare avses de 4 (4) personer

som tillsarnmans med verkstdllande direktoren
utgjorde koncernledningen. Ovriga ledande
befattningshavare avser Chief Financial Officer,
Chief Scientific Officer, Chief Business Officer och
Chief Operating Officer.

1) Grundién

| kostnader for VD ingdr férutom kostnader
for nuvarande VD ocksd kostnader for
avgdngsvederlag till féregdende VD
uppgdende till 3 924 TSEK. Jeppe @vlesen var
VD fram till drsstdmman 2023. Kvarvarande
avgdngsvederlag redovisas som ovrig
avsattning uppgdende till 1 569 TSEK.

2) Arvode fakturerat via eget bolag fér
ledande befattningar i SynAct Pharma
Arvode fér CBO via bolaget James Knight
Consulting Inc uppgdende till 2 906 TSEK
(2 825 TSEK).

3) Ovrig ersdttning

Inkdpta tj@nster frén Torbjern Bjerke via UST
Leadership AB uppgdende till 525 TSEK

(525 TSEK). Avtalet avslutades i samband med
Bjerkes utnadmning till VD.
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- AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Syftet med personaloptionsprogrammen dr att sékerstalla ett IGngsiktigt engagemang fér anstallda i Bolaget
genom ett ersattningssystem som dr kopplat till Bolagets framtida vardetillvéxt. Genom inférandet av aktiebaserade
incitamentsprogram premieras den Idngsiktiga vardetillvaxten i Bolaget, vilket innebdr gemensamma intressen och
mal fér Bolagets aktiedigare och anstallda. Sédana aktiebaserade incitamentsprogram kan dven férvéntas forbattra
Bolagets méjligheter att behdlla kompetenta personer.

Personaloptionsprogram 2023 |
Vid den extra bolagsstédmman den 12 januari 2023 fattades beslut om att inféra ett personaloptionsprogram
("ESOP 2023 I') fér tvé ledande befattningshavare och en évrig anstalid.

Personaloptionsprogrammet ska omfatta hégst 195 000 personaloptioner. De tilldelade personaloptionerna kommer

att intjgnas med 1/3 frén det datum som infaller 12, 24 och 36 manader efter datumet for tilldelningen. Tilldelade och
intjanade optioner kan utnyttjas under 30 dagar frén dagen efter offentliggérandet av bolagets kvartalsrapporter, forsta
gdngen efter offentliggérande av kvartalsrapport for fiéirde kvartalet 2025 och sista gdingen efter offentliggérande

av kvartalsrapport for fjérde kvartalet 2026. Varje personaloption ger innehavarna ratt att mot kontant vederlag
forvarva en ny aktie i bolaget. Loésenkurs uppgdende till 138,93 SEK, motsvarande 175 procent av den volymvéagda
genomesnittliga aktiekursen for bolagets aktie p& Nasdag Stockholm under 30 handelsdagar omedelbart fére den extra
bolagsstémman den 12 januari 2023. Personaloptionerna ska tilldelas utan vederlag och ska inte utgéra vérdepapper
och ska inte vara méjliga att éverldta eller pantsdatta. Tilldelning av optionerna skedde den 13 januari 2023.

Personaloptionsprogram 2023 11
Vid den drliga bolagsstdmman den 26 maj 2023 fattades beslut om att inféra ett andra personaloptionsprogram
("ESOP 2023 II") fér ledande befattningshavare och en évrig anstdlld.

Detta personaloptionsprogram ska omfatta hégst 469 000 personaloptioner. De tilldelade personaloptionerna tjcinas
in med 1/3 fran det datum som infaller 12, 24 och 36 md&nader efter datumet for tilldelningen. Optionsinnehavarna ska
kunna utnyttja tilldelade och intj@dnade personaloptioner under perioden som startar den dag som infaller 3 ar efter
dagen for tilldelning och slutar den 30 juni 2028. Varje personaloption berdttigar innehavaren att férvarva en ny aktie i
bolaget. Losenkurs uppgdende till 110,43 SEK motsvarande 150 procent av den volymvégda genomsnittliga aktiekursen
for bolagets aktie p& Nasdaq Stockholm under 10 handelsdagar omedelbart fére den dag dé en deltagare tilldelas.
Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt, ska inte utgéra vardepapper och ska inte heller kunna éverldtas eller
pantsdttas. Tilldelning av 404 000 av de i programmet ingdende optionerna skedde den 1juni 2023. Resterande 65 000
optioner kan tilldelas efter styrelsebeslut in till drsstdmma 2024 i SynAct.

Personaloptionsprogram Tilldelnings- Forfallodag Verkligt vardei  Lésenpris  Volatilitet Antal aktier som

datum kr vid tilldelning ikr i% optionerna motsvarar
ESOP 2023 | 2023-01-13 2026-01-13 37,42 138,93 50 105 000
ESOP 2023 1| 2023-06-01 2026-06-01 38,05 10,43 50 469 000

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Koncernen
Féréindring i utestdende incitamentsprogram (antal optioner) 2023

Per 1 januari -
Tilldelade instrument

ESOP 2023 | 195 000
ESOP 2023 Ii 404 000

Aterkallade/férverkade instrument

ESOP 2023 | -90 000

Beslutade ej tilldelade instrument

ESOP 202311 65 000
Foérdndring

ESOP 20231 105 000
ESOP 2023 I 469 000

Per 31december 2023 574 000

Per den 31 december 2023 hade SynAct 35 570 980 utestédende aktier. Om de
utestdende optionerna (105 000) fér ESOP 2023 | intjéinas och utnyttjas till fullo skulle
det leda till en utspadning p& 0,3%. Om de utestdende optionerna (469 000) for
ESOP2023 Il intjéinas och utnyttjas till fullo skulle det leda till en utspadning pd 1,3%.

Kostnaderna fér programmen berdknas till 19 310 TSEK och avser bdde beréknad
kostnad for vérdet av de anstdlldas tjénster under hela intjdnandeperioden, vérderat
till marknadsvdrdet vid tidpunkten for tilldelningen, och de berdéknade intjdnade
sociala avgifterna relaterade till svenska deltagare. Kostnaderna fér 2023 uppgick till
7 884 TSEK.

Berdakning av verkligt vérde pd personaloptionsprogram:

Verkligt varde pd tilldelningsdagen har berdknats med hjdlp av en anpassad version
av Black & Scholes varderingsmodell som tar hansyn till I6senpris, optionens 16ptid,
aktiepris pd tilldelningsdagen och forvantad volatilitet i aktiepris och riskfri réinta for
optionens 16ptid.
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- FINANSIELLA INTAKTER

- SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
2023 2022 2023 2022
RéNteintakter 593 47 Aktuell skatt' 8 466 7 860
R i katt 466 7 860
Kursdifferenser 458 n edovisad ska 8 8
Summa 1050 58 . ) .
Avstémning av effektiv skattesats
Samtliga finansiella intdkter ar hanforliga till finansiella tillgéngar varderade till upplupet Resultat fore skatt -224 276 -107 065
anskaffningsvarde. Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 20,6% (20,6%) 46 201 22 055
- FINANSIELLA KOSTNADER L e
Koncernen Koncernen - andra skattesatser for utléndska dotterbolag 1129 1113
2023 2022 - avdragsgilla kostnader redovisade i eget kapital 978 5 614
- skattemdssigt avdrag for forsknings- och utvecklingskostnader 6223 4404
Ovriga réintekostnader -797 -294 - ej avdragsgilla kostnader -17 453 -847
Kursdifferenser -34 -1124 - ej avdragsgilla intakter 1 10
.- -830 -1418 - tempordra skillnader for vilka uppskjuten skatt inte redovisas -561 -340
- 6kning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av -28 052 -24148
Kursdifferenser avser utléning frén moderbolaget till dotterbolaget under dret. Samtliga finansiella uppskjuten skatt
kostnader &r hanforliga till finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde. Redovisad skatt 8 466 7 860
Effektiv skattesats 3,8% 7,3%
Avstémning uppskjuten skatt
Belopp vid drets ingdng = =
Tillkommande vid rérelseférvary 16 908 -
Omvdrderingseffekt 1108 -
Utgdende redovisat vérde 18 016 0

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

1) Enligt dansk skatterdtt (skottekreditordningen) kan dotterbolaget Synact Pharma ApS erhdlla en aktuell skatteintdkt for
en del av de utgifter som dr direkt hanforbara till bolagets forskning och utveckling. Avraknade utgifter for forskning och
utveckling som medfér erhdllen skatteintdkt, reducerar bolagets skattemdssiga underskottsavdrag med motsvarande
belopp. Synat Pharma ApS kan maximalt avrékna skattemdssiga underskott hanférliga till forskning och utveckling upp
till 25 MDKK per &r. Det motsvarar 55 MDKK som méjlig skatteintékt, dé skattesatsen i Danmark ér 22%.
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Koncernen har skattemdssiga avdrag fér emissionskostnader om totalt 4 746 TSEK (27 252 TSEK) som
redovisas direkt i eget kapital. Négon uppskjuten skatt har inte redovisats fér dessa.

Det finns skattemdssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i
balansrékningen uppgéende till 128 517 TSEK (100 588 TSEK) i Sverige och underskottsavdrag i Danmark
uppgdende till 247 889 TSEK (138 269 TSEK) och de har ingen tidsbegrénsning. samt underskottsavdrag
i Schweiz uppgdende till 21 340 TSEK som har en tidsbegrdnsning pd 7 ér. Uppskjutna skattefordringar
har inte redovisats for dessa poster, dd det inte ar sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for
avrdkning mot framtida beskattningsbara vinster.

- RESULTAT PER AKTIE

Koncernen Koncernen
2023 2022

Resultat per aktie fére och efter utspédning
Arets resultat (TSEK) hanférligt till moderbolagets aktiedigare -215 810 -99 205
Genomsnittligt antal utestéende stamaktier 32523 855 27 585 001
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -6,64 -3,60

For berdkning av resultat per aktie justeras det véigda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

- RORELSEFORVARV

I bérjan av 2023 férvarvade Synact Pharma AB 100 % av aktierna i TXP Pharma AG, ett schweiziskt
bioteknikbolag. Forvarvet slutférdes den 16 januari 2023. TXP konsolideras in i Synact:s konsoliderade
finansiella rapportering frén den 16 januari och av koncernens resultat i rapportperioden stér TXP for
4 573 TSEK.

Kopeskillingen bestod av en fast képeskilling motsvarande 136 miljoner kronor och en eventuell
tilléiggskopeskilling om 55 miljoner kronor, dér den fasta képeskillingen betalades genom 2 172 523
nyemitterade aktier i SynAct.

Genom férvarvet av TXP forstérks SynAct:s position som ledare inom terapier fér resolutionsbehandling
genom melanokortinbiologi. Férvarvet av TXP ger SynAct tvé plattformar som kompletterar varandra
och skapar en mangsidighet for att utveckla terapier for att hantera hela skalan av inflammmatoriska
och autoimmuna sjukdomar.

Koépeskillingen for forvarvet dar enligt féljande: Verkligt vérde (TSEK)

Likvida medel 0
Utgivna aktier 189 879
Villkorad tilliggskdpeskilling 7077

Summa képeskilling 196 956

Den initiala képeskillingen erlades genom att SynAct emitterade 2 172 523 vederlagsaktier, motsvarande
136 miljoner kronor vid tidpunkten fér avtalets undertecknande och baserat pd en aktiekurs om 62,60
kronor. | enlighet med IFRS 3 mdste forvarvaren redovisa verkligt varde pd aktierelaterade ersdttningar
vid férvarvstidpunkten. Det verkliga vardet faststélldes med en aktiekurs om 87,40 SEK till 189 879

TSEK, vilket ledde till att goodwill redovisades med 70 954 TSEK. Forvarvet genomférdes pd skuld- och
kontantfri basis.

Den villkorade tilldggskopeskillingen baseras pd ett antal héindelser och kan maximalt uppgd till 55
MSEK: (i) positiva resultat fréin en fas 2a-studie (som leder till start av fas 2b eller fas 3), (ii) férsaljning
eller utlicensiering av ett eller flera TXP-projekt, eller (iii) férsaljining av hela TXP. Det verkliga vérdet
beréknades initialt till 7 077 TSEK, se Not 25 - Villkorad tilldggskopeskilling fér mer information.
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Slutlig férvérvsanalys av forvarvet av TXP Pharma AG - IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR OCH NEDSKRIVNINGSTEST

Tabellen till nedan visar den slutliga férvérvsanalysen av forvarvet av TXP Pharma AG.

Forvarvad immateriell tillgéng Goodwill Totalt
Tillgéngar och skulder Verkligt véirde (TSEK) - Utvecklingsprojekt
Immateriella anlaggningstillgdngar 142 805 Ackumulerade anskaffningsvéarden
Materiella anléggningstillgéingar 0 Ing&ende balans - - -
Kortfristiga fordringar exkl. likvida medel 98 Arets forvary 142 805 70 954 213 759
Likvida medel 236 Omrakningsdifferens 9 354 3604 12 958
Langfristiga skulder 0 Utgdende balans 152159 74 558 226 717
Uppskjutna skatteskulder -16 908
Kortfristiga skulder -229 Ackumulerade av- och nedskrivningar
Summa nettotillgangar férvarvade exklusive goodwill 126 002 Ingdende balans - - -
Redovisad goodwiill 70 954 Arets nedskrivning' - -74 558 -74 558
Summa forvdrvade nettotillgdngar 196 956 Omrdakningsdifferens - - -
Avgar Utgdende balans = -74 558 -74 558
Stamaktier som emitteras -189 879
Villkorad koépeskilling -7077 Utgdende redovisat vérde 152159 0 152159
Erhdlina likvida medel 236

1) Nedskrivningar ingdr i raden fér Ovriga rérelsekostnader i rapporten Koncernens resultatréikning

Nettoutfléde/pdverkan av likvida medel vid férvérv av verksamhet

De immateriella tillgédngarna har tillkommit genom férvéry av TXP Pharma AB, se not 15. Det

Den redovisade 6vriga immateriella tillgdngen, 142 805 TSEK, utgérs av bolagets ledande kandidat, redovisade vardet for Utvecklingsprojekt avser TXP Pharmas ledande kandidat, TXP-11. Tillgéngen

TXP-11. Den goodwill som redovisas i forvarvet, 70 954 TSEK, &r hanforlig till immateriella rattigheter kommer att skrivas av fréin den tidpunkt d& den dr tillganglig fér anvéndning. TXP Pharma beddms
som inte kan kvalificeras som immateriella tillgéngar, sésom TXP:s évriga Idkemedelsprojekt och utgora en kassagenererande enhet och dd den innehdller ett betydande goodwillvérde har en
patentportfélj. Redovisad goodwill férvéntas inte vara avdragsgill. nedskrivningsproévning gjorts i enlighet med IAS 36.

De forvarvsrelaterade kostnaderna avseende vdrdering, skatte- och legala rédgivare m.m. uppgdr till Nedskrivningsproévningen for den kassagenererande enheten TXP Pharma baserades pd en berdkning
10,9 MSEK, vilka kostnadsférts i koncernen, men aktiveras i moderbolaget. av verkligt vérde minus forsdljningskostnader. Verkligt vérdevarderingen ingdr i nivé 3 och ar baserade

pd indata i en varderingsmodell.

Varderingen baseras pd en sannolikhetsjusterad kassaflddesmodell. Nedskrivningsprévning av
immateriella tillgangar &r en vasentlig uppskattning och bedémning dé flera antaganden om framtida
forhdllanden och uppskattningar av parametrar gors vid berdkning av kassagenererande enheters
dtervinningsvarde. De mest kritiska antagandena bedéms vara antaganden om tidpunkten for
potentiell kommersialisering, kostnader fér den kliniska utvecklingen, sannolikheten att néd marknaden,
marknadens storlek, férsdljiningsvolym och férsdljningspris samt diskonteringsrantan.
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Viktiga parametrar Metod att skatta vérden

Tidpunkt for potentiell  Baserat pd ledningens strategiska plan for de kliniska utvecklingsprogrammen samt de

- FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

kommersialisering férvéntade ledtiderna fér de olika kliniska faserna. Finansiella tillgéngar vérderat till Koncernen Koncernen
- : : upplupet anskaffningsvdérde 2023-12-31 2022-12-31
Kostnader for den Baserat pd ledningens uppskattade kostnader for utvecklingsprogrammet och benchmark
kliniska utvecklingen mot statistik p& genomsnittliga utvecklingskostnader for studier inom det relevanta medicinska
SISt Finansiella tillgadngar
Sannolikhet att nad Baserat pd externa informationskallor i form av data frén studie av resultatet av ett stort antall FiensiEle s BreEr 139 270
marknaden utvecklingsprogram. ) gang
Marknadens storlek Baserat pd externa informationskallor sésom studier med uppskattningar av framtida Cuigel Eninsige e liger - L giel
férekomst av organsvikt pd relevanta marknader samt hur stor del av dessa som ér i ett stadie Likvida medel 62 395 108 245
som férvéntas vara behandlingsbart med bolagets Idkemedel.
Summa 62534 110 075
Forsdljningsvolym Uppskattning av potentiell framtida marknadsandel baserat pd bland annat analys av
konkurrerande projekt och vilket nummer i ordningen till marknaden, bolagets Idkemedel . . . .
bedéms kunna vara. Externa informationskdllor sésom analys av marknadsandel vid olika Finansiella skulder vérderat till Koncernen Koncernen
tidpunkter efter forsta Ikemedlet p&d marknaden och Idkemedlets terapeutiska fordel. upplupet anskaffningsvérde 2023-12-31 2022-12-31
Forsdljningspris Baserat bland annat pd analys av motsvarande nuvarande priser for jdmférbara behandlingar.
Diskonteringsrdnta Diskonteringsfaktorn pé 15% har bestémts genom att ta hdnsyn till den riskfria rédntan och risken Finansiella skulder
férknippad med den specifika tillgéngen. levesmEdultEs 9670 4793
Det berdknade dtervinningsvdrdet enligt nedskrivningsprévningen understeg det redovisade vdrdet och nedskrivnings- Upplupna kostnader 9815 4909
prévningen resulterade i en nedskrivning av goodwill pé 74 658 TSEK. | nedskrivningsprévningen har hénsyn tagits till SO 19 484 9632

den uppdaterade strategiska plan som faststdllts av styrelsen och vardet pd TXP har paverkats negativt av férseningar
i utvecklingen av savdl den langst framskridna peptidagonisten, TXP-11 som 6vriga projekt i TXP-portfoljen. Det ar

dven viktigt att i samband med detta dven framhdlla att det goodwillvérde som skrivs ner till stor del uppstod som

en redovisningsmdssig konsekvens av att borskursen for SynAct Pharma-aktien steg med 40% frdn tidpunkten for
undertecknandet av forvarvsavtalet till tidpunkten for tilltréddet av aktierna i TXP Pharma.

Efter nedskrivningen @r atervinningsvardet for TXP Pharma lika med det redovisade vardet. Detta medfér att en

negativ féréndring i négot av de viktiga antaganden som ligger till grund for varderingen till verkligt varde minus
férsaljningskostnader skulle innebdra ytterligare nedskrivning.

- FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella tillgdngar och skulder vérderat till upplupet anskaffningsvéarde
6verensstdmmer i vasentlighet med verkligt varde.

Koncernen Koncernen

2023 2022

Ingé&ende anskaffningsvérden 270 274
Ldmnad deposition = =
Aterbetalade depositioner -129 -29
Valutaférandring -1 24
Utgdende redovisat varde 139 270

Finansiella anléggningstillgéngar utgoérs av Iémnad deposition for hyra pé 93 TDKK.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Finansiella skulder varderat till Koncernen Koncernen
verkligt varde via resultatet 2023-12-31 2022-12-31
Finansiella skulder

Vlllkorad tillaggskopeskilling 7248 -

Summa 7248 0

Finansiella skulder varderade till verkligt varde utgors av skuld fér villkorad
tilldggskopeskilling hanférlig till TXP-férvarvet. Verkligt varde for den villkorade
kopeskillingen har beréknats baserat pd forvantat utfall av héindelser beskrivna i
avtalet, se not 15 Rérelseférvary samt not 25 Tilldggskdpeskilling fér mer information.
Verkligt varde har beréknats som det riskjusterade diskonterade nuvérdet av
betalningen. Matningen dr i enlighet med niva 3 i vérderingshierarkin, vilket innebdr
att den &r baserad pd icke observerbara indata.
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- FINANSIELLA RISKER

Koncernen utsdatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker
(valutarisk, rénterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhantering
fokuserar pd oférutséigbarheten pd de finansiella marknaderna och efterstréivar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pd koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolaget genom koncernens
CFO och CEO. Den évergripande mdlsdttningen for finansiella risker ér att tillhandahdlla kostnadseffektiv
finansiering och likvidhantering samt sdkerstdlla att alla betalningsdtaganden hanteras i rdtt tid.

Styrelsen upprdttar skriftliga principer saval fér den évergripande riskhanteringen som fér specifika
omrdaden sdsom kreditrisker, valutarisker, rénterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt
anvandning av derivatinstrument och placering av 6verlikviditet.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och
darigenom férorsaka koncernen en finansiell férlust. Koncernens exponering for kreditrisk ér begrénsad
till kreditrisken i banktillgodohavanden i banker med kreditrating AA.

Marknadsrisker

Marknadsrisk dr att risken for att verkligt varde pd eller framtida kassafléden fran ett finansiellt
instrument varierar p& grund av férandringar i marknadspriser. Den marknadsrisk som péverkar
koncernen utgors av valutarisk. | dagsléget har koncernen inte négra I&n eller innehav som exponerar
koncernen for rénterisk eller annan prisrisk.

Valutarisk

Valutarisk @r risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden frén ett finansiellt instrument varierar
pd grund av féréndring i utléndska valutakurser. Den frémsta exponeringen harrér frén koncernens
inkép i utléndska valutor. Denna exponering benémns transaktionsexponering. Valutarisker dterfinns
ocksd i omrékningen av utléndska verksamheters tillgéingar och skulder till moderbolagets funktionella
valuta sé kallad omrdkningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponeringen frén kontrakterade betalningsfléden i utldndsk valuta ar begransad i
koncernen. Se tabellen nedan for exponering i respektive valuta.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Valutaexponering 2023 (%) Rorelseintdkter Rérelsekostnader

EUR - 42%
DKK - 20%
SEK - 13%
Ovriga valutor = 6%

Valutaexponering 2022 (%) Rorelseintakter Rérelsekostnader

EUR - 33%
DKK - 30%
SEK - 26%
Ovriga valutor = %

Som framgdr av tabellen ovan bestdr koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR och
DKK. En 10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ pdverkan pé resultatet efter skatt och eget
kapital med cirka -6 221 TSEK (-4 909 TSEK). En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha en negativ
pdverkan pd resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -2 979 TSEK (-4 449 TSEK).

Omrdékningsexponering

Koncernen har en omrdkningsexponering som uppstdr vid omrékningen av utiéndska dotterbolags
resultat och nettotillg&ngar till SEK. Omrdkningsexponeringen pd balansdagen i DKK uppgdr till

23 204 TSEK (50 783 TSEK). 10% starkare SEK gentemot DKK skulle ha en negativ pdverkan pé& eget kapital
med cirka -2 320 TSEK (-5 087 TSEK). Omrdkningsexponeringen pd balansdagen i CHF uppgdr till

30155 TSEK (0 TSEK). 10% starkare SEK gentemot CHF skulle ha en negativ pdverkan pé& eget kapital med
cirka -3 015 TSEK (0 TSEK).

Koncernen har dven en omrdkningsexponering som uppstdr vid omrékningen av utléindska
leverantorsskulder till SEK. Denna exponeringen uppgdr per balansdagen till 814 TSEK (1 490 TSEK) i DKK
samt 8 211 TSEK (2 441 TSEK) i EUR. En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pd
resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -81 TSEK (149 TSEK). En 10% starkare EUR gentemot SEK
skulle ha en negativ p&verkan pd resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -821 TSEK (-244 TSEK).
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Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgadngliga och att finansiering bara
delvis eller inte alls kan erhdllas alternativt till férhéjd kostnad. Koncernen finansieras idag med
nyemissioner dvs. dgarfinansering och ar darmed inte utsatt for risker relaterade till extern Iane-
finansiering. De frdmsta riskerna avser darfor risken att inte erhdlla ytterligare tillskott och investeringar
frén agare.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som samman-
hanger med finansiella skulder. Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt félja upp
kassaflodet for att reducera likviditetsrisken och sdkerstdlla betalningsformdagan. Med tanke pd att
bolaget fér ndrvarande inte har en egen intjéiningsférméga bedriver styrelsen ett Idngsiktigt arbete
med &gare och oberoende investerare for att sdkerstdlla att likviditet finns tillgéngligt fér Bolaget nar
behov uppstadr.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade réntebetalningar och dterbetalningar av finansiella
skulder framgdr av tabellen nedan. Belopp i utléndsk valuta har omrdknats till SEK med balansdagens
kurs. Skulder har inkluderats i den period nér dterbetalning tidigast kan krévas.

- OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

2023-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12 mdn >12mén
Leverantorsskulder 9670 - -
Upplupna kostnader 8 024 1791 -

2022-12-31
Loéptidsanalys <6 man 6-12 mdn >12 mén
Leverantdrsskulder 4723 - -
Upplupna kostnader 2185 2724 -

Hantering av kapital

Koncernens madl avseende kapitalstrukturen dr att trygga koncernens formaga att fortsdtta sin
verksamhet, s att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och
hdlla kostnaderna fér kapitalet nere. Bolagets avkastningsférmdga ér avhdngigt kvaliteten och vdrdet
av genererade forskningsresultat, vilket utvarderas I[6pande av bolagsledning och styrelse.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Koncernen Koncernen
2023-12-31 2022-12-31
Momsfordringar 4199 4903
Ovriga fordringar 21 1560
Summa 4220 6 464
- FORUTBETALDA KOSTNADER
Koncernen Koncernen
2023-12-31 2022-12-31
Férutbetalda kostnader forskning och utveckling - 17 069
Ovriga férutbetalda kostnader 258 224
Summa 258 17 293

Foérutbetalda kostnader for forskning och utveckling avser initiala betalningar till den CRO som hade
huvudansvaret for de tvé studierna RESOLVE och EXPAND. Betalningarna har kostnadsférts under dret.
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- LIKVIDA MEDEL OCH KASSAFLODE - KONCERNFORETAG
Koncernen Koncernen Andel Andel
2023-12-31 2022-12-31 Bolag Huvudsaklig aktivitet Land 2023 2022
Kassamedel SynAct Pharma AB Forskning, utveckling och Sverige Moderbolag
Disponibla tilgodohavanden 62 395 108 245 OISR BETE & 1 Gl
SUG 62395 108 245 SynAct Pharma ApS  Forskning och utveckling av Idkemedel Danmark 100% 100%
TXP Pharma AG Forskning och utveckling av I&kemedel Schweiz 100% 0%
Likvida medel avser banktillgodohavanden och dr i huvudsak i SEK.
Koncernen Koncernen
2023-12-31 2022-12-31
Ej likvidpdverkande poster i koncernens kassaflédesanalys:
Avskrivningar 75 336 1018
Optionsprogram 7 881 -
Avsattningar 1573 -
Realisationsresultat -4 -14
Ej realiserade valutakursdifferenser 817 -292
Summa 85 566 712
Avstamning av skulder frdn finansieringsverksamheten
2023-01-01 Kassaflode  Ej kassaflédespdaverkande poster 2023-12-31
Leasingskulder 2 065 -729 -698 637
Summa 2065 -729 -698 637
Avstdmning av skulder fran finansieringsverksamheten
2022-01-01 Kassaflode  Ej kassaflédespdaverkande poster 2022-12-31
Leasingskulder 3089 -98l1 -44 2065
Summa 3089 -981 -44 2065

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

50



NOTER - KONCERNEN

- EGET KAPITAL

Aktiekapital och évriga tillskjutet kapital

Antal aktier  Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital
Per den 31 december 2021 26 006 295 3251 193 602
Féretrédesemission beslutad mar 2022 2 364 208 296 125124
Riktad emission beslutad dec 2022 1277 954 160 76 114
Per den 31 december 2022 29 648 457 3706 394 839
Apportemission beslutad jan 2023 2172 523 272 189 607
Riktad emission beslutad okt 2023 3750 000 469 54 244
Personaloptionsprogram - - 7 881
Per den 31 december 2023 35570 980 4 446 646 572

Aktiekapital

Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier ar reserverade for dverlételse. Samtliga aktier ar
stamaktier, ger lika ratt till kapital och medfér en rost. Kvotvardet uppgdr till 0,125 kr. Inga aktier innehas
av bolaget sjdlv eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets dgare, dverkurs vid aktieteckning samt
annan finansiering som redovisas som eget kapital.

Oomrdkningsreserv
Reserver avser i sin helhet omrdkningsreserver. Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser
som uppstdr vid omrékning av finansiella rapporter fréin utléndska verksamheter.

Omrdkningsreserv 2023-12-31 2022-12-31
Ingé&ende redovisat varde 2765 -399
Arets férandring 13 003 3164
Utgdende redovisat vérde 15768 2765
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- VILLKORAD TILLAGGSKOPESKILLING

Koncernen Koncernen

2023-12-31 2022-12-31
Belopp vid drets ingéing - -
Tillkommande vid rérelseférvary 7077 -
Andring verkligt varde 708 =
Omvdrderingseffekt -537 -
Utgdende redovisat varde 7248 =

I samband med férvérvet av TXP Pharma AG har bolaget &tagit sig att erléigga ett potentiellt framtida
varde som baseras pd ett antal handelser, se not 15 - Forvarv fér mer information.

Villkorad tilldggskdpeskilling klassificeras som finansiell skuld viken omvdérderas till verkligt varde varje
rapportperiod. Eventuella omvdarderingsvinster och -forluster redovisas i koncernens resultatrékning.
Verkligt varde av den férvantade regleringen av tilldggskopeskillingen har berdéknats som det
riskjusterade diskonterade nuvdrdet av betalningen. Den berdknade férvéntade regleringen kommer
att variera over tid beroende bland annat pd sannolikheten for att néigon av héndelserna intraffar,
tid till héndelsen och utveckling av diskonteringsréintan. Beréikningen per 2023-12-31 dr baserad pd en
diskonteringsréinta pd 10 %. M&tningen ar i enlighet med nivd 3 i vérderingshierarkin, vilket innebdr att
den d&r baserad pd icke observerbara indata.

- AVSATTNINGAR

Koncernen Koncernen
2023-12-31 2022-12-31
Avsdttning avgdngsvederlag 1570 -
Avsdattning sociala avgifter for aktierelaterade ersattningar 3 -
Summa 1573 =

Avtal om avgdngsvederlag till fére detta VD rapporteras som ovrig avsattning med belopp 1569 TSEK.
Avsattningen for sociala avgifter baseras p& optionernas verkliga varde vid rapporttillféllet.
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- OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

- UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Momsskulder' 3689 3689 Upplupna léner och arvoden 1791 2724
Ovriga kortfristiga skulder 1186 691 Upplupna kostnader for forskning och utveckling 5839 636
summa 4 876 4 381 Ovriga upplupna kostnader 2184 1549
1) SynAct Pharma har tidigare nekats avdrag fér ingdende moms avseende éren 2018 och tidigare. Bolaget har bestridit Summa 9815 4909

detta varfér man éverklagat till Férvaltningsrétten i Malmé. Under processen i forvaltningsrétten gick Bolaget med pd
att inbetala en del av tvistebeloppet, ungefér 2 MSEK, och bokférde resterande belopp som en skuld i balansrdkningen,
ungefar 1,6 MSEK.

I december 2021 meddelade Forvaltningsréatten dom i Bolagets favér i malet, varvid avdrag medgavs. Skatteverket
overklagade Forvaltningsrattens dom till Kammarrdtten som den 6 september 2022 avslog éverklagandet.

Den 3 november 2022 6verklagade Skatteverket Kammarrdttens dom och ansékte om prévningstillstéind i Hogsta
férvaltningsdomstolen (HFD). Den 18 april 2023 meddelade HFD prévningstillstand till Skatteverket, vilket innebar att mélet
kommer prévas av domstolen.

Bolaget har fortsatt reservera fér det fulla beloppet av moms och skattetilligg om 3 689 (3 689) TSEK som en évrig
kortfristig skuld i den finansiella rapporteringen i véntan pé en lagakraftvunnen dom.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Andringen for upplupna kostnader for forskning och utveckling sedan jamférelseperioden beror pé
hégre reserveringar fér kostnader for slutfasen av studierna EXPAND och RESOLVE.

- TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se not 9 - Anstdllda och
personalkostnader.

Styrelsen beslutade den 7 oktober 2022 att godkéanna och ingd ett avtal med UST Leadership AB
(Torbjern Bjerke, d&varande styrelseordférande) for ett definierat konsultuppdrag. Detta avtal
avslutades i samband med Bjerkes utndmning till VD.

Bolaget har ingdtt avtal med Boesen Biotech ApS angdende 6verféring av immateriella rattigheter.
Avtalet har inte inneburit ndgra finansiella transaktioner i rapporterade perioder. Se not 30, Stallda
sdkerheter, eventualférpliktelser och évriga dtaganden fér mer information.

Den 12 december 2022 ingick SynAct Pharma AB ett villkorat férvarvsavtal med agarna till TXP Pharma
AG. Bland sdljarna finns, direkt och indirekt, Torbjern Bjerke, styrelseordférande fér SynAct, Jeppe
@vlesen, VD fér SynAct, Thomas Jonassen, styrelseledamot och CSO fér SynAct, Thomas Boesen, COO
fér SynAct och Jim Knight, CBO foér SynAct. Darfér har transaktionen och avtalet definierats som en
narstdendetransaktion. Se not 15 for mer information om transaktionen.

Dérutdver finns inga ytterligare avtal eller transaktioner med nérstéende parter, utdver vad som
redovisas i not 9.
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\ - STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH OVRIGA
ATAGANDEN

Stdllda sékerheter
I koncernen uppgdr stallda sakerheter till 139 TSEK (270 TSEK), vilket utgérs av depositioner.

Eventualférpliktelser

I mars 2021 forvarvade dotterbolaget SynAct Pharma ApS rattigheterna avseende ett antal innovativa
kemiska molekyler frén Boesen Biotech ApS, ett bolag som kontrolleras av COO Thomas Boesen.
Overldtelsen skedde vederlagsfritt men Boesen Biotech ApS dr enligt avtalet berdttigad att i framtiden
erhdlla milstolpebetalningar respektive royalties relaterat till eventuella framsteg i Bolagets utveckling
och kommersialisering av produkter som baseras pé dessa réttigheter. Vid uppnddda definierade
milstolpar kan Boesen Biotech ApS komma att erhdlla upp till maximalt 4,5 MDKK i betalning. Vid en
eventuell framtida kommersialisering av produkt dér dessa IP-rattigheter anvénds har Boesen Biotech
ApS ratt till royalties uppgdende till 3% av nettoomsattningen under 10 dr frén lansering och med ett
maximalt belopp om 500 MDKK. D& de ersdttningar som kan komma att utbetalas till Boesen Biotech
inte anses vara sékra eller sannolika &taganden fér SynAct redovisas de inte som en skuld (upplupen
eller avsattning). Utifrén nuvarande planer kan en férsta milstolpebetalning som tidigast komma att
belasta resultat- och balansrékning under 2024 och f& kassaflédeseffekt tidigast 2025.

Ovriga dtaganden
I koncernen finns det inga évriga dtaganden.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

- HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
7 februari 2024 - Kallelse till extra bolagsstémma i SynAct Pharma AB

Bakgrund

TJ Biotech Invest ApS, Goodwind Holding GmbH, Thomas Ringberg och ndgra andra aktiedigare

i bolaget dér ingen enskild aktiedigare innehar mer én 0,38 procent (tillsammans de "Stérre
Aktiedigarna”) har begéart att styrelsen, i enlighet med 7 kap 13 § aktiebolagslagen (2005:551), kallar till
extra bolagsstdmma fér att besluta om férslag till val av ny styrelse enligt nedan.

Bolagets styrelse bestdr for nérvarande av sex ordinarie styrelseledaméter utan suppleanter. De Storre
Aktiedigarna foreslér att stdmman beslutar att styrelsen ska bestd av fyra ordinarie styrelseledamaoter
utan suppleanter. De Storre Aktiedigarna foresldr vidare att stdmman beslutar om val av Anders
Kronborg, Sten Scheibye, Sten Serensen och Jeppe @vlesen som styrelseledamaéter for tiden intill

slutet av drsstamman 2024, samt att Kerstin Hasselgren, Uli Hacksell, Terje Kalland, Thomas Jonassen,
Marina Bozilenko och Thomas von Koch entledigas som styrelseledaméter. Slutligen féreslés att Anders
Kronborg vdiljs till styrelseordférande.

27 februari 2024 - Bolaget meddelar att Marina Bozilenko har meddelat styrelsen att hon avgdr som
styrelseledamot p& grund av personliga skdl.

10 mars 2024 - Bolaget meddelar utfall av den oberoende granskningen av den kliniska 4 veckors-
studien RESOLVE fas 2a i reumatoid artrit.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK) Not 2023-01-01 2022-01-01 (TSEK) Not 2023-01-01 2022-01-01

-2023-12-31 -2022-12-31 -2023-12-31 -2022-12-31

Nettoomsdattning 20 8262 5144 Arets resultat -149 529 -130 970

Bruttoresultat 8262 5144 Ovrigt totalresultat = =

Arets totalresultat -149 529 -130 970
Administrationskostnader 2,3,4,20 -31277 -25726
Ovriga rorelsekostnader -3 -90
Rérelseresultat -23 018 -20 671
Resultat fréin andelar i koncernféretag 5) -126 313 -109 220
Ovriga ranteintdakter och liknande resultatposter 6 511 47
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -708 -1125
Resultat fran finansiella poster -126 510 -110 299
Resultat efter finansiella poster -149 529 -130 970
Skatt pd drets resultat 8 - -
Arets resultat -149 529 -130 970
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not 2023-12-31 2022-12-31 Not 2023-12-31 2022-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL 15
Finansiella anldggningstillgdngar Bundet eget kapital
Andelar i koncernféretag 9 181207 24 419 Aktiekapital 4 446 3706
Summa 181207 24 419 Summa bundet eget kapital 4446 3706
Summa anléaggningstillgdngar 181207 24 419 Fritt eget kapital
Overkursfond 623 357 371624
OMSATTNINGSTILLGANGAR Balanserat resultat -264 203 -133 233
Kortfristiga fordringar Arets resultat -149 529 -130 970
Fordringar hos koncernféretag 20 4696 - Summia fritt eget kapital 209 625 107 421
Ovriga kortfristiga fordringar 12 518 2231
Forutbetalda kostnader 13 215 4325 Summa eget kapital 214 072 mizz
Summa 5428 6 557
LANGFRISTIGA SKULDER
Kassa och bank 10,14 44133 88 250 Villkorad tilldggskopeskilling 7248 -
Summa omsdattningstillgéngar 49 561 94 806 Ovriga avsdattningar 1573 =
Summa langfristiga skulder 16 8 821 =
SUMMA TILLGANGAR 230768 19 225
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantdrsskulder 101 565 1072
Ovriga kortfristiga skulder 17 4506 4044
Upplupna kostnader 10,1118 2804 2981
Summa kortfristiga skulder 7876 8098
Summa skulder 16 696 8098
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 230768 19 225
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

NOT BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Ingd&ende eget kapital 2022-01-01 3251 170 387 -72 267 -60 966 40 404
Omféring resultat foregdende dr -60 966 60 966 =
Arets resultat -130 970 -130 970
Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - -130 970 -130 970
Transaktioner med dgare:
Foretréidesemission 296 148 650 - 148 945
Riktad emission 160 79 840 - 80 000
Emissionskostnader -27 252 - -27 252
Summa transaktioner med dgare 455 201238 - - 201693
Utgdende eget kapital 2022-12-31 15 3706 371624 -133 233 -130 970

NOT BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Ingéende eget kapital 2023-01-01 3706 371624 -133 233 -130 970 mizz
Omféring resultat féregdende ar -130 970 130 970 =
Arets resultat -149 529 -149 529
Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat = = -130 970 -149 529 -280 499
Transaktioner med dgare:
Apportemission 272 189 607 - 189 879
Personaloptionsprogram - 7 881 - 7 881
Riktad emission 469 58 991 - 59 459
Emissionsutgifter -4746 - -4746
Summa transaktioner med dgare 740 251732 = 252 473
Utgéiende eget kapital 2023-12-31 15 4446 623 357 -264 203 -149 529

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

(TSEK) Not 2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -23 018 -20 671
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 6139 -1298
Erhdllen réinta 4 47
Erlagd ranta -0 173
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore féréndringar av rérelsekapital -16 875 -21749
Férandringar i rorelsekapital
Férandring av rérelsefordringar 1128 -5 490
Férandring av leverantérsskulder -507 -65
Forandring av rérelseskulder 285 3233
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15 969 -24 072
Investeringsverksamheten
Lamnade tillskott och Idn till dotterbolag -71992 -109 220
Forvarv av dotterféretag -10 870 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -82 861 -190 220
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 59 459 228 945
Emissionskostnader -4 746 -27 252
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 54 713 201693
Arets kassafléde -4417 68 401
Likvida medel vid drets borjan 88 250 19 849
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid drets slut 14 44133 88 250

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023
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NOTER - MODERBOLAGET

- REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprdttat sin érsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovisning for juridisk
person’”.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgdr nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tilldmpats
konsekvent pd samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter, om inte annat anges.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Innebdrande att de redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.
Transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet fér innehav
i dotterbolag.

Villkorade képeskillingar vérderas utifrén sannolikheten av

att kopeskillingen kommer att utgd. Eventuella forandringar

av avsattningen laggs pé/reducerar anskaffningsvérdet. |
koncernredovisningen redovisas villkorade kopeskillingar till verkligt
varde med férandringar éver resultatet.

Finansiella tillgdngar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
tillédmpas inte reglerna om finansiella instrument enligt IFRS

9 i moderbolaget som juridisk person, utan moderbolaget
tillampar i enlighet med ARL anskaffningsvardemetoden, i
moderbolaget varderas darmed finansiella anlaggningstillgéngar
till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsdattningstillgdngar enligt Idgsta vardets princip.

Finansiella risker

Finansiella risker for moderbolaget éverensstdmmer i alll
vasentlighet med vad som anges for koncernen, se koncernens not
19 — Finansiella risker.
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Leasing

Moderbolaget tilldmpar det undantag som finns i RFR 2 for juridiska
personer och redovisar samtliga leasingavtal som kostnad linjart
over leasingperioden.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernen redovisar inga egenutvecklade immateriella tillgangar
eftersom kriterierna enligt IAS 38 inte ar uppfyllda. Fér att kunna
bedriva utvecklingsverksamheten vidare i Danmark ger det
svenska moderbolaget kapitaltillskott I6pande till dotterbolaget
som bedriver utvecklingsverksamheten. Under normala
omstdandigheter skulle moderbolaget aktivera tillskottet som aktier
i dotterbolag men eftersom ingen del av dessa medel aktiveras i
balansrakningen kostnadsfér moderbolaget tillskottet och denna
kostnad redovisas som en finansiell kostnad i resultatrékningen.
Ingdende redovisat varde forblir oférandrat dd bolagets
beddmning dr att inget nedskrivningsbehov foreligger.

Aktierelaterade ersattningar

I moderbolaget har IFRS 2-kostnader fér anstdllda i
dotterbolag redovisats mot andelar i dotterbolag och inte
som personalkostnader i resultatrékningen. Dessa andelar har
sedan skrivits ner och redovisas som resultat frén andelar i
koncernféretag.

Uppstdllningsform fér resultat- och balansrékning
Resultat- och balansrakning féljer ARL:s uppstéliningsform.

Ingen av de éndringar som publicerats i RFR 2, bedéms ha ndgon
vasentlig effekt p& moderbolagets finansiella rapporter.

- ARVODE TILL REVISORER

Moderbolaget  Moderbolaget

2023 2022
KPMG
Revisionsuppdraget 370 290
Annan revisionsverksamhet 165 70
Skatterddgivning = =
Ovriga tjénster = =
Summa 535 360
Mazars AB
Revisionsuppdraget - 86
Annan revisionsverksamhet - 200
Skatterddgivning = 83
Ovriga tjéinster = =
Summa 0 369
Summa 535 729

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av drsredovisning
och bokféringen samt styrelsens och VDs férvaltning samt revision
utford i enlighet med dverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor

att utféra samt rédgivning eller annat bitrédde som féranleds av
iakttagelser vid sédan granskning eller genomfoérandet av sédana
ovriga arbetsuppagifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjénster enligt sarskild
o6verenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjénster avses radgivning avseende redovisningsfrégor
samt rédgivning kring processer och intern kontroll.
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NOTER - MODERFORETAGET

- LEASINGAVTAL

Arets leasingkostnader fér leasingavtal uppgdr till 60 TSEK (66 TSEK). Framtida betalningsétaganden per
31 december for leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Moderbolaget Moderbolaget

Framtida minimileaseavgifter 2023 2022
Inom 1 &r 134 129
Mellan 1-5 d&r 93 226
Mer &n 5 dr = =

- ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

For I6ner och ersattningar till anstallda och ledande befattningshavare samt information om antal
anstdllda, se not 9 - Anstdllda och personalkostnader fér koncernen.

- RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget Moderbolaget

2023 2022
Nedskrivningar av andelar i koncernféretag -126 313 -109 220
Summa -126 313 -109 220

Nedskrivning av Idmnade aktiedgartillskott till dotterbolag som avser att técka Synact Pharma ApS
kostnader for forskning enligt redovisningsprincipen fér aktiedigartillskott ér 71 992 TSEK (109 220 TSEK).
Nedskrivning avseende TXP Pharma AG har gjorts med 50 500 TSEK. Aktierelaterade ersattningar har
redovisats som andelar i koncernféretag enligt IFRS 2 och har sedan skrivits ner med 3 821 TSEK (0).
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- OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget Moderbolaget

2023 2022

Rénteintdkter fréin koncernféretag 8l -
Ovriga ranteintakter 4 47
Kursdifferenser 426 -
Summa 51 47

Kursdifferenser avser utléining frédn moderbolaget till dotterbolagen under dret. Samtliga finansiella
intakter ar hanforliga till finansiella tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvarde.

- RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget Moderbolaget

2023 2022
Rantekostnader -708 =
Kursdifferenser = -1123
Summa -708 -1125

Samtliga finansiella kostnader &r hanférliga till finansiella skulder vérderade till upplupet
anskaffningsvarde.
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NOTER - MODERFORETAGET

- SKATT PA ARETS RESULTAT

- ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2023 2022 2023-12-31 2022-12-31
Aktuell skatt B B Inngctende anskaffningsvdrden 249798 140 578
Arets anskaffningar 211 647 -
eI e - - Aktiedigartillskott 71992 109 220
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 533 436 249798
Avstdmning av effektiv skattesats
Ing&ende nedskrivningar -225 379 -116 159
RESHle DG elis 7149 629 ~130970 Arets nedskrivningar -126 313 -109 220
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 20,6% (20,6%) 30 803 26 980 Omvardering tilldggskopeskilling -537 -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -352 229 -225 379
Skatteeffekt av: Utgdende redovisat varde 181207 24 419
- avdragsgilla kostnader redovisade i eget kapital 978 5614
- ej avdragsgilla kostnader -26 028 -22500 Bolag / organisationsnummer [ séte Moderbolaget ~ Moderbolaget
SynAct Pharma ApS, 344 599 75, Holte i Danmark 2023-12-31 2022-12-31
- ej avdragsgilla intakter 1 10
- 6kning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering =B 758 -10103 Kapitalandel 100% 100%
av uppskjuten skatt
Réstrattsandel 100% 100%
Redovisad skatt - - Antal andelar 1000 000 1000 000
Redovisat varde 24 419 24 419
Effektiv skattesats 0% 0%
Bolag [ organisationsnummer [ séte Moderbolaget Moderbolaget
Moderbolaget har skattemdssiga avdrag fér emissionskostnader om totalt 4 746 TSEK (27 252 TSEK) TXP Pharma AG, 271.053.235, Baar i Schweiz 2023-12-31 2022-12-31
som redovisas direkt i eget kapital. Nédgon uppskjuten skatt har inte redovisats foér dessa.
Det finns skattemdssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats Kapitalandel 100% 0%
i balansrékningen uppgéende till 128 517 TSEK (100 588 TSEK) och de har ingen tidsbegransning. Rostrattsandel 100% 0%
Uppskjutna skottef'ordrlngo"r har |.hte' redovisats for' dessa postgr, dd det |r7te ar sannolikt att bolaget Aiic] GreEler 11220 000 _
kommer att utnyttja dem fér avrédkning mot framtida beskattningsbara vinster.
Redovisat varde 156 788 -
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- FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Moderbolaget Moderbolaget
Finansiella tillgdngar véarderat till upplupet anskaffningsvarde 2023-12-31 2022-12-31
Ovriga kortfristiga fordringar - 1560
Likvida medel 44133 88 250
Summa 44133 89 810

Moderbolaget Moderbolaget

Finansiella skulder varderat till upplupet anskaffningsvérde 2023-12-31 2022-12-31
Leverantorsskulder 565 1072
Upplupna kostnader 2804 298l
Summa 3369 4053

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

- FINANSIELLA RISKER

Moderbolaget utsdtts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker
(valutarisk, réinterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. For dversikt av finansiella risker hdnvisas

till koncernens not 19 - Finansiella risker dé moderbolagets finansiella risker i all vasentlighet
Gverensstdmmer med koncernens.

2023-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12 mdn >12 mén
Leverantorsskulder 565 - -
Upplupna kostnader 1401 1403 -

2022-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12mdn >12 mén
Leverantorsskulder 1072 - -
Upplupna kostnader 1400 1582 -
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- OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Moderbolaget Moderbolaget

2023-12-31 2022-12-31

Momsfordringar 497 671
Ovriga fordringar 21 1560

- FORUTBETALDA KOSTNADER

Moderbolaget Moderbolaget

2023-12-31 2022-12-31

Forutbetalda férvarvskostnader - 4056
Foérutbetalda hyreskostnader 8 32
Ovriga férutbetalda kostnader 182 237

Forutbetalda forvarvskostnader avser férvarvet av TXP Pharma AG som aktiverats mot férvérvet som
slutférdes den 12 januari 2023.

- KASSA OCH BANK

Moderbolaget Moderbolaget

2023-12-31 2022-12-31
Disponibla tillgodohavanden 44133 88 250
Summa 44133 88 250
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- EGET KAPITAL
Per den 31 december 2023

Aktiekapitalet bestdr av 35 570 980 (29 648 457) st aktier med ett kvotvérde om 0,125kr (0,125 kr). Alla
aktier har lika ratt till bolagets vinst. Se dven upplysningar i koncernens not 24 - Eget kapital.

Overkursfonden avser kapital frén nyemissioner som har emitterats till en kurs som éverstiger
kvotvardet samt med avdrag fér nyemissionskostnader.

Forslag till resultatdisposition 2023-12-31
Till rsstammans férfogande stér féljande vinstmedel (TSEK),

Overkursfond 623 357
Balanserat resultat -264 203
Arets resultat -149 529

Fritt eget kapital i moderbolaget 209 625

Styrelsen foresldr att 6verkursfonden, balanserat resultat och drets resultat balanseras i ny rékning.
Forslaget kommer att Idggas fram for drsstémman den 23 maj 2024.

- LANGFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Moderbolaget

2023-12-31 2022-12-31
Villkorad tilldggskopeskilling 7248 -
Ovriga avsdattningar 1573 =
Summa 8 821 =

Villkorad tilliggskdpeskilling avser forvdrvet av TXP Pharma AG, se koncernens not 15 - Rorelseférvary.
Ovriga avsdttningar, se koncernens not 26 - Avsattningar
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- OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

- TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget Moderbolaget

2023-12-31 2022-12-31

Momsskulder 3689 3689
Ovriga kortfristiga skulder 817 355
Summa 4506 4044

Momsskulder, se koncernens not 27 - Ovriga kortfristiga skulder.
- UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget Moderbolaget

2023-12-31 2022-12-31

Upplupna Iéner och styrelsearvoden 1403 1582
Ovriga upplupna kostnader 1401 1400
Summa 2804 2981

- STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Foér upplysning om stdllda sékerheter och eventualférpliktelser i moderbolaget hanvisas till koncernens
not 30 - Stallda sékerheter, eventualférpliktelser och évriga dtaganden. | moderbolaget finns inga
stdllda sckerheter.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2023

Forsdljnin Inkép av
av vqror? varor/ ) Fordran pa Skuld pa
tjainster tjcinster Ovrigt balansdagen balansdagen
Synact Pharma ApS
2023 7926 4 846 - - -
2022 5144 3 615 - - -
TXP Pharma AG
2023 335 - - 4696 -
2022 - - - - -

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se koncernens not 9 - Anstdllda och
personalkostnader. For information om avtal eller transaktioner med ndrstéende parter, se koncernens
not 29 - Transaktioner med narstéende.

- HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

For upplysning om hdndelser efter balansdagen i moderbolaget hdnvisas till koncernens not 31.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

SynAct Pharma anvdénder alternativa nyckeltal for att 6ka forstéelsen av den information som ges i FORSKNINGS- OCH UTVECKL|NGSKOSTNADER/RéRELSEKOSTNADER
finansiella rapporter, b&de for externa analys, jamférelse och intern utvérdering. Total kostnad fér forskning och utveckling i procent av totala driftskostnader. Anger andelen av de
. o . o . o o totala rérelsekostnaderna som allokerats till Fou. Dérefter indikerar den resterande delen (1- Fou/
Alternativa nyckeltal ar inte definierade i finansiella rapporter som foljer IFRS. Foljande nyckeltal rérelsekostnader) andelen av totalt kostnad som anvénds fér administrationsaktiviteter.
anvands.
SOLIDITET Koncernen Koncernen
(TSEK) 2023 2022

Soliditet dr ett finansiellt nyckeltal som visar hur stor andel av féretagets totala tillgdngar som

finansierats med hjdlp av eget kapital. De tvd ingdende parametrarna hdmtas fréin SynAct Pharma:s
balansrakning eller rapport éver finansiell stalining. Eget kapital dividerat med totala tillgéngar.

Forsknings- och utvecklingskostnader -105 055 -70 067
= o Administrationskostnader -44 826 -35 611
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Ovriga rérelseintdkter/kostnader -74 614 -28
Koncernen Koncernen

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 Summa rérelsens kostnader -224 496 -105 705

TILLGANGAR Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%) 47% 66%
Summa anlédggningstillgdngar 152 959 2365
Summa omsattningstillgdngar 75 060 140 232
Summa tillgangar 228 019 142597

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 176 186 126 520
Summa langfristiga skulder 26 894 1064
Summa kortfristiga skulder 24 939 15 013
Summa skulder 51833 16 077
Summa eget kapital och skulder 228 019 142 597
soliditet (%) 77% 89%
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STYRELSENS UNDERSKRIFT

Undertecknade forsékrar att drsredovisningen har upprdttats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprdttats enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sddana de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderféretagets och koncernens stélining och resultat. Férvaltningsberdttelsen fér moderbolaget respektive
koncernen ger en rdttvisande oversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingdr i koncernen star infor.

Lund, 19 mars 2024

Uli Hacksell Terje Kalland Thomas Jonassen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas von Koch Kerstin Hasselgren Torbjorn Bjerke
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Var revisionsberdttelse har ldmnats den 19 mars 2024

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstémman i SynAct Pharma AB (publ),
org. nr 559058-4826

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
fér SynAct Pharma AB (publ) fér &r 2023. Bolagets rsredovisning och
koncernredovisning ingdr pd sidorna 20-65 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprdttats i enlighet

med drsredovisningslagen och ger eni alla vésentliga avseenden
rgttvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med drsredovisningslagen och ger enii alla vésentliga
avseenden rdttvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for dret enligt IFRS Accounting Standards, s& som de antagits av EU,
och drsredovisningslagen. Forvaltningsberdttelsen dr férenlig med
&rsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstémman faststdller resultatrékningen
och balansrakningen fér moderbolaget samt resultatrékningen och
rapport éver finansiell stélining fér koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen ér férenliga med innehdillet i den
kompletterande rapport som har éverlédmnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014)
artikel 1.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (1sA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed

i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav. Detta innefattar att, baserat pd var bdsta kunskap och
overtygelse, inga férbjudna tjdinster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 51 har tilhandahdllits det granskade bolaget eller,

i forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade
féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhémtat dr tillréckliga och
éndamadlsenliga som grund for véra uttalanden.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen dr de omréden som
enligt vér professionella beddémning var de mest betydelsefulla
for revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart staliningstagande till, drsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omréden.

Finansiering

Se not 3 och beskrivningen av Finansiella risker samt Likviditet,
balansrékning och fortsatt drift i forvaltningsberdttelsen pé sidan 24-
25 respektive sidan 26 i &rsredovisningen och koncernredovisningen
for detaljerade upplysningar och beskrivning av omrddet.

Beskrivning av omrddet

Koncernens verksamhet d@r i huvudsak fokuserad pd att bedriva
utveckling av i féretagets ledande substanser AP1189 samt TXP-11

i kliniska utvecklingsprogram inom reurmatoid artrit (RA), virus-
inducerad respiratorisk insufficiens samt organsvikt. Bolagets
ambition &r att genomfoéra kliniska fas 2-studier for att sedan teckna
kommersiella avtal med ett eller flera stérre Ikemedelsbolag. Under
2023 har tvé fas 2-studier fér API189 avslutats. Bolaget har i bérjan av
2024 faststdllt en strategisk plan, som bland annat innehdller planer
pd tvé nya kliniska studier med AP1189 samt en klinisk studie med
TXP-1I.

Koncernens fortlevnadsformdaga ér beroende av att det finns
tillréickligt med likvida medel och/eller tillg&ingar som kan omvandias
till likvida medel att tillgé for att driva verksamheten fram till dess att
ndgot av bolagets utvecklingsprojekt genererar intéikter.

Koncernens likvida medel uppgick vid utgéingen av 2023 till 62,4

mkr. Det &r styrelsens beddmning att befintligt rérelsekapital och
erhélina skattekrediter i Danmark dr tillréickligt for att finansiera den
|6pande verksamheten under en period av minst 12 ménader frén
bokslutsdagen, men att det krévs ytterligare finansiering for att starta
de planerade studierna med AP1I89.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Vi har i samband med upprdttandet av de finansiella rapporterna
overvagt styrelsens beslut att tilldmpa fortlevnadsprincipen. Vi har
inhémtat en dokumenterad beddmning av forutsattningarna fér
fortsatt drift. Vi har beddémt senast tillgéingliga likviditetsprognos och
overvagt rimligheten och stédet for de beddmningar som ligger till
grund for likviditetsprognosen. Vi har diskuterat med koncernledningen

hur de har faststallt sina antaganden och har évervagt dessa i var
beddmning.

De nyckelomréden som vi har fokuserat pd i vér bedémning av
kassaflédesprognosen dr:

* Tillganglig likviditet
e Forvantade kassautfldden for den kvarvarande 16pande
verksamheten;

For prognosticerade kassainfléden har vi utvérderat vilka av dessa
som &r avtalsmdssigt bindande och vilka som ér beroende av
sdrskilda atgdrder eller resultat, och i férekommande falll, utvérderat
underlag som fanns tillgéngliga for att stédja antagandena om

att forvantat resultat gick att uppnd och for att faststdlla att gjorda
antaganden var rimliga.

Vi har diskuterat planer och potentiella finansieringskdllor med
foretagsledningen och utvérderat dessa i forhdllande till tillgéngliga
underlag och tidigare erfarenheter.

Vi har ocksd beddmt om de upplysningar som lémnats avseende
finansiering ar tillréckligt omfattande fér att ge en rdttvisande bild av
bolagets situation.

Vdrdering avimmateriella tillgédngar samt moderbolagets
Andelar i dotterféretag

Se not 16 och redovisningsprinciper pé sidan 37 i &rsredovisningen och
koncernredovisningen fér detaljerade upplysningar och beskrivning av
omrdédet.

Beskrivning av omrddet

Koncernen redovisade per den 31 december 2023 balanserade
utvecklingskostnader om 152,2 MSEK. Koncernen redovisade ocksé
en nedskrivning av goodwill under rubriken Ovriga rérelsekostnader
om 74,6MSEK. Det redovisade vérdet har varit foremal for en
nedskrivningsprévning vilken innehdller bade komplexitet och
betydande inslag av bedémningar. Nedskrivningsprévning har gjorts
for den kassagenererande enhet som har goodwill associerad till sig,
vilket fér koncernen utgérs av TXP Pharma.

Nedskrivningsprévningen ska enligt IFRS genomféras enligt en viss
teknik dér koncernledningen mdste goéra framtidsbedémningar

om verksamheternas bdde interna och externa férutsattningar

och planer. Exempel pd antaganden som gors dr tidpunkt for
potentiell kommersialisering, kostnader for den kliniska utvecklingen,
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sannolikhet att né& marknaden, marknadens storlek, forséljningsvolym,
forsaljningspris samt diskonteringsréinta.

Moderbolaget redovisade per den 31 december 2023 andelar i
dotterféretag om 1812 MSEK. Om det finns indikationer pé vésentliga
nedskrivningsbehoy, till exempel om vérdet pd andelarna éverstiger
koncernmassigt varde i respektive koncernfoéretag, gérs samma typ
av prévning, med samma teknik och ingéngsvdrden, som sker med
avseende p& goodwill och andra immateriella tillgéngar i koncernen.

Hur omrddet har beaktats i revisionen
Vi har inspekterat utférda nedskrivningsprévningarna for att bedéma
huruvida de dr upprdéttade i enlighet med den teknik som foreskrivs.

Vidare har viinhédmtat den vérdering som koncernledningen

har anlitat en extern vérderingsspecialist for att ta fram som
underlag for nedskrivningsprévningen. Vi har bedémt rimligheten

i véisentliga antaganden som vdrderingen bygger pd och stamt
av mot séval bolagets planer fér utvecklingsprojektet som externa
informationsskdllor och studier.

Vi har involverat véra varderingsspecialister for att kontrollberdkna
bolagets verkligt vardeberdkning.

Ett annat moment i vért arbete har varit att ta del av koncernens
kénslighetsanalys av varderingen fér att kunna beddéma hur
rimliga féréndringar i koncernledningens antaganden kan péverka
varderingen.

Vi har ocksé beddmt innehdillet i de upplysningar om
nedskrivningsprévningen som lédmnas i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Redovisning av férvérv

Se not 15 och redovisningsprinciper pd sidan 35 i &rsredovisningen och
koncernredovisningen fér detaljerade upplysningar och beskrivning av
omrddet.

Beskrivning av omradet

I januari 2023 slutférde koncernen ett storre forvary dé 100% av
aktierna i TXP Pharma AG férvarvades for en kdpeskilling om 197 MSEK.
I samband med rérelsefoérvary ska, om bestémmande inflytande har
erhdllits, den nya verksamheten redovisas i koncernredovisningen,
négot som kréver att en férvarvsanalys upprattas. Vid upprdéttandet
av denna analys ska férvérvade tillgéngar och évertagna skulder

— oavsett om de varit redovisade sedan tidigare eller gj, identifieras
och &sdttas belopp som motsvarar deras verkliga vérde pé
forvarvsdagen.
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For att uppratta denna analys krévs tillgding till kunskap om de
metoder som ska anvéndas vid analysen samt kunskap om vilka
forhdllanden i den férvarvade verksamheten som ger upphov till
varden som ska redovisas i koncernen.

Forvarvsanalysen fordrar beddémningar av ledningen fér koncernen
avseende vilka tilgdngar som ska tas upp i redovisningen och vilka
varden dessa ska dsdittas i redovisningen. | synnerhet de immateriella
tilgéngarna kan vara svarbeddémda. Dessa beddémningar péverkar
koncernens framtida resultat, bland annat beroende p& om
tilgéngarna ér avskrivningsbara eller inte. Det vérde som kvarstar
efter att alla tilgédngar och skulder beddmts och vdrderats redovisas
som goodwill. Denna goodwill blir inte féremal fér avskrivning utan ska
istéllet minst drligen bli foremdal for nedskrivningsprovning.

Vid redovisning av forvarvet ska éiven hénsyn tas till parametrar

i avtalet sésom villkorad képeskilling. En skuld avseende villkorad
kopeskilling ska varderas till verkligt vérde i balansrékningen. Vérdet
baseras pd villkoren i avtalet och innefattar bland annat bedémningar
om framtida héndelser, vilket i detta fallet innebdr antingen positiva
resultat frén en fas 2a-studie, férsaljning eller utlicensiering av ett

eller flera projekt eller forsdljning av hela bolaget. Berékkningarna av
vardena &r beroende av betydande uppskattningar.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Vi har bedémt huruvida férvérvet inkluderats i koncernredvisningen
frdin en korrekt tidpunkt, det vill séga frén den tidpunkt dé
bestémmande inflytande anses foreligga.

Vi har granskat den upprdttade foérvérvsanalysen i syfte att bedoma
huruvida den dér framtagen med anvandande av vedertagna
metoder. Vi har bland annat fokuserat pé de immateriella tilgdngarna
och att de tekniker som koncernen anvant for att &sdtta dessa
tilgéingar varden i redovisningen ér férenliga med regelverket och
etablerade vérderingstekniker.

Andra viktiga delar i vart arbete har varit att bedéma att de tillgdngar
och skulder som medtagits i forvérvsanalysen existerar och att
samtliga vasentliga tillgéngar, i synnerhet de immateriella, har
medtagits.

Denna beddmning har bland annat baserats pé inspektion av ett
urval av ingdgna avtal samt rapporter som upprdttats av de externa
varderingsspecialister som anlitats av koncernen i syfte att uppratta
underlag och berdkningar for férvarvsanalysen.

I vér revision har vi éven analyserat de parametrar i avtalet
som skulden for villkorad képeskilling baserats pé samt bedomt
koncernens antaganden avseende vilken av hdndelserna som utléser

tillaggskopeskillingen som beddms intréffa forst och nér den bedéms
intréffa, antaganden som pdverkar storleken pd skulden.

Vi har ocksd kontrollerat fullstéindigheten i upplysningarna i
drsredovisningen och beddémt huruvida de éverensstadmmer med
den information som koncernen anvénder, samt om informationen &r
tilréiekligt omfattande for att forsté foretagsledningens beddmningar.

Annan information é@n drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdiller &ven annan information én
drsredovisningen och koncernredovisningen och dterfinns pd

sidorna 1-19 samt 75-77. Den andra informationen bestér ocksé av
ersdttningsrapporten, som vi forvéntar oss att fé tillgdng till efter detta
datum. Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
fér denna andra information.

Vért uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen dr det vart ansvar att Iésa den information
som identifieras ovan och évervéiga om informationen i

vasentlig utstréickning ar oférenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgding beaktar vi dven den
kunskap vi i évrigt inhémtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehdlla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utfoérts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprdttas och att
de ger en rdttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad gdaller
koncernredovisningen, enligt IFRS Accounting Standards s& som

de antagits av EU. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddémer &r nédvandig for

att upprdtta en érsredovisning och koncernredovisning som inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen
av bolagets och koncernens férmdéga att fortséitta verksamheten.
De upplyser, nar sa dr tillimpligt, om férhdallanden som kan pdéverka
formagan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet
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e drar vi en slutsats om I&mpligheten i att styrelsen och verkstdllande
direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet
av érsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en
slutsats, med grund i de inhémtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns n&gon vésentlig osckerhetsfaktor som avser sédana
handelser eller forhdllanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formdga att fortsdtta verksamheten.

Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdékerhetsfaktor,
madste Vi i revisionsberdttelsen fasta uppmadrksamheten pd
upplysningarna i érsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sédana upplysningar

ar otillréickliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vdra slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida héndelser eller forhdllanden géra att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillédmpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till
att géra ndgot av detta.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Revisorns granskning av férvaltning och férslag till disposition
av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har
Vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande direktérens
férvaltning fér SynAct Pharma AB (publ) fér &r 2023 samt av férslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det p&verkar styrelsens ansvar
och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida

arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdller

négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter

eller misstag, och att IGMna en revisionsberdttelse som innehdller véra

uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdikerhet, men ér ingen

garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en

sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller  utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen

misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans och innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen,

rimligen kan férvéntas péverka de ekonomiska beslut som anvéndare ddribland upplysningarna, och om érsredovisningen och

fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen. koncernredovisningen &terger de underliggande transaktionerna
och handelserna pd ett séitt som ger en réttvisande bild.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdoter och
verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsdret

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. VArt ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen. * inhamtar vi tillréickliga och éndamdlsenliga revisionsbevis avseende
Dessutom: den finansiella informationen fér enheterna eller afférsaktiviteterna

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat dr tillréickliga och
éndamdilsenliga som grund for véra uttalanden.

« identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga felaktigheter

i Grsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa

beror pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsdtgdrder bland annat utifréin dessa risker och inhémtar
revisionsbevis som drr tillréickliga och éndamdisenliga for att utgéra
en grund foér véra uttalanden. Risken fér att inte upptécka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre an for en
vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelédmnanden, felaktig information eller &sidosdttande av intern
kontroll.

skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsdtgdrder som dér ldmpliga med hdnsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
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inom koncernen fér att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi mdste ocksd
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi mdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhéllanden som rimligen kan péverka vart
oberoende, samt i tillémpliga fall dtgérder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motdtgdrder som har vidtagits.

Av de omréaden som kommuniceras med styrelsen faststdller vi vilka
av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
&rsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér

utgér de for revisionen sarskilt betydelsefulla omrédena. Vi beskriver
dessa omrdden i revisionsberdttelsen sévida inte lagar eller andra
forfattningar férhindrar upplysning om frégan.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ér
férsvarlig med hdansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stalining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen

av bolagets angeléigenheter. Detta innefattar bland annat att
fortibpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.

Verkstdllande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen

enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som ér nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras
i bverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pd ett betryggande saitt.
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Revisorns ansvar

Vart mdl betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhémta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstdllande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

« foretagit négon atgadrd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan féranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

e pd& néagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
&rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, dr att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ér férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for

att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgdérder eller fdrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte dar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellit ondéme och har en professionellt skeptisk instdlining
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget

till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frémst pd&
revisionen av rékenskaperna. Vilka tilkommande granskningsdtgarder
som utférs baseras pé& var professionella beddmning med
utgéngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar
granskningen pd sédana dtgarder, omréden och férhdllanden som
ar vasentliga for verksamheten och ddr avsteg och dvertrédelser
skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder och andra
férhdllanden som &r relevanta for vért uttalande om ansvarsfrinet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ér
forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utéver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfért en granskning av att styrelsen och verkstdllande
direktéren har upprdéttat drsredovisningen och koncernredovisningen
i ett format som mojliggér enhetlig elektronisk rapportering
(Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden fér SynAct Pharma AB (publ) fér &r 2023.
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Var granskning och vért uttalande avser endast det lagstadgade
kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprdttats i ett format som i
allt vaésentligt mojliggér enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalande

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férhéllande till SynAct Pharma AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhémitat dr tillréickliga och dndamdisenliga
som grund fér vért uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att Esef-rapporten har upprdttats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, och fér att det finns en
sdadan intern kontroll som styrelsen och verkstdllande direktéren
bedémer ar nddvandig for att uppratta Esef-rapporten utan
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ér att uttala oss med rimlig sékerhet om Esef-rapporten i
allt vaésentligt &r upprdttad i ett format som uppfyller kraven 116 kap.
4 a §lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pd grundval av
var granskning.

RevR 18 kréver att vi planerar och genomfér véra gransknings-
&tgarder for att uppnd rimlig sékerhet att Esef-rapporten dr uppréttad
i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdikerhet, men dr ingen garanti

for att en granskning som utférs enligt RevR 18 och god revisionssed

i Sverige alltid kommmer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas péverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillémpar International Standard on Quality
Management 1, som kréver att féretaget utformar, implementerar
och hanterar ett system fér kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika &tgdrder inhdmta bevis
om Esef-rapporten har upprdttats i ett format som majliggor
enhetlig elektronisk rapportering av d&rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi vdljer vilka &tgérder som ska utféras, bland
annat genom att beddéma riskerna fér vésentliga felaktigheter i
rapporteringen vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.
Vid denna riskbeddmning beaktar vi de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur styrelsen och verkstdllande direktéren tar
fram underlaget i syfte att utforma granskningsdatgdrder som ér
éndamadilsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte
att goéra ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.

Granskningen omfattar ocksd en utvérdering av dndamdisenligheten
och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens antaganden.

Granskningsdtgdrderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-
rapporten upprdttats i ett giltigt XHTML-format och en avstémning

av att Esef-rapporten éverensstémmer med den granskade
&rsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen éven en beddémning av huruvida
koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrékningar,
kassaflédesanalys samt noter i Esef-rapporten har mdrkts med iXBRL i
enlighet med vad som foéljer av Esef-férordningen.

KPMG AB, Box 227, 201 22, Malmé, uts&gs till SynAct Pharma AB (publ)
revisor av bolagsstdmman den 25 maj 2023. KPMG AB eller revisorer
verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2022.
Malmé den 19 mars 2024

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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SynAct Pharma AB (publ) ("SynAct”) ér ett svenskt publikt
aktiebolag med sdte i Lund vars aktier handlas pé Nasdaq
Stockholm sedan den 12 juli 2022. Dessférinnan var bolagets

aktie noterad pé& Spotlight sedan 2016. Sedan noteringen pd
Nasdag Stockholm tilldmpar SynAct svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”).

Denna bolagsstyrningsrapport har upprdttats i enlighet med
reglerna i drsredovisningslagen och Koden. Bolagsstyrnings-
rapporten har granskats av bolagets revisor i enlighet med
bestémmelserna i &rsredovisningslagen och revisorns yttrande ¢ér
fogat till rapporten.

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser de system genom vilka aktiedgarna, direkt
eller indirekt, styr SynAct. God bolagsstyrning ér en vésentlig
komponent i arbetet att skapa varde fér SynActs aktieagare.
Bolagsstyrningen i SynAct baseras pd svensk lag, Nasdag
Stockholms regelverk fér emittenter samt Koden. Koden galler for
alla svenska bolag vars aktier ér noterade pé en reglerad marknad
i Sverige. Bolaget har inte avvikit frdn ndgon av de regler som
faststdlls i Koden under dret.

Utdver ndmnda externa regelverk finns déven ett antal interna
regelverk for att stédja SynActs bolagsstyrning, sGsom
bolagsordning, arbetsordningar for styrelsen och dess utskott,
vd-instruktion och instruktion fér finansiell rapportering. Vidare
har SynAct ocksd ett antal policydokument och manualer

som innehdiller regler och rekommendationer, vilka innehdller
principer och ger vagledning i bolagets verksamhet samt fér dess
medarbetare.

AKTIEAGARE
Den 31 december 2023 hade SynAct 16 271 aktieGigare. Ytterligare
information om dgarstrukturen presenteras pd sidan 29.

BOLAGSSTAMMOR

Arsstémman, eller i forekommande fall extra bolagsstamma, ar
det yttersta beslutande organet i SynAct dar samtliga aktiedigare
ar berattigade att delta. Bolagsordningen innehdller inga
begrénsningar i fréga om hur ménga réster varje aktieéigare kan
avge vid en bolagsstdmma och inga sdrskilda bestdmmelser om
andring av bolagsordningen.
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P& arsstamman behandlas bolagets utveckling och beslut tas i ett
antal viktiga frégor som faststdéllande av resultat och balansrékning,
disposition av faststallt resultat, ansvarsfrihet for styrelseledamaoter
och verkstdllande direktéren och val av styrelseledaméter intill nésta
&rsstdmma. Dessutom véljer arsstéimman revisor for bolaget samt
beslutar om ersattning fér denne.

Arsstémma 2023

Arsstémman 2023, som holls den 25 maj beslutade att

faststdlla resultat- och balansrékning samt koncernresultat-

och koncernbalansrékning. Arsstémman beslutade éven att
disponera dver bolagets resultat i enlighet med styrelsens forslag,
bevilja ansvarsfrihet till styrelsen och verkstdllande direktéren
beviljades for rékenskapsdret 2022 och faststdllde ersdttning till
styrelse och revisor. Arsstimman beslutade éven om omval av
Thomas Jonassen, Terje Kalland, Uli Hacksell, Marina Bozilenko
och Kerstin Hasselgren som ordinarie ledaméter samt Thomas
von Koch som ny ordinarie ledamot. Torbjérn Bjerke avbojde
omval dé han tilltrédde som bolagets VD. KPMG AB omvaldes
som revisor med auktoriserad revisor Linda Bengtsson som
ansvarig revisor. Arsstdmman beslutade att godkénna styrelsens
ersattningsrapport for rékenskapsdret 2022.

Vid drsstéimman 2023 bemyndigades styrelsen dessutom

att vid ett eller flera tillféllen och l&ngst intill ndstkommande
&rsstémma — besluta om emission av aktier, konvertibler och/
eller teckningsoptioner. Det totala antalet aktier som ska
kunna emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering
av konvertibler och/eller utnyttjande av teckningsoptioner) fér
inte medfora en utspddningseffekt p& mer én 20 procent av
det registrerade aktiekapitalet efter genomfdrd emission. Det
fullstandiga protokollet finns tillgéngligt p& SynActs hemsida.

Extra bolagsstdmma 2023

En extra bolagsstémma planeras till den 20 mars 2024 dér en
grupp aktiedgare, som tillsammans hade >10% av aktierna, begart
en extra bolagsstémma for att tillsétta en ny styrelse.

Arsstdmma 2024

Arsstamman 2024 kommer att héllas i Malmé torsdagen den 23
maj kl. 13.00. Kallelse till &rsstdmman offentliggdrs tidigast sex och
senast fyra veckor fére sttmman. Foérslag till sttmman adresseras:
SynAct Pharma AB, att: Legal, Scheelevégen 2, 223 63 Lund eller via
e-post till legal@synactpharma.com och skickas in i god tid innan
kallelse till stamman utférdas, senast sju veckor fére stimman.

VALBEREDNING

Valberedningen ska enligt drsstémmans beslut bestd av styrelsens
ordférande som sammankallande, samt en representant for

envar av bolagets tre stérsta aktietigare per den 30 september
respektive kalenderdr.

Valberedningen ska bereda samtliga val och arvodesférslag

som blir aktuella frén det att en valberedning har utsetts intill
dess att en ny valberedning har utsetts. Valberedningens uppgift
ska vara att infér kommande arsstdmma framidgga forslag
avseende val av stmmoordférande, val av styrelseordférande
och évriga styrelseledaméter, beslut om styrelsearvode, uppdelat
mellan ordférande, évriga ledaméter och eventuell erséttning for
utskottsarbete, val av revisor och arvodering av revisorer samt
principer fér tillsattande av valberedningen (om valberedningen
anser att gdllande principer och instruktion bér uppdateras).
Valberedningen infér drsstdmman 2024 bestdr av valberedningens
ordférande, Niels Ankerstjerne Sloth, utsedd av Bioinvest ApsS,

Per Colleen, utsedd av Tom Enterprise Public Capital AB, Anders
Kronborg utsedd av Goodwind Holding GmbH samt Uli Hacksell,
styrelsens ordférande. Valberedningen ska utarbeta forslag
avseende ordférande vid stdmman, styrelsesammansattning och
styrelsearvode. Valberedningen har haft tvéd samnmantréden, av
vilka samtliga var per videol&nk.

Valberedningens arbete dr inte avslutat infér drsstédmman, utan
kommer att &terupptas efter den extra bolagsstémman den 20
mars. Ingen ersdttning utgdr till valberedningen.

En viktig del i valberedningens arbete ar regel 4.1 1 Koden avseende
mdngfaldspolicy. Mélet med policyn dr att styrelsen ska ha en med
hansyn till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och férhdllanden
i ovrigt dndamadlsenlig sammansattning, praglad av mdngsidighet
och bredd avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund

samt att en jamn kénsférdelning ska efterstrévas. Arsstamman
2023 beslutade att utse styrelseledamoter i enlighet med
valberedningens férslag, vilket resulterade i nuvarande styrelse.
Valberedningen konstaterade dock vid framtagande av sitt forslag
att styrelsesammansdttningen bestdr av fyra mén och tvé kvinnor,
vilket enligt valberedningen inte dverensstémmer med kravet

om en jamn kénsférdelning. Valberedningen noterade att de tvd
senaste tillskotten till styrelsen var kvinnor och att dess ambition ar
att konsférdelningen ska férbattras dver tid.
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Koden foreskriver att bolaget senast sex manader fore drsstdmman ska Idmna uppgift om namnen pé
ledaméterna i valberedningen samt, i forekommande fall, vilken éigare som ledamoten representerar.
Valberedningens sammansdttning infér drsstdmman 2024 presenterades pd SynActs hemsida den 22
november 2023.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

SynActs styrelse vdljs drligen vid &rsstémman fér tiden intill slutet av nésta drsstémma och ska enligt
bolagsordningen bestd av Iégst fyra och hogst atta ledamaéter. Bolagsordningen saknar sdrskilda
bestdmmelser om tillséittande eller entledigande av styrelseledamoter.

Arsstamman 2023 beviliade styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet.

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Invald | Bolaget och Stérre Nérvaro
bolagsledningen | dgare styrelseméten

(totalt?)

Uli Hacksell Styrelseordférande 2020 Ja Ja 13(13)
Thomas Jonassen  Styrelseledamot 2016 Nej Nej 12(13)
Terje Kalland Styrelseledamot 2019 Ja Ja 13(13)
Thomas von Koch  Styrelseledamot 2023 Ja Ja 5(6)
Kerstin Hasselgren  Styrelseledamot 2022 Ja Ja 13(13)
Marina Bozilenko? Styrelseledamot 2021 Ja Ja 10(13)
Torbjern Bjerke fd Styrelseordférande 2016 Nej Ja 6(7)

' Med totalt avses det antal som haéillits under respektive ledamots mandatperiod.
2 Marina Bozilenko uttréidde ur styrelsen i februari 2024 p& egen begaran.

En utforligare beskrivning av styrelsen presenteras pd sidan 16-17.

Arsstamman 2023 beslutade att arvode till styrelsen ska utgé med 400 000 kronor till styrelsens
ordférande och med 200 000 kronor till envar av évriga styrelseledamaoter som inte ér anstallda i
bolaget. Harutéver beslutades om arvode om (i) 100 000 kr till revisionsutskottets ordférande och
med 50 000 kr till svriga medlemmar av revisionsutskottet och (i) 50 000 kr till ersattningsutskottets
ordférande och 25 000 kr till dvriga medlemmar av ersdittningsutskottet och (i) 50 000 till Fou-
utskottets ordférande och 25 000 till dvriga medlemmar av FoU-utskottet.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som faststdills minst en géing per dr. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom bolaget,
styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstdllande direktéren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruktion till verkstdllande
direktor faststdlls ocksd minst en géing per dr.
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Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststdllt schema som innehdller sex ordinarie
sammantréden. Utdver dessa styrelsemdten kan ytterligare styrelseméten samnmankallas fér att
hantera frégor som inte kan forléiggas till ett ordinarie styrelsemote. Verkstdllande direktéren samt CFO
deltar vid huvuddelen av antalet styrelsemoten.

Styrelsen har under 2023 haft sex ordinarie sammantréden och sju extra sammantréden. Extrainsatta
moten har i de flesta fall foranletts av storre projekt, sésom finansiering och férvarv. Styrelsen har

vid fyra tillfallen sammantraffat med bolagets revisorer, varav vid tvé tillféllen utan ndrvaro av
verkstallande direktoren eller dvriga personer frén bolagsledningen. Advokat Ola Grahn, Setterwalls
Advokatbyrd AB, har under den férsta halvan av éret fungerat som styrelsens sekreterare, samt vid
enstaka tillféllen. Bolagets CFO har vid 6vriga tillféllen fungerat som styrelsens sekreterare. Fasta punkter
pd styrelsemodtena har varit uppféljning av verksamheten mot budget och strategisk plan. Dérutdver
har styrelsen behandlat och beslutat i frdgor rérande forskning och utveckling, finansiering, immateriella
rattigheter, strategisk inriktning och planering, budget, vésentliga avtal, revision, finansiell rapportering
samt kompensationsfrégor.

Styrelsen genomfér en drlig strukturerad utvérdering av styrelsen och verkstdllande direktéren och
resultatet av denna delas med valberedningen. Utvérderingen genomfors i syfte att utveckla styrelsens
arbetsformer och effektivitet. Utvérderingen bestdr av ett frégeformuldr som besvaras av ledamaéterna,
varefter svaren sammanstdlls och presenteras for styrelsen och ddrefter fér valberedningen genom
styrelseordférandens foérsorg.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Styrelsens ersdattningsutskott har fortsatt bestétt Uli Hacksell (ordférande) och Terje Kalland.

Samtliga ledaméter ér oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen. Arbetet regleras

i arbetsordningen for utskottet och innefattar att behandla och besluta i frégor avseende

ersdttningar och formdaner till ledande befattningshavare. Arbetet innefattar vidare att bereda

andra ersdttningsfrégor som &r av stor vikt, till exempel incitamentsprogram. Dartill ingdr uppgiften

att félja och utvardera padgdende och under dret avslutade program for rérliga erséttningar till
bolagsledningen och att félja och utvérdera tilldmpningen av under éret géllande riktlinjer for
ersdttningar till ledande befattningshavare samt gallande ersdttningsstrukturer och ersattningsnivder i
bolaget. Ersattningsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har under 2023 haft tre méten.

Namn Befattning Nérvaro méten (totalt')
Uli Hacksell ordférande 3(3)
Terje Kalland Medlem 3(3)

' Med totalt avses antal méjliga méten som en medlem kunnat nérvara.
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REVISIONSUTSKOTT

Styrelsens revisionsutskott har bestdtt av utskottets ordférande
Kerstin Hasselgren och Marina Bozilenko soom varit medlemmar
under hela verksamhetsdret. Revisionsutskottets ledamaoter

har erforderlig redovisningskompetens. Revisionsutskottet, vars
arbete regleras i enlighet med arbetsordningen for utskottet,

har som uppgift att for styrelsen forbereda frégor rérande
revisionsupphandling och arvode, folja upp revisorernas arbete
och bolagets interna kontrollsystem, félja upp aktuell riskbild, folja
upp extern revision och bolagets finansiella information, bereda
deldrsrapporter samt bolagets drsredovisning, bereda och folja
upp fragor rérande finansiering, bereda faststdllande och revision
av finanspolicy samt andra fréigor som styrelsen uppdrar &t
utskottet att férbereda. CFO deltar som féredragande och dven
VD deltar pd utskottets modten. Revisionsutskottet rapporterar

till styrelsen. Utskottet har under 2023 haft fem moten, bolagets
revisorer har narvarat vid alla.

Namn Befattning Nérvaro méten (totalt’)
Kerstin Hasselgren Ordférande 5(5)
Marina Bozilenko? Medlem 5(5)

' Med totalt avses antal méjliga méten som en medlem kunnat ndrvara.
2 Marina Bozilenko uttrédde ur styrelsen i februari 2024 pd& egen begaran.

FOU-UTSKOTT

Styrelsen inréttade i augusti 2022 ett FoU-utskott, som ett
beredande utskott med huvudsakliga uppgifter att (a) granska och
godkdanna beslut som hanfér sig till frégor rérande forskning och
utveckling, féreslagna av ledningen, som ska antas av styrelsen;
och (b) agera som vetenskapliga rédgivare till ledningen for
SynAct Pharma. Utskottets arbete regleras av arbetsordningen for
utskottet. Utskottet bestdr av Terje Kalland (ordférande), Uli Hacksell
och Torbjern Bjerke. Utskottet har under 2023 haft tvd moten.
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Namn Befattning Nérvaro méten (totalt)
Terje Kalland Ordférande 2(2)
Uli Hacksell Medlem 2(2)
Torbjern Bjerke Medlem 2(2)

REVISORER

Enligt bolagsordningen ska SynAct utse en eller tvd revisorer, med
eller utan suppleanter, eller ett registrerat revisionsbolag. Vid
drsstémman 2023 valdes fortsatt KPMG AB som revisorer med
Linda Bengtsson som huvudansvarig revisor.

KONCERNLEDNING

Verkstdllande direktéren ansvarar fér den [dpande férvaltningen
av bolaget. Verkstdallande direktéren, och under dennes

ledning 6vriga medlemmar i ledningsgruppen, ansvarar for

den samlade affdrsverksamheten och den dagliga ledningen.
Verkstdllande direktéren rapporterar regelbundet till styrelsen
om bolagets afférsverksamhet, finansiella resultat och andra
for bolaget relevanta fréigor. Vid ett styrelsemote per ar
utvarderar styrelsen verkstdllande direktéren, varvid ingen frén
bolagsledningen narvarar. Verkstdllande direktéren och den évriga
koncernledningen presenteras pd sidan 18-19.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare var inte
féremdadl for drsstmmans beslut 2023, utan ar oféréndrade sedan
drsstamman 2021. Principerna innebdr huvudsakligen att det for
bolagsledningen ska tillémpas marknads- och konkurrensmdssiga
I6bner och 6vriga anstallningsvillkor. Utéver fast arslon kan
ledningen dven erhdlla rorlig 16n, vilken ska vara begrénsad till 50%
av den fasta 16nen och baserad huvudsakligen pé tekniska och
kommersiella milstolpar inom de egna Idkemedelsprojekten. Utdver
fast och roérlig 16n ska bolaget kunna erbjuda pensionsférmaner.

Ersattning i form av optioner eller andra aktierelaterade
incitamentsprogram som beslutas av bolagsstdmma técks

inte av riktlinjerna. De fullsténdiga principerna framgar av
forvaltningsberdttelsen pd sidorna 27-28. Till verkstdallande
direktéren och 6vriga ledande befattningshavare utgick 16n och
annan ersdttning for rakenskapsdret 2023 i enlighet med vad som
anges i not 9 till koncernens finansiella rapporter.

BOLAGETS SYSTEM FOR INTERN KONTROLL OCH
RISKHANTERING AVSEENDE DEN FINANSIELLA
RAPPORTERINGEN FOR RAKENSKAPSARET 2023
Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden fér den
interna kontrollen. Denna beskrivning har upprdéttats i enlighet
med drsredovisningslagen 6 kap. 6 §, och beskriver dérmed
bolagets system och rutiner for intern kontroll i samband med
den finansiella rapporteringen. Intern kontroll och riskhantering
avseende finansiell rapportering dr en process som utformats

av styrelsen i syfte att ge styrelsen, ledningen och évriga berérda
inom organisationen en rimlig férsakran avseende tillforlitigheten i
den externa finansiella rapporteringen och huruvida de finansiella
rapporterna dr framtagna i dverensstdmmelse med god
redovisningssed, tillimpliga lagar och férordningar samt évriga
krav p& noterade bolag.

Den interna kontrollens évergripande syfte &r att i rimlig grad
sdkerstdlla att Bolagets operativa strategier och mal foljs upp och
att adgarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
s@kerstdlla att den externa finansiella rapporteringen med rimlig
s¢kerhet &r tillforlitlig och upprdttad i dverensstdmmelse med god
redovisningssed, att tilldmpliga lagar och férordningar foljs samt
att krav pé noterade bolag efterlevs.

Kontrollmiljon utgér basen fér den interna kontrollen som éven
omfattar riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppféljning. Némnda komponenter beskrivs
ndrmare nedan.
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Kontrolimiljoé

Bolagets dvergripande kontrollmiljo féljer Nasdags vagledning

foér intern kontroll och principerna for intern kontroll som
definierats i det s kallade COSO-ramverket' . Styrelsen har det
overgripande ansvaret for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. | syfte att skapa och vidmakthdlla en
fungerande kontrollmiljé har styrelsen antagit ett antal policys och
styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa
utgérs huvudsakligen av styrelsens arbetsordning, instruktioner for
den verkstdllande direktoren, instruktioner for av styrelsen inréttade
utskott och instruktioner for finansiell rapportering. Styrelsen har
ocks& antagit en sdrskild policy for intern kontroll, en attestordning
samt en finanspolicy. Bolaget har éven en ekonomihandbok

som innehdller principer, riktlinjer och processbeskrivningar fér
redovisning och finansiell rapportering. Styrelsen har vidare inrattat
ett revisionsutskott som har som huvudsaklig uppgift att dvervaka
bolagets finansiella rapportering, att évervaka effektiviteten i
bolagets interna kontroll, internrevision (i den ma&n sé&dan funktion
inrattas) och riskhantering, samt att granska och évervaka
revisorns opartiskhet och sjalvsténdighet. Ansvaret for det

dagliga arbetet med att uppratthdlla kontrollmiljon dvilar primart
bolagets CFO som rapporterar I6pande till styrelsen i enlighet med
faststallda instruktioner.

Férutom den interna uppféljningen och rapporteringen,
rapporterar SynActs externa revisorer under verksamhetséret
till den verkstallande direktéren och till styrelsen. Revisorernas
rapportering ger styrelsen en god uppfattning och ett
tillférlitligt underlag avseende den finansiella rapporteringen i
&rsredovisningen.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter

I riskbedémningen ingdr att identifiera och utvardera risken for
vasentliga fel i bolagets verksamhetsprocesser, vilket bland
annat omfattar redovisningen och rapporteringen pé koncern-
och dotterbolagsnivd, personal- och Iénehantering, med mera.
Riskbeddbmning goérs I6pande och enligt faststdllda riktlinjer
med fokus pd bolagets vésentliga verksamhetsprocesser. Inom

styrelsen ansvarar primdrt revisionsutskottet fér att Ibpande
utvérdera bolagets risksituation varefter styrelsen gor en drlig
genomgadng av risksituationen.

Kontrollaktiviteter har utformats for att hantera de risker som
styrelsen och féretagsledningen anser &r betydande fér

den operativa verksamheten, efterlevnaden av lagar och

regelverk samt for den finansiella rapporteringen. Definierade
beslutsprocedurer, inklusive attestinstruktioner &r etablerade for till
exempel investeringar och tecknande av avtal. Dér s& ar lémpligt
har automatiska kontroller speciellt relaterade till den finansiella
rapporteringen etablerats. Flertalet kontrollaktiviteter ér integrerade
i SynActs nyckelprocesser, sdsom investeringar, leverantérskontrakt
och inkép. Sarskilda kontroller finns i IT-system relaterade till de
processer som paverkar den finansiella rapporteringen.

Information och kommunikation

De viktigaste styrdokumenten avseende den finansiella
rapporteringen uppdateras kontinuerligt och kommmuniceras

till organisationen. Informationskanaler ér etablerade for att sé&
effektivt som maojligt koommuniceras till berérda medarbetare.
SynAct har éven en informationspolicy avseende sévdl intern som
extern kommunikation.

Uppféljning

Efterlevnaden och effektiviteten i de interna kontrollerna féljs upp
I6pande genom sjalvutvardering. Verkstdllande direktéren ser

till att styrelsen I6pande erhdller rapportering om utvecklingen
av SynActs verksamhet, ddribland utvecklingen av bolagets
resultat och stdlining, samt information om viktiga héndelser,
sésom utvecklingen i enskilda projekt. Verkstdllande direktéren
avrapporterar ocksé dessa frégor pé varje styrelsemote.

Styrelsen och revisionsutskottet gér igenom drsredovisning

och kvartalsrapporter och genomfér finansiella utvérderingar

i enlighet med faststdlld plan. Revisionsutskottet foljer upp den
finansiella rapporteringen samt andra ndrliggande frégor och
diskuterar regelbundet dessa frégor med de externa revisorerna.
Sjalvutvarderingen av de interna kontrollerna rapporteras till
revisionsutskottet samt styrelsen.

1. Committee of Sponsoring Organizations (COSO) Internal Control Integrated Framework (May 2013).
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Internrevision

SynAct har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars
efterlevnad foljs upp regelbundet pé olika nivder inom bolaget.
Styrelsen har mot den bakgrunden bedémt att det i nuléget inte
finns ndgot behov att inrétta en sdrskild granskningsfunktion.
Denna beddmning omprévas drligen av styrelsen.

Lund den 19 mars 2024

Styrelsen
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REVISORS YTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagsstémman i SynAct Pharma AB (publ), org. nr
559058-4826

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det dr styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
for &r 2023 pd sidorna 70-73 och for att den ar upprattad i enlighet
med drsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jadmfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillréicklig grund for véra uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprdttats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 drsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga

med drsredovisningen och koncernredovisningen samt dr i
dverensstémmelse med drsredovisningslagen.

Malmé den 19 mars 2024

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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ACE-hédmmare
En grupp ldkemedel som sdnker blodtrycket genom att hdmma
enzymet angiotensinkonverterande enzym (ACE).

Agonist

En agonist ér en substans som aktiverar en receptor for att
producera ett biologiskt svar. Receptorer d@r celluldra proteiner
vars aktivering far cellen att modifiera vad den fér ndérvarande goér.
Daremot blockerar en antagonist agonistens verkan, medan en
omvand agonist orsakar en verkan som ar motsatt agonistens.

Angiotensin
Ett peptidhormon som &r viktigt for kroppens blodtrycksreglering.

APM

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Med ett
alternativt nyckeltal avses ett finansiellt mdtt éver historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell stalining, finansiellt resultat eller
kassafléden. Det dr inte ett sédant finansiellt métt som definieras
eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering.

Autoimmun sjukdom
Autoimmuna sjukdomar dér ett samlingsnamn for olika sjukdomar
dar kroppens immunférsvar angriper den egna vévnadens celler.

BAP

Forgrenade aminosyraprober (Branched Amino Acid Probes) ar
en patentskyddad teknologi, som férbdattrar peptiders egenskaper,
utvecklad av TXP Pharma fér modifiering av terapeutiska peptider.

BEGIN

BEGIN-studien var en multi-center, tvé-delad, dubbelblind, placebo-
kontrollerad studie, i vilken tvé doser av resomelagon (50 mg och
100 mg oralt administrerat en géng per dag) utvérderades mot
placebo som tilldggsbehandling till metotrexat i patienter som
nydebuterat med akut, aktiv RA. Studiens priméra effektmal var
reduktion av sjukdomsaktivitet frén hog (definierat som klinisk
sjukdomsaktivitet >22) till moderat eller Idg oktivitet under den

fyra veckor l&nga behandlingsperioden. Nyckeldata frén studien
presenterades den 30 november 2021.
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CAMP

CAMP, eller cykliskt adenosinmonofosfat, &r en adeninbaserad
(kvaivebaserad), cyklisk nukleotid (molekylér byggsten) som deltar
i bildandet av DNA och RNA, genom att fungera som sekunddr
budbdrare &t flera signalsubstanser och hormoner och dessas
receptorer, inuti cellerna.

CMC

CMC ar en akronym fér kemi, tillverkning och kontroller som ar
avgérande aktiviteter vid utveckling av nya ldkemedelsprodukter.
Utover sjdlva processerna hénvisar CMC ocksd till praxis och
specifikationer som mdste foljas och uppfyllas for att sakerstdlla
produktsdkerhet och éverensstdmmelse mellan batcherna.

DMARD (Eng. Disease Modifying Anti-Rheumatid
Drug)

Sjukdomsmaodifierande IGkemedel &r en kategori av annars
obesldaktade Idkemedel som definieras av sin anvandning vid
reumatoid artrit och andra reumatiska sjukdomar. Termen finner
ofta sin mening i motsats till icke-steroida antiinflammatoriska
|&kemedel och steroider. Termen &verlappar med antireumatika,
men de tvd termerna dr inte synonymer.

ESMA
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (European
Securities and Markets Authority).

EXPAND

EXPAND-studien (SynAct—CSOO7) dar en multicenter, randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad, 12-veckors studie pd
nydiagnostiserade, behandlingsnaiva patienter med hogaktiv

RA (Clinical Disease Activity Index, CDAI >22) som ska péabérja
behandling med metotrexat (MTX). | EXPAND har 120 RA-patienter
med hog sjukdomsaktivitet (CDAI >22) randomiserats 11 fér
behandling med antingen de nyutvecklade 100 mg resomelagon-
tabletterna eller placebotabletter fér en daglig dos i 12 veckor,
samtidigt med den ordinerade doseringen med MTX. Det primdra
effektmdttet i EXPAND d&r andel av patienter som uppndr en 20%
férbattring i ACR (ACR20) vecka 12 gentemot placebo.

Farmakokinetik (PK)

Farmakokinetik &r laran om Idkemedels omsattning i kroppen, det vill
séga om hur halterna av ett I[kemedel i kroppen féréndras genom
absorption, distribution (férdelning), metabolism och exkretion.

FDA

United States Food and Drug Administration (FDA eller USFDA) &r
USAs livsmedels- och ldkemedelsmyndighet med ansvar fér mat
(for manniskor och djur), kosttillskott, Iskemedel (fér méanniskor och
djur), kosmetika, medicinsk utrustning (fér ménniskor och dijur),
radioaktivt strédlande utrustning samt blodprodukter.

Hyperkolesterolemi
Hyperkolesterolemi ¢r ett patologiskt tillsténd av alltfér hdga nivéer
kolesterol i blodet.

iMN

Idiopatisk membrandés nefropati ér en autoimmun sjukdom
dar membranen i glomerulus attackeras av genererade
autoantikroppar, vilket resulterar i progressiv férsémring av
njurarnas funktion.

IND-ansékan (Eng. Investigational New Drug
Application)

En ansokan till FDA som mdste inlédmnas och godkdnnas innan ett
|Gkemedel kan f& prévas pd mdanniskor, sk. tillstdndsansokan for
lGkemedelsprévning.

Klinisk studie

Kliniska studier gors for att testa effekt och sakerhet hos nya
I&kemedel, diagnostiska tester, produkter eller behandlingar. Innan
studier p&d manniskor pdibdrjas har tester redan gjorts pé flera olika
satt i laboratorieférsdk och i djurstudier. Kliniska studier genomférs
bé&de med friska frivilliga och individer med den sjukdom som
studeras.
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Kontraktsforskningsorganisation (CRO)

Inom life science industrin dr en kontraktsforskningsorganisation
(CRO) ett féretag som tillhandahdller stéd till Iikemedels-,
bioteknik- och medicinteknisk industri i form av forskningstjanster
utlagda pd kontrakt. En CRO kan tillhandahdélla sédana tjéinster
som biofarmaceutisk utveckling, utveckling av biologiska analyser,
kommersialisering, klinisk utveckling, ledning av kliniska studier,
s@kerhetsoévervakning, resultatforskning och sk. real world evidence
studier.

Melanokortin

Melanokortin &r ett kroppseget hormon som verkar genom att
aktivera specifika melanokortin-receptorer pd cellytan av vissa vita
blodkroppar.

Melanokortinreceptorer

Nd&r dessa receptorer aktiveras startar processer i kroppen som
leder till minskad friséttning av pro-inflammatoriska mediatorer
(bromsad inflammation) och stimulering av lékningsprocesser

(avddda celler och cellrester stédas bort och vévnaden léker).

Metotrexat (MTX)

Metotrexat &r en folsyraantagonist som hor till gruppen cytostatika.
ldag anvands den vid reumatoid artrit, psoriasis och Crohns
sjukdom som sjukdomsmodifierande Iékemedel men kan &ven
anvandas som cancerbehandling.

Nefrotiskt syndrom (NS)
Nefrotiskt syndrom dr ett syndrom (en samling symtom) till féljd av
en féréndring i njurarna.

Organsvikt
Organsvikt avser en fysiologisk process ddr ett organ slutar att
fungera normait.

Peptid

En peptid &r en molekyl som bestér av en kedja av aminosyror (éven
kallade monopeptider) som sitter ihop med peptidbindningar till

en kort kedja. Peptider skiljer sig frén proteiner enbart genom att de
&r mindre. Peptider forekommer naturligt i kroppen, men kan ocksd
framstdllas pd syntetisk vag.
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PERK-signalvégen

PERK-signalvéigen, dven kallad MAPK/ERK-signalvéigen, &r en kedja
av proteiner i cellen som kommunicerar en signal frén en receptor
pd cellens yta till DNA som finns i cellens k&rna.

RA

Reumatoid artrit, dven kallad ledgéngsreumatism, &r en autoimmun
sjukdom som k&nnetecknas av kronisk inflammation (artrit) och
smarta (artralgi) i kroppens leder. Inflammationen har stark
férmaga att bryta ned brosk, intilliggande ben, senor och artérer.

RESOLVE

RESOLVE-studien (SynAct-CS006) ér en tvadelad, randomiserad,
dubbelblind, multicenter, placebokontrollerad studie av s¢kerhet,
bekraftelse pd dosintervall och effekt av 4 (del A) och 12 veckors (del
B) behandling med resomelagon hos vuxna RA-patienter med en
otillréicklig respons pd& enbart MTX. Syftet med den tvédelade studien
ar att utvardera effektiviteten och sékerheten av flera doser av
resomelagon i kombination med MTX hos DMARD-IR-patienter.

Resomelagon (AP1189)

Verkningsmekanismen fér SynAct Pharmas ledande
|&kemedelskandidat resomelagon dér frémjande av
inflansnmations—resolution genom selektiv aktivering av
melanokortinreceptorerna 1 och 3. Dessa receptorer finns pd

alla immunceller, inklusive makrofager och neutrofiler. Aktivering
av dessa receptorer leder till tvé direkta anti-inflammatoriska
effekter: den pdverkar dessa celler till att producera férre
inflammationsdrivande molekyler och férmar ocksd éndra dem
till att paborja uppstadning av inflammationen, Gven ként som
efferocytosis (J Immun 2015, 194:3381-3388). Denna process har visat
sig vara effektiv i modeller av inflammatoriska och auto-immuna
sjukdomar och den kliniska potentialen testas i kliniska program
pd& patienter med reumatoid artrit (RA), nefrotiskt syndrom (NS)
och Covid-19. Sékerheten och effekten av resomelagon har inte
granskats av nagon tillsynsmyndighet globait.

RESOVIR

RESOVIR (Resolution Therapy for Viral Inflammation Research) ér
ett vetenskapligt och kliniskt samarbete mellan professor Mauro
Teixeira, MD, PhD, Universidade Federal de Minas, Belo Horizonte,
Brasilien, Professor Mauro Perretti, PhD William Heavy Research
Institute, Barts och London School of Medicine, Queen Mary
University, London, Storbritannien och SynAct. Syftet med RESOVIR-
samarbetet &r att underséka anvéndbarheten av resolutionsterapi
fér att I6sa den cytokinstorminflammation som dér férknippad med
betydande virusinfektioner.

Respiratorisk insufficiens

Innebdr att andningen inte fungerar som den ska, vilket leder till
syrebrist.
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SynAct Pharma AB
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Utdrag ur SynAct Pharma AB styrelseprotokoll 78, 19 mars 2024, punkt 5 — Annual Report 2023

CEO and CFO presented the Annual report, as previously distributed via BoardVantage. In connection
with the approval of the annual report, Thomas Jonassen noted that while he approves the annual
report, he requests to have taken to the minutes that he does not agree to certain parts of the CEO
letter where he does not agree in the certain parts of statement including how to continue
development of resomelagon in Rheumatoid Arthritis.

The Board approved the Annual report and the signature process, via DocuSign, was initiated.

Thereafter, it was noted that all board members and CEO had signed the Annual Report via DocuSign.
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