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Finansiell 6versikt

— Visentliga hindelser under perioden

Anders Sjogren har tilltratt som ny VD i intressebolaget TEQCool. Anders har en
forskarutbildningilaserfysik fran avdelningen fér Atomfysik vid Lunds Universitet
och kommer narmast fran Avsalt Group, noterade pa NGM, dar han utvecklat
teknik for vattenrening i tidig fas.

Portfoljbolaget Lumito har CE-markt bolagets férsta produkt SCIZYS. CE-
markningen av SCIZYS ar en viktig milstolpe for Lumito och innebér att forsaljning
for den histopatologiska forskningsmarknaden kan pabarjas.

Cardeons teckningsoptioner av serie TO2, vilka emitterades i samband med
foretradesemissionen av units under det forsta kvartalet 2024, tecknades till
20,7% och tillférde bolaget 3,7 MSEK fér emissionskostnader.

Cardeon har under kvartalet aterbetalat den aterstaende delen av sitt 1an pa
4,1 MSEK till en av bolagets kvalificerade aktiedgare. Darmed ar bolaget nu helt
skuldfritt.

Visentliga hiindelser efter periodens slut

Cardeon haringatt en avsiktsforklaring (LOI) om att férvarva 25-30% av aktierna . 2 ;
i AcroPharma. AcroPharma ir specialiserade pa likemedelsutveckling med fokus Tred]e kvartalet, 2024 -1 januari - 30 september
pa att férebygga och behandla typ 2-diabetes (T2D) och och dess kardiovaskulira ;
komplikationer. Detta dr ett omrade med betydande potential, sarskilt med tanke Avser koncernen
pa den 6kande globala férekomsten av diabetes.

Omsattningen uppgick till 3817(2 532) kSEK
Rorelseresultatet uppgick till -19 539 (-31 386) kSEK
Periodens kassaflode uppgick till 476 (1 174) kSEK

Resultat per aktie! fore och efter utspadning uppgick

till -0,03 (-0,10) SEK

Likvida medel uppgick pa balansdagen till 1 371 (3 106) kSEK

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2024 *Berdiknat pd vigt genomsnittligt antal aktier under perioden. 3
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ardeon identifierar tidiga utvecklingsprojekt och tar
dom sedan till kommersiella produkter som kan lanseras

globalt. Nagra bolag hinner under tiden noteras pa en
C ARD E O N marknadsplats och portfoljen bestar saledes bade av noterade

och onoterade innchav. Investeringar i noterade bolag ir frimst

mojliggor for allménheten att investera i bolag i tidigt skede inom tilliggsinvesteringar i befintliga innehav. Oavsett notering eller
medicinteknik och life science som kan bli véirldsledare inom sitt omrade. inte ir Cardeons strategi att gora bolagen publika och 6ppna

upp for en bredare dgarkrets.

O1

Sverige har en stark stillning internationellt med lang his-
torik av forskning och utveckling i varldsklass inom bade
lakemedel och medicinsk teknik. Vi har flera helt livsav-
gorande innovationer som exempelvis Losec, pacemakern
och dialysmaskinen.

Cardeon har sitt siate och ursprung i Lund. Genom sina
langa och goda relationer med Lunds Universitet och det
omfattande kluster av bolag inom medicinteknik och life
science som finns i regionen far Cardeon ett kontinuerligt
flode av nya affarsmojligheter.
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Cardeons absoluta styrka ligger i fasen mellan
ett lovande forskningsprojekt och att det finns en
kommersiell produkt att lansera. Genom lang erfarenhet
och djup kunskap inom medicinteknik och life science
hjalper Cardeon portféljbolagen att identifiera ratt
applikationer och anvandningsomraden for sina
produkter och affarsidéer. | manga fall kan dessa skilja
sig at fran vad som var den ursprungliga tanken nar
projektet val startade. Vidare stottar Cardeon aven
sina portféljbolag att bygga organisation, rekrytera
nyckelpersoner och tillhandahaller vissa administrativa
tjanster och funktioner. Detta for att bolagen ska kunna
fokusera pa sin kdarnverksamhet. Cardeons filosofi ar att
vara aktiva dgare sa lange vi ser att vi kan bidra och 6ka
vardet pa var investering.
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VD-kommenterar hindelser under tredje kvartalet

Férsta halvaret var mycket intensivt, fér Cardeon och vara portféljbolag,
och vi har under kvartalet landat de férandringar som inférdes. Bland annat
inférde vi under varen en ny utdelningspolicy samt delade ut 51 procent av
innehavet i TEQCool till vara aktiedgare, vilket togs emot Vval. Vi ser |I6pande
over mojligheten till utdelning av andra innehav om situationen ar sadan
att det gynnar vara aktieagare. Vi har dven under kvartalet slutamorterat
vara lan och ar darmed ett helt skuldfritt bolag. Var portfolj bestar idag av
tio innehav, varav fyra ar noterade och sex ar onoterade. Vi ar langsiktiga
agare och var styrka ligger i fasen mellan ett lovande forskningsprojekt och att
det finns en kommersiell produkt att lansera. Samtidigt ar vi ett snabbrorligt
investmentbolag som kan agera nar marknadsférutsattningarna dndras.

Jag har under mer an 20 ar varit verksam inom medtech och life science och
har under den tiden byggt upp ett starkt natverk inom forskningen. Ett bolag
jaghar foljt under lang tid ar AcroPharma och det ar mycket gladjande att vi nu
har tecknat avsiktsforklaring med bolaget om att férvarva 25 till 30 procent
av aktierna. AcroPharma ar specialiserade pa lakemedelsutveckling med
fokus pa att forebygga och behandla typ 2-diabetes och dess kardiovaskuléra
komplikationer. Den globala marknaden for typ-2 diabetes och dess
komplikationer &r enorm och vaxer i takt med aldrande befolkning och 6kande
livsstilsrelaterade halsoproblem.
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Den strukturella trenden med en aldrande befolkning gor att behovet av nya och mer effektiva
behandlingsmetoder 6kar. Var uppgift pa Cardeon &r att ligga néra forskningen och identifiera vilka bolag
som kan bli morgondagens stjarnor. Var portfolj bestar av bolag i tidigt skede vilka generellt har haft en tuff
period pa bérsen. Den noterade portféljen utvecklades negativt med 15,7 procent under det tredje kvartalet.
Under samma period utvecklades OMXSPI positivt med 4,2 procent samtidigt som First North All-Share
o6kade med 2,8 procent.

Vara portféljbolag ar i mycket spdnnande skeden. Ett av vara storsta noterade innehav, SpectraCure, som
bedriver klinisk studie foér behandling av aterfall av prostatacancer arbetar intensivt med att inleda klinisk
studie dven for primar lokaliserad prostatacancer. Arbetet med att skriva tillaggsavtal for den nya studien
med befintliga sjukhus i den pagaende studien har dragit ut pa tiden och styrs framst av sjukhusens interna
processer vilka ar svara for bolaget att paverka. Bolaget har dock kommit langt med ett av sjukhusen och
ett stort forarbete har genomforts bade pa bolagets och pa sjukhusets sida vilket medfér att SpectraCure
kommer att vara val férberedda nar avtalet val undertecknas.

ljuliblev portféljbolaget Lumitos forsta produkt SCIZYS CE-markt vilket &r en viktig milstolpe och innebar att
forsaljning for den histopatologiska forskningsmarknaden kan pabdérjas. Portfoljbolaget Prolight Diagnostics
foljer sin plan att utveckla bolagets patientnara analyssystem PsyrosTM hela végen till ett kommersiellt
systemunder 2026. Med stod av det prestigefyllda brittiska i4i-stipendiet pa 17 miljoner kronor, férbereder
bolaget i samarbete med St. Thomas’ sjukhus i London en omfattande prevalideringsstudie som kommer
att bidra till finjusteringen av plattformen infor den kliniska prestandastudien. For bolagets andra system,
MicroFlex togs ett viktigt steg framat genom beviljandet av ett europeiskt patent for den innovativa l6sningen
att separeraplasma fran helblod i en vatskebaserad forbrukningsvara. Patentet starker marknadspositionen
for MicroFlex och 6kar vardet i de kommersiella diskussioner som TTP (The Technology Parternership) for
med potentiella partners.

Avenom TEQCool inte langre dr ett dotterbolag ar det ett betydande innehav for Cardeon och jag ar mycket
glad for att Anders Sjogren med sin kompetens och erfarenhet nu finns pa plats som VD. Anders beskriver isin
VD-kommentar i november till TEQCools aktiedgare den potential han ser i bolaget. | stort sett allasom kyler
patienter gor det med avsikt att kyla hjarnan och det &r precis vad TEQCool gér. TEQCool &r ett guldkorn!

Det ar mycket gladjande att vi nu har skrivit en avsiktsférklaring med AcroPharma vars lakemedelskandidater
kan spela en avgorande roll i kampen mot diabetes och dess allvarliga komplikationer. Bolagets grundare,
Albert Salehi, ar forskare vid Lunds universitet och har éver 30 ars erfarenhet av diabetesforskning och har
under de senaste 10-12 &ren utvecklat AcroPharmas lakemedelskandidater.

Vi investerar och utvecklar bolag som har potential att behandla och bota nagra av var tids storsta
folksjukdomar. Att ligga néra forskningen ar helt avgérande for var framgang! Jag ar otroligt glad och stolt
over att vi nu dven snart kan vialkomna ytterligare ett bolag fran Lunds universitet till var portfolj.

Masoud Khayyami
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Totalt aterfinns fyra noterade bolag i portféljen samt sex
onoterade innehav. Nio av portfdljbolagen ar svenska.
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Marknadsplats: First North Stockholm
Market cap*: 198 MSEK
Kursutveckling kvartal 3: -20%
Kapitalandel: 3,16% /3073 193 aktier

SpectraCure utvecklar framtidens system fér behandling av prostatacancer. Bolagets ambition
ar att erbjuda patienter med aterfall i prostatacancer en effektiv behandling med fa biverkningar.
SpectraCures egenutvecklade och patenterade behandlingsystem lampar sig for behandling
av inre solida tumorer. Som férsta applikation har SpectraCure valt att adressera aterfall av
prostatacancer eftersom det idag saknas en vedertagen behandling som ar bade effektiv och har
fa biverkningar. | manga fall ordineras en livslang behandling med hormoner, vilket forknippas
med betydande biverkningar.SpectraCure har dessutom beslutat om att anséka om tillstand att
inleda klinisk studie av primar lokaliserad prostatacancer for att bredda rekryteringsbasen och
adressera en stérre marknad.
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JULI - SEPTEMBER

Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Market cap*: 233 MSEK
Kursutveckling kvartal 3: -28%
Kapitalandel: 1,34 %/ 3 125 168 aktier
260428 TO6

LUMITO
(LUMITO)

Lumito specialiserar sig pa medicinsk teknik for digital patologi och stravar efter att forbattra
vavnadsdiagnostik med sin patenterade teknologi. Med en teknologi baserad pa uppkonverterade
nanopartiklar (UCNP) genereras hogkvalitativa bilder med hégre kontrast och minskad
mangd bakgrundsinformation. Dessa bilder kortar ner analystiden och ger en hogre kvalitet
pa underlaget for analysen. Lumito &r en spinoff fran en forskargrupp vid Lunds universitets
avdelning for atomfysik och lasercentrum, och planerar att initialt lansera sin produkt SCIZYS
for forskningslaboratorier.

‘Baserad pd stdngningskurs per 30 september 2024
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Marknadsplats: Nordic SME Sweden
P RO L I G H T Market cap*: 103 MSEK

Kursutveckling kvartal 3: 12%
D IAG N OST I CS Kapitalandel: 1,91 %/ 11 4060812 aktier
(PRLD)

Prolight utvecklar nytt, flexibelt patientnara testsystem, sa kallat point-of-care (POC) system,
med samma kanslighet och precision som sjukhuslaboratorier for att lakare och vardpersonal
snabbt och sakert ska kunna stélla korrekt diagnos. Malet ar att kunna erbjuda beslutstod for
adekvat behandling redan nar patienten undersoks vid forsta provtagningstillfallet av till exempel
ambulanspersonal, pa akutmottagningen, pa en vardcentral eller pa ett dldreboende. Under 2022
forvarvades och integrerades dotterbolaget Psyros Diagnostics som utvecklar en unik digital
immunanalysplattform.
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Marknadsplats: First North Stockholm
NAN O ECH O Market cap*: 56 MSEK

Kursutveckling kvartal 3: 79%
(NANECH)

Kapitalandel: 1,41 %/ 2 446 043 aktier

NanoEcho vill erbjuda varden en mer precis, enkel och kostnadseffektiv diagnostik av i forsta hand
rektalcancer. Idag saknas tillforlitliga metoder for att med sékerhet faststalla om rektalcancer har
spridit sig till narliggande lymfkortlar vilket &r en viktig markor pa hur langt gangen rektalcancern ar.

NanoEcho utvecklar en ny anvdndarvanlig, bildgivande metod som kallas magnetomotoriskt
ultraljud, dar nanoteknologi kombineras med modern ultraljudsteknologi. Mangden ansamlade
nanopartiklar mojliggor differentiering mellan frisk och sjuk vavnad.

‘Baserad pd stdngningskurs per 30 september 2024 8
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BORSNOTERAD PORTFO
Portfoljvirde 12,2
Portfoljutveckling Q3=

Onoterad
portfolj

Vid berakning av det totala portfoljvardet har verkliga varden anvants med féljande definitioner:
- Borsnoterad portfolj: aktuella stangningskurser vid sista bérsdagen i aktuellt kvartal TeqCool
- Onoterad portfolj (exkl. dotter- och intressebolag): vardet fran senast genomférda eller pagaende emissioner 44%
- Dotter- och intressebolag: bokférda varden i koncernen med hansyn tagen till eventuella nedskrivningsbehov

Koncernens vardepappersportfélj redovisas i balansrakningen till anskaffningsvarden justerat for nedskrivningar. Nedskrivning gérs om portfoljen pa balansdagen bedéms ha bestaende lagre varde an anskaffningsvardet. Verkliga
varden vid berakning av portféljvardet kan alltsa vara annat 4n bokférda varden.

Portféljvardet pa balansdagen beraknat efter verkliga varden ar totalt 56,1 MSEK. Utéver portféljvardet finns det i koncernen en nettotillgdng pa 4,9 MSEK, sa substansvardet i koncernen ar pa balansdagen netto 61 MSEK.

a q 1Baserat pd stdngningskurs per 30 september 2024
Cardeon AB Delars rapport 3. Jan-sep 2024 2Se not 6 Vdrdeférdndring aktieinnehav for bérsnoterad portfolj




Portféljbolag
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CELLESTIA BIOTECH

Kapitalandel: 0.45% / 30 000 aktier

Cellestia ar ett forskningsforetag fran Schweiz som utvecklar innovativa forstklassiga
terapier for att kontrollera och modulera patogena genuttryck i flera sjukdomsomraden
genom selektiv hamning av transkriptionsfaktorer i cellkdrnan. Dessa terapier kan leda
till ett botemedel mot tidigare obotliga cancerformer. Den ledande substansen CB-103
har avancerat till fas 2 for att behandla patienter med multiresistenta cancerformer.
Vidare utvecklar Cellestia en rik FoU-pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer,
inom onkologi, autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2024

NEODYNAMICS

Kapitalandel: 0.10% / 33 413 aktier

NeoDynamics ar ett svenskt medicintekniskt foretag som arbetar med att forbattra
diagnostik och behandling av cancer. Foretaget har utvecklat ett innovativt
precisionsbiopsisystem, NeoNavia®. Biopsisystemet bygger pa en patenterad pulsteknik,
baserad paforskning som bedrivits vid Karolinska Institutet i Sverige. NeoNavia® utvéarderas
for diagnos av brostcancer pa ledande kliniker i Storbritannien, Tyskland och Sverige och
fick i september 2022 FDA godkadnnande. NeoNavia kommer introduceras kommersiellt
i USA fran 2023.
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Portféljbolag
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RECCAN DIAGNOSTICS

Kapitalandel: 13,8% / 1 042 506 aktier

Reccan utvecklar en biomarkérplattform for tidig diagnos av pankreascancer.
Pankreascancer ar en sjukdom dér tidig upptackt avsevart férbattrar prognosen
for patienten. Reccans test kommer ge ldkaren tillgang till ett provsvar som kan
stodjaiatt utesluta pankreascancer hos patienter med hogrisk for att utveckla
cancer.

Testet ska vara tillgéngligt i alla vardmiljéer och 1att att skala upp med hjalp av
befintlig infrastruktur och laboratorieservice. Metoden &r snabb, exakt och
behdéver bara en liten droppe blod.

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2024

TEQCOOL

Kapitalandel: 27,95% / 110 971 933 aktier

TEQCool &r ett medicintekniskt bolag som utvecklar en selektiv hjarn-
kylningsbehandling av allvarligt hjarnskadade patienter och tillhérande system.
Behandlingsmalet &r oftast att uppna och uppratthalla normotermi (normal
temperatur) i hjarnan hos hjarnskadade patienter.

Systemet kommer priméart anvandas pa sjukhus som erbjuder avancerad vard
av patienter i behov av neurointensivvard eller ordinarie intensivvard. Bolaget
ar baserat i Lund och samarbetar med Skanes universitetssjukhus i Lund for
utvardering av systemet och behandlingen.

11



Portféljbolag
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CARRYGENES THERAPEUTICS

Kapitalandel: 1,71% / 25 472 aktier

CarryGenes och dess partner fran USA har revolutionerat kromosomtekniken
med en innovativ genterapi som riktar sig mot cancer i ett avancerat skede.
Detta dynamiska samarbete leds av den prisbeldnta professorn Ola Wingvist,
vd fér CarryGenes, som har bidragit med flera banbrytande innovationer under
sin langa karriar inom lakemedelsbranschen.

Genom att utveckla en sdker och effektiv genterapi sa nar CarryGenes den
globala marknaden med I6sningar som bekampar en mangd olika cancerformer.

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2024

DEEP LIGHT VISION

Kapitalandel: 19,05% / 20 000 000 aktier

Deep Light Vision utvecklar en ny form av medicinsk bildgivande metod som
kallas Ultrasound Optical Tomography (UOT), som kan ge méjlighet att avbilda
syresattningen inuti organ som hjarna, hjarta eller delar kroppen med misstankt
cancer. Metoden avser att ge en snabbare och enklare diagnos av sjukdomstillstand
som stroke, hjartinfarkt, cancertumaorer samt ett flertal andra medicinska tillstand.

Den funktionella avbildningen 6ppnar for mojligheten till icke-invasiv eller "digital”
biopsi, det vill saga att utlasa funktionell information inne i ett organ utan fysisk
provtagning
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AGARFORTECKNING

Namn Antal aktier Kapital
Masoud Khayyami 292 607 341 34,82%
Innovent Klippan AB 40215073 4,79%
Dan Orjan Berglund 40070212 4,77%
Avanza Pension 29373350 3,50%
Sven Andersen 27000000 3.21%
Tomas Kramar 18728 523 2,23%
Nordnet Pensionsfoérsakring 18 382 239 2,19%
Leif Carpman 14 000 000 1,67%
Jonas Martensson 10350000 1,23%
Rune Loderup 8301 108 0,99%
I: | NAN S | E L L '[ota.lt 10 499027 846 59,38%
Ovriga 341396 026 40,62%
Totalt antal aktier 840423872
Bokslutskommuniké 20 februari 2025 Kalla: Modular Finance AB. Sammanstilld och bearbetad data fran bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen. Agande privat och via bolag summeras i sgarlistan.
Arsstamma 22 maj 2025 N e Skt o
utestaende teckningsoptioner av serie TO1, fér teckning av 56 388 250 aktier till en teckningskurs om 0,018 SEK per aktie. Genom
Delarsra pport 1 22 ma J 2025 nyttjandet av teckningsoptionerna av serie TO1 tillférdes Cardeon cirka 1 MSEK fére emissionskostnader.
Under perioden har 143 749 818 teckningsoptioner av serie TO2 nyttjats, motsvarande cirka 20,7 procent av utestaende teck-

2 8 t- 202 5 ningsoptioner av serie TO2, for teckning av 143 749 818 aktier till en teckningskurs om 0,026 SEK per aktie. Genom nyttjandet av
au gU STl teckningsoptionerna av serie TO2 tillférs Cardeon cirka 3,7 MSEK fére emissionskostnader.

Delarsrapport 2

Cardeons aktie handlas pa Nordic Growth Market, NGM SWE, under namnet CARDEO.

Delarsrapport 3 20 november 2025

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2024



TREDJE KVARTALET

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Cardeon AB (publ), org.nr.556713-3672, och helagda dotter-foretaget
MTT Capital AB samt intresseféretaget TEQCool AB. TEQCool 6vergick fran att redovisas som dotterforetag
till intresseforetag fran 13 juni 2024 efter att aktier i TEQCool delats ut och dgandet minskat fran 57,20

till 27,95 procent.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsattning for tredje kvartalet
uppgick till 1 283 (788) kSEK och ackumulerat till
3817 (2532) kSEK, och bestod framst av debiterade
konsulttjanster fran moderforetaget till portfolj-
foretagen. Aktiverade utvecklingskostnader i
kvartalet om O (1 329) kSEK och ackumulerat om
1793 (5 116) kSEK avsag utveckling av patenterad
|6sning for selektiv hjarnkylningsbehandling av
allvarligt hjarnskadade patienter i TEQCool.

Ovriga externa kostnader uppgick for kvartalet till
-1 280 (-1 746) kSEK och ackumulerat till -5 059
(-8 024) kSEK. Personalkostnaderna uppgick i
kvartalet till -2 154 (-3 162) kSEK och ackumulerat
till -8 469 (-11 766) kSEK. Kostnadsminskningen
kom framst fran att TEQCool inte redovisats som
dotterforetag under hela perioden.

Avskrivningar uppgick for kvartalet till -50 kSEK
(-6 453 kSEK) och ackumulerat till-10 878 (-19 197)
kSEK. Minskningen berodde pa att TEQCool inte
redovisats som dotterféretag under hela perioden.

Resultat fran finansiella poster uppgick for kvartalet
till 803 (772) kSEK och ackumulerat till -2 934 (946)
kSEK. | kvartalet redovisades realisationsvinst
fran salda aktier i Reccan och det gjordes en
nedskrivning av finansiella tillgdngar med 872 (0)
kSEK p.g.a.omvardering av vardet pa den onoterade
portféljen. Andra kvartalet gjordes en nedskrivning
av finansiella tillgdngar med 2 700 (0) kSEK p.g.a.
omvardering av vardet pa den onoterade portfoljen.
Féregdende ar inkluderar realisationsvinst fran
forsaljning av aktier i Lumito.

Kassaflode, investeringar och finansiering

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten for
kvartalet blev-4 133 (-4 385) kSEK och ackumulerat

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2024

-9 725 (-13 021) kSEK. Forbattringen kom framst
fran minskade kostnader da TEQCool inte redovisas
som dotterforetag under hela perioden.

Kassafloédet fran investeringsverksamheten var
positivt i kvartalet med 4 320 (2 495) kSEK och
ackumulerat 8 902 (565) KSEK, med negativ pa-
verkan av aktiverade utvecklingsutgifter i TEQCool
under perioden nar de redovisats som dotterbolag
och positiv effekt av forsaljning av aktier framst
i Reccan tredje kvartalet, Neola andra kvartalet
och TEQCool férsta kvartalet. Féregadende ar
inkluderade forsaljning av aktier i Lumito.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten i kvar-
talet blev-579 (1 630) kSEK och ackumulerat2211
(13630) kSEK.Nyemissionimoderbolaget gav positiv
effekt bade under forsta (foretriddesemission), andra
(TO1) ochtredje kvartalet (TO2), medan amortering
av lan andra och tredje kvartalet hade negativ
inverkan. Féregaende ar inkluderar nyemission i
TEQCool och Ian fran kvalificerad investerare.

Cardeon férvarvade under forsta kvartalet 19 % av
aktierna i Deep Light Vision AB for en kdpeskilling
om 6 000 kSEK. Finansieringen av férvarvet gjordes
med nyemitterade aktier i Cardeon.

Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 30 september 2024 till
94 (92) procent och det egna kapitalet var 70 014
(186 959) kSEK, varav 70 014 (144 760) kSEK
var hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Minskningen av eget kapital berodde till stor del
pa nedskrivningen av tillgdngar fjarde kvartalet
2023 samt utdelningen av aktier i TEQCool andra
kvartalet 2024, medan nyemissioner under 2024
bidrog positivt. Likvida medel pa balansdagen var 1
371 (3 106) kSEK.

Finansiell utveckling

Moderbolaget

Omsiittning och resultat

Moderbolagets nettoomsattning fér kvartalet uppgick till 1 283 (1 098)
kSEK och ackumulerat till 3 983 (3 607) kSEK, och bestod framst av
debiterade konsulttjanster till portfoljféretagen.

Ovriga externa kostnader uppgick fér kvartalet till -1 277 (-835) kSEK och
ackumulerat -3 647 (-4 256) kSEK, och personalkostnaderna uppgick for
kvartalet till -2 154 (-2 500) kSEK och ackumulerat -7 414 (-8 375) kSEK.
Minskningen i jamférelse med féregdende ar hanfors till minskat antal
anstallda i moderbolaget.

Resultat fran finansiella poster uppgick for kvartalet till 805 (102) kSEK och
ackumulerat -2 653 (812) kSEK. | kvartalet redovisades realisationsvinst
fran salda aktier i Reccan och det gjordes en nedskrivning av finansiella
tillgdngar med 872 (0) kSEK p.g.a. omvirdering av virdet pa den onoterade
portféljen. Andra kvartalet gjordes en nedskrivning av finansiella tillgangar
med 2700 (0) kSEK p.g.a.omvardering av vardet pa den onoterade portfdljen
idotterforetag. Foregaende ar inkluderade realisationsvinst fran forsaljning
av aktier i Lumito.

Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 30 september 2024 till 95 (91) procent och det egna
kapitalet var 86 688 (142 190) kSEK. Minskningen av eget kapital berodde
till stor del pa nedskrivningen av tillgangar fjarde kvartalet 2023 samt
utdelningen av aktier i TEQCool andra kvartalet 2024, medan nyemissioner
under 2024 bidrog positivt.

Under forsta kvartalet genomfordes en foretradesemission som 6kade det
totala antalet aktier i bolaget med 416 249 976 aktier till 640 285 804
aktier. Aktiekapitalet minskades férst med 7 169 kSEK, med motsvarande
avsattning till fritt eget kapital, i syfte att sdnka aktiens kvotvarde infor
emissionen. Darefter 6kades aktiekapitalet med 7 492 kSEK genom
emissionen till 11 525 kSEK. Bolagets egna kapital tillférdes genom
emissionen 16 650 KSEK foére emissionskostnader om 5456 kSEK, varav 6
000 kSEK betalades med revers for finansiering av forvarv av 19% aktierna
i Deep Light Vision AB.

I samband med emissionen tecknades ocksa 693 749 960 teckningsoptioner
avserie TO1och 693749 960 teckningsoption avserie TO2. TO1 gavratt att
teckna en ny aktie i bolaget under perioden 22 april 2024 till 7 maj 2024 och
TO2gerratt att tecknaennyaaktieibolaget under perioden 26 augusti 2024
till 9 september 2024. Totalt utnyttjades 56 388 250 teckningsoptioner av
serie TO1 for teckning av lika manga aktier, vilket innebar ett kapitaltillskott
andra kvartalet om 1 015 kSEK fére emissionskostnader om 176 kSEK.
Totalt utnyttjades 143 749 818 teckningsoptioner av serie TO2 for teckning
av lika manga aktier, vilket innebar ett kapitaltillskott tredje kvartalet om 3
737 kSEK fore emissionskostnader om 221 kSEK.

Likvida medel pa balansdagen var 1 367 (780) kSEK.
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_Finansiell utveckling

Risker och osdikerhetsfaktorer

Cardeons verksamhet utsatts for ett antal risker och osdkerhetsfaktorer, vilka i
olika omfattning kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten. Bade
omvarlds-, operativa och finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt paverka
bolaget negativt. Cardeon arbetar kontinuerligt med att inventera och hantera de
risker och osakerhetsfaktorer som verksamheten utsatts for i syfte att begransa For att kunna upprétta de finansiella rapporterna, gér styrelsen och bolagsledningen bedémningar
riskexponeringen och en eventuell paverkan om en risk aktualiseras. En utforlig be- och antaganden som paverkar bolagets resultat och stallning samt Iamnad information i 6vrigt.

skrivning av risker aterfinns i arsredovisningen for rakenskapsaret 2023.

Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |[6pande och baseras pa historiska erfarenheter och
andra faktorer, inklusive férvantningar om framtida handelser som bedéms rimliga under radan-
de forhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedémningar. De omraden dar
——-ﬂ uppskattningar och antaganden skulle kunna innebara betydande risk for justeringar i redovisade
varden fér resultat och finansiell stallning under kommande rapportperioder, dr framst bedémning-
ar om marknadsférutsattningar och aktieborsutveckling och dérmed vardet pa bolagets finansiella
anlaggningstillgangar. Det samlade marknadsvardet for bolagets noterade aktieportfolj minskade
under kvartalet med 16%, och det bokférda vardet ar hdgre an verkligt varde berdknat efter aktuella
borskurser. Styrelsen och bolagsledningen gér beddmningen att skillnaden inte &r bestaende och
nagon nedskrivning har darfor inte gjorts i kvartalet. Carrygenes genomférde en nyemission under
kvartalet, som indikerar att verkligt varde understiger bokfért varde. En nedskrivning av den onote-
rade aktieportféljen har darfor gjorts med 872 kSEK.

Revisors granskning

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

. 2024 202 2024 202 202
NYCKELTAL FOR KONCERNEN . 0 . 023 ) 0 ) 023 0 ,3
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Hanter"ng av osdkerhetsfaktorer Nettoomséttning, kSEK 1283 788 3817 2532 3578
Pagaende krig i Europa och Mellanéstern, och lagkonjunktur innebar en allmin Re\f:r';?,tne;irkmi?:;ua poster, kSEK Q_ggg 8 473 2§§;g 30 44(1) :gg g;g
osdkerhet och forandringar av makroekonomiska faktorer. Bolaget foljer utveck- el e SR T SR R
lingen noggrant och vidtar vid behov atgarder for att begransa negativa effekter. o &
Likvida medel, kKSEK 1371 3106 1371 3106 895
Redovisningsprinciper Soliditet, % 94% 92% 94% 92% 91%
. . . . . . Kassalikviditet, % 209% 39% 209% 39% 31%
Denna rapport har sammanstallt enligt Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR Resultat perakti;fbreutspédning Kr _000; _00; -00; P 100 0 3;
2012:1 Ars-och koncernredovisning (K3). TEQCool, som tidigare redovisats som Resultat tic efter utsoddni ' ¥ 0’002 0'03 0'03 0'10 0’31
dotterforetag, redovisas som intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden efter att esuitat per aitie eTter utspadning, kr : : d : :
sgandet under andra kvartalet 2024 minskat fran 57,20 till 27,95 procent. Samt- Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 008 067 008 067 044
liga andelar i dotterféretaget anses som avyttrade i koncernredovisningen och Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,08 0,67 0,08 0,67 044

resultat vid avyttringen redovisas i koncernresultatrakningen. Da verkligt varde
vid utdelningstidpunkten bedémts vara samma som bokfért varde redovisas inget
realisationsresultat. | dvrigt ar tillampade redovisningsprinciper oférandrade mot
dem som anvéndes i 2023 ars arsredovisning. En utforlig beskrivning av redovis-
ningsprinciper aterfinns i arsredovisningen for rakenskapsaret 2023.

Genomsnittligt antal aktier under perioden 725108084 224035828 586 990804 223835742 223886174
Antal aktier vid periodens slut 840423872 224035828 840423872 224035828 224035828

Medelantalet anstallda 6 13 8 14 12

Definitioner av nyckeltal fér koncernen se not 7.
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Finansiella rapporter

FINANSIELLA RAPPORTER
2024 2023 2024 2023 2023
Resultatrakning, koncernen (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomsittning 1283 788 3817 2532 3578
Aktiverade utvecklingskostnader 0 1329 1793 5116 6212
Ovrigarorelseintakter 0 0 6 0 0
1283 2116 5615 7 649 9790
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1280 -1746 -5059 -8024 -10 965
Personalkostnader -2154 -3162 -8469 -11766 -15330
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -50 -6453 -10878 -19197 -30485
Resultat fran andelar i intresseforetag -631 0 -748 0 0
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 -48 -48
-4115 -11362 -25154 -39035 -56 828
RORELSERESULTAT -2831 -9246 -19539 -31386 -47 038
Resultat frdn finansiella poster
Nedskrivning av vardepapper -872 0 -3572 0 -34292
Resultat vid férséljning av vardepapper 1724 1514 1387 2397 2405
Rénteintakter och liknande resultatposter 279 0 333 1 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -328 -743 -1081 -1452 -1888
803 772 -2934 946 -33774
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -2029 -8474 -22473 -30441 -80812
Forandring uppskjuten skatt 0 182 0 182 2163
PERIODENS RESULTAT -2029 -8292 -22473 -30259 -78 648
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2029 -5899 -16 593 -22851 -68 328
Minoritetsintresse 0 -2393 -5881 -7 408 -10321

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2024
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Finansiella rapporter

Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléggningstillgdngar Eget kapital hanférligt till moderbolagets
Immateriella anléggningstillgdngar aktiedgare
Aktiverade utvecklingskostnader 1 0 14 628 15724 Aktiekapital 15128 56 009 11202
Patent 2 0 3396 3526 Ovrigt tillskjutet kapital 67042 62588 62588
Goodwiill 3 0 94497 83272 Annat eget kapital 5310 53316 92867
Summa immateriella anldggningstillgangar 0 112521 102521 Periodens resultat -17 465 -22851 -68 328
i L 70014 149062 98 329
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 347 669 607 Eget kapital minoritetsintresse 0 37896 41142
Summa materiella anlaggningstillgangar 347 669 607
Summa eget kapital 70014 186 958 139472
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseféretag 23963 0 0 Avsittningar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 5 41201 84796 46313 Uppskjuten skatteskuld Y 1982 Y
Summa finansiella anliggninstillgangar 65164 84796 46313 Summa avsittningar Y 1982 0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 65511 197 986 149 440
Korfristiga fordringar Kortfristiga skulder
Kundfordringar 2510 758 412 Skulder till kreditinstitut 0 9076 7200
Fordringar hos intresseféretag 3553 0 Leverantdrsskulder 22 2485 3294
Ovriga kortfristiga fordringar 59 512 188 /fktuella skatteskulder o 270 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1147 1391 2914 Ovriga kortfristiga skulder 282 608 510
Summa kortfristiga fordringar 7269 2661 3514 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2567 2373 3373
Summa kortfristiga skulder 4137 14812 14377
Kassa och bank 1371 3106 895 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74152 203753 153849
Summa omsittningstillgadngar 8640 5767 4409
SUMMA TILLGANGAR 74152 203753 153849

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2024
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Finansiella rapporter

2024 2023 2024 2023 2023

Kassaflédesanalys, koncernen (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -2831 -9246 -19539 -31386 -47038
Justeringar fran poster som inte ingar i kassaflodet

- avskrivningar och nedskrivningar 50 6406 10878 19197 30485

- 6vriga €j likviditetspaverkande poster 631 47 748 47 1247
Erhallenranta 279 0 333 1 2
Erlagd ranta -328 -183 -1081 -184 -1888
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -2200 -2975 -8 661 -12325 -17 192
Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar -1413 -962 -3980 -1187 -2040
Okning(+)/minskning(+) av rérelseskulder -520 -447 2915 491 2124
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 133 -4 385 -9725 -13021 -17 108
Investeringsverksamheten
Aktiverade utvecklingsutgifter 0 -1329 -2102 -5137 -6 363
Forsaljning av aktier i dotterbolag 0 167 1191 167 1190
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 0 -1
Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 4321 3657 8902 5535 9711
Kassafléde frén investeringsverksamheten 4321 2495 7990 565 4538
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3737 0 15402 0 0
Nyemission dotterféretag (minoritetsandel) 0 8304 0 8304 8304
Emissionskostnader -221 -2674 -5853 -2674 -2771
Upptagna lan 0 0 0 12000 12000
Amortering av lan -4095 -4000 -7 200 -4000 -6 000
Utdelning (aktier i dotterféretag) * 0 0 -138 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -579 1630 2211 13630 11533
Periodens kassafléde -390 -259 476 1174 -1038
Likvida medel vid periodens bérjan 1762 3365 895 1932 1932
Likvida medel vid periodens slut 1371 3106 1371 3106 895

*Likvida medel i dotterféretag som efter utdelning redovisas som intresseforetag

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2024
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Finansiella rapporter

2024 2023 2024 2023 2023
Férandringar i eget kapital, koncernen (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Eget kapital vid ingangen av perioden 68527 189454 139471 211421 211421
Lamnad utdelning 0 0 -25856 0
Nyemission 3737 8304 21402 8304 8304
Emissionskostnader -221 -2674 -5853 -2674 -2771
Forandring minoritetsintresse 0 167 -36 677 167 1166
Periodens resultat -2029 -8292 -22473 -30259 -78 648
Eget kapital vid utgangen av perioden 70014 186 959 70014 186 959 139471
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 70014 149062 70014 149062 98 329
Eget kapital hanforligt till minoritetsintresse 0 37896 0 37896 41142
2024 2023 2024 2023 2023
Resultatrikning, moderbolaget (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning 1283 1098 3983 3607 4739
1283 1098 3983 3607 4739
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1277 -836 -3647 -4256 -6312
Personalkostnader -2154 -2 500 -7414 -8375 -11393
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -50 -50 -150 -158 -208
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 -48 -48
-3481 -3385 -11211 -12836 -17 961
RORELSERESULTAT -2197 -2286 -7 228 -9229 -13221
Resultat frdn finansiella poster
Resultat vid férséljning av vardepapper 1726 586 1390 1469 1564
Nedskrivning av vardepapper -872 612 -3572 612 -41845
Rénteintakter och liknande resultatposter 279 -1768 607 0 663
Réntekostnader och liknande resultatposter -328 -595 -1079 -1268 -1704
Summa resultat fran finansiella poster 805 102 -2653 812 -41 322
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1392 -2184 -9882 -8417 -54544
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 3340
PERIODENS RESULTAT -1392 -2184 -9882 -8417 -51204
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Finansiella rapporter

Balansrikning, moderbolaget (kKSEK) 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 Balansrikning, moderbolaget (kSEK) 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anldggningstillgdngar: Bundet eget kapital
Inventarier, verktyg, installationer 347 596 497 Aktiekapital 15128 56 009 11202
Summa materiella anlaggningstillgangar 347 596 497 Summa bundet eget kapital 15128 56009 11202
Finansiella anldggningstillgdngar: Fritt eget kapital
Andelar i dotterbolag 46 507 70748 49 207 Overkursfond 67042 62588 62588
Andelariintressebolag 5159 22079 25664 Balanserat resultat 14 399 32967 77774
Andra langfristiga vardepappersinnehav 30672 56 679 33076 Periodens resultat -9882 -6233 -51204
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 82337 149 505 107 947 Summa fritt eget kapital 71560 89322 89158

" o SUMMA EGET KAPITAL 86688 145331 100 360
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 82684 150 102 108 443

. . Kortfristiga skulder
Omséttningstillgdngar . L
Skuld till kreditinstitut 0 8996 7200

Kortfristiga fordringar: Skuld till koncernféretag 4 0 537
Kundfordringar 2510 1643 412 Leverantorsskulder 229 335 2103
Fordran hos koncernféretag 0 10 13 Aktuella skatteskulder 0 206 0
Fordran hos intressebolag 3553 4229 1403 Ovriga kortfristiga skulder 1858 477 399
S"kattefordringar 0 0 14 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2542 2039 3017
Ovrigakortfristiga fordringar = 0 15 Summa kortfristiga skulder 4632 12053 13256
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1147 828 2837

— - SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91320 157 384 113616
Summa kortfristiga fordringar 7269 6710 4694
Kassa och bank 1367 573 479
Summa omsattningstillgangar 8636 7 282 5173
SUMMA TILLGANGAR 91320 157 384 113616
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Noter
—

Noter
(kSEK)
Not 1 Aktiverade utvecklingskostnader Not 4 Andelar i intresseféretag
2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Ingadende ackumulerat anskaffningsvarde 15724 9512 9512 Ingaende redovisat varde 0 0 0
Forvarv dotterforetag 0 0 0 Forvarv intresseforetag 24712 0 0
Periodens anskaffningar 1793 5116 6212 Periodens resultatandel -748 0 0
Avvveckling dotterforetag -17516 0 Periodens utdelningar 0 0 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 0 14628 15724 Utgédende redovisat varde 23963 0 0
Ingédende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Arets avskrivningar 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0 0 Not 5 Andra langfristiga vardepappersinnehav
R . . 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Utgéende redovisat varde 0 14628 15724 -
Ingaende redovisat varde 82355 89684 89684
Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodellen, vilket innebér att utgifter som uppkommit Periodens anskaffningar 6000 0 1
under utvecklingsfasen redovisas som tillgéng nar forutsittningar enligt K3 ar uppfyllda. Periodens avyttringar -12301 -3139 -7 330
Utgédende ackumulerat anskaffningsvérde 76054 86546 82355
Not 2 Patent
2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 Ingdende ackumulerade nedskrivningar -36042 -1750 -1750
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 3526 3375 3375 Periodens nedskfivningar =3372 0 -34292
Periodens anskaffningar 310 21 151 Perl?dens avyttringar o 47 0
Avweckling dotterforetag 3835 Utgaende ackumulerade nedskrivningar -34853 -1750 -36 042
Utgadende ackumulerat anskaffningsvarde 0 3396 3526
Utgdende redovisat virde 41201 84796 46313
Ing&dende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Periodens avskrivningar 0 0 0

Koncernens vardepappersportfélj bestar bade av noterade och icke noterade andelar och redovisas till anskaffnings-

Utgéende ackumulerade avskrivningar 0 0 0 virde justerat fér nedskrivningar. Marknadsvirdet pa balansdagen fér koncernens noterade virdepappersinnehav
uppgar till 12 168 kSEK.
Utgdende redovisat varde 0 3396 3526
Not 6 Vardeférandring aktieinnehav for bérsnoterad portfélj
. For aktier som innehas savél vid ingdngen som utgangen av perioden utgérs marknadsvardeférandringen av skillnaden
Not 3 Goodwill Bang 5ang P 8 &

ivarde mellan dessa tillfallen. For aktier som realiserats under perioden utgérs marknadsvérdeférandringen av
2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 skillnaden mellan erhéallen likvid och vérdet vid ingangen av perioden. Fér aktier som férvarvats under perioden utgérs
marknadsvardeférandringen av skillnaden mellan anskaffningsvardet och vérdet vid periodens utgang.

Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 125743 126110 126110
Periodens anskaffningar 0 0 0
Periodens avyttringar 0 -114 -367
Avwveckling dotterféretag -118 960 Not 7 Definitioner av nyckeltal fér koncernen
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 6783 125996 125743
o Soliditet: Totalt eget kapital i férhallande till den totala balansomslutningen.
Ingaende ackumulerade avskrivningar -37723 -12611 -12611
Periodens avskrivningar -10706 -18917 -25217 Kassalikviditet: Kortfristiga fordringar samt kassa och bank i férhallande till kortfristiga skulder.
Periodens avyttringar 0 29 105 Lo L X o . . o .
Avwveckling dotterféretag 46394 Resulﬂtat per akt|.e fore/efter utspadning: Pf:rlodens ruesulta.t i forhallande tl|! det v_ggda g?nornsnlttllga antaIe‘E akt|fer
Utgaende ackumulerade avskrivningar 2035 31499 37723 utestaende i perioden. | det fall det finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av antalet aktier gors
korrigering for det och visas separat.
Ingéende ackumulerade nedskrivningar -4748 0 0 Eget kapital per aktie fore/efter utspadning: Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare i férhallande till
Periodens nedskrivningar 0 0 4748 antalet aktier utestdende vid periodens slut. | det fall det finns ngra utestdende instrument som innebar utspadning
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 4748 0 4748 av antalet aktier gors korrigering for det och visas separat.
Utgdende redovisat varde 0 94497 83272
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