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Férvaltarkommentar

Ménanden som varit dr den manaden pa aret som vanligtvis gar fortast fram. Det &r hog aktivitet pa alla fronter, samtidigt som vért brutna rakenskapsar nu gar mot sitt slut. Vi avslutar
perioden i dur ddr manaden ar upp 1,6 procent i substansvérde. Det gér att vi har ett substansvéarde som i ar har 6kat med 2,0 procent och under rakenskapsaret 6ka 2,2 procent.
Bidragande under manaden &r en utdelning fran CIP Il som s3lt av i Truecaller, valutajusteringar samt Valedos noterade bolag Smartcraft som gatt starkt. An mer gladjande &r att
aktiepriset har tagit positiva kliv fran 98 kronor till 115 kronor under manaden, dock fallit tillbaka lite i inledningen av juli, men likvél positivt.

innevarande &r. Visst har vissa handelser &gt rum, till exempel har Norva24 képts ut frdn bérsen dar Valedo avyttrade sin sista del av bolaget. Det har dven skett en hel del transaktioner i

Kalenderarets andra kvartal har historiskt sett inneburit just hdg aktivitet pa transaktionsmarknaden. Denna aktivitet har dock inte aterspeglats fullt ut inom vart segment under ‘

de bolag som véxer genom tillaggsférvirv, sa kallande ”Buy-&-Bulid case”, vilket &r positivt.

Nar det géller portfoljaktivitet har andra kvartalet 2025 varit nagot avvaktande, med totalt sex bolag som tillkommit och ett bolag som ldmnat portféljen. Nastan hélften av dessa
transaktioner genomférdes under den senaste manaden. Periodens senaste investeringar inkluderar dels finska Lemon Tree, ett bolag med egen programvara inom redovisning som
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Vaaka investerat i, samt norska Tind Technologies, ett SaaS-bolag med mjukvara inom bibliotekstjénster som Equip investerat i. Equip har dven gjort en exit i No Dig Alliance, dar bolaget

séljs till en storre europeisk hallbarhetsinvesterare.

Fortsatt framat sa tycker jag mig, trots det avvaktande marknadsléget, finna 6kade tendenser till investeringsaptit och méjligheter till en 6kad aktivitet bland transaktionerna.

Oversikt aktien

Substansvérde Substansvarde/kurs
2025-06-30 172,31 SEK per stamaktie* 200 SEK
; . } . o
Utveckling sedan senaste vardering (31 maj) 1,6% 180 SEK
) o 9
Utveckling sedan 2024-12-31 2,0% 160 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna 2,2%
140 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** 119,5%
: 120 SEK
Utdelning
: 100 SEK
dec-19 7 SEK per stamaktie
; 80 SEK
nov-20 7 SEK per stamaktie O B S B 4D B D A S A D A
okt-21 10 SEK per stamaktie G e ry@ &V T
@ S 9 S @ S RS S i ot
nov-22 5,50 SEK per stamaktie > S P T TP
*Indikativt och oreviderat NAV utifrdn data fram till den 30 juni 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portfsljbolag har en frdrsjning
om cirka ett kvartal.
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfaliet 2019-05-29 — Aktiekurs ——NAV —e—Publicerat NAV

Innehav

Tio stérsta innehaven (utan inbérdes ordning)

Bolag

PHM Group

Zoo.se

Prosero

SmartCraft

Kustom

Werksta

Quadratus Intressenter AB
byWiT AB

Teqt Intressenter AB
Francks Kylindustri

Antal portféljbolag
Genomsnittlig innehavstid (ar)

Bransch
Business Services
Consumer/Retail
Business Services

IT

Business services
Consumer/Retail
Business services
Other

Other

Industrials

Periodens avyttrade portféljbolag

Private equity-fond
Intera Il & Norvestor VIII
eEquity IV & parallellinvestering
Valedo IlI

Valedo IlI

Blg Invest Il

Procuritas VIl
Direktinvestering
Direktinvestering
Direktinvestering
Segulah V

212

4,2

Geografisk féordelning

Y

= Denmark

= Finland

= Norway

= Sweden
Schweiz

= Ov. Europa

= USA

= Canada

= Norge

= Tyskland

= Frankrike

Bolag

Private equity-fond

Beskrivning

No-Dig Alliance ar Nordens ledande bolagsgrupp

Branschférdelning

= Business Services
= Consumer/Retail
= Energy, Power & Utilities
= Healthcare
Industrials

\

= Other

No-Dig Alliance Equip | verksam inom No Dig-tekniker for fornyelse, :Hggzmﬁj“g"
nyférlaggning och underhall av ledningar. = PropTech

Periodens investeringar

Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portféljbolag

Bolag

Lemon Tree

Tind Technologies

Cocli

PRIVATE EQUITY AB

Private equity-fond

Vaaka IV

Equip Il

SVEAVAGEN 24-26
1157 STOCKHOLM

Beskrivning

Lemon Tree &r ett modernt och agilt redovisningstjanst- och teknikféretag som bygger pa sin egen
redovisningsprogramvarulésning. Det erbjuder tjénster till sma féretag och egenféretagare i Finland.

Tind Technologies &r ett snabbt vaxande SaaS féretag inom mjukvara for biliotek. Det &r ett norskt bolag som grundades
2013 och har etablerat sig som ledande med stora univeritet i USA och Europa som nagra av de framsta anvéndarna och

kunder.
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