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Kallelse till arsstamma i Xbrane Biopharma AB

Aktiedagarna i Xbrane Biopharma AB, org. nr 556749-2375, ("Bolaget”) kallas harmed till
arsstamma torsdagen den 6 maj 2021 kl. 17.30 i Baker McKenzies lokaler p4 Vasagatan 7 i
Stockholm.

Information med anledning av coronaviruset

Pa grund av utvecklingen av coronaviruset ar malsattningen att arsstdmman ska bli kort och
effektiv med minsta risk for smittspridning. Aktieagare bor noga 6vervaga att anvanda sig av
mojligheten att férhandsrosta, se nedan, samt méjligheten att delta genom ombud. Aktieagare
som uppvisar symptom pa smitta (torrhosta, feber, andningsbesvar, halsont, huvudvark, muskel-
och ledvark), har varit i kontakt med personer som uppvisar symptom, har vistats i ett riskomrade
eller tillhor en riskgrupp, uppmanas sarskilt att nyttja sig av sddan maéjlighet. Bolagets styrelse har
beslutat om foljande atgarder for att minimera risken for spridning av coronaviruset vid
arsstdmman:

® Forhandsrostning uppmuntras.

® |nregistrering till arsstamman borjar klockan 17.15.

® Externa gaster bjuds inte in.

® |ngen fortaring kommer att serveras,

* Anférandena av styrelsens ordférande, verkstallande direktoren och representant fran
valberedningen kommer att forkortas.

Bolaget foljer utvecklingen och myndigheters rekommendationer och kommer vid behov att
uppdatera informationen om arsstamman pa Bolagets hemsida, www.xbrane.com.

Ratt att delta och anmalan till arsstamman
Aktieagare som vill delta vid arsstamman maste:

i. dels varainférd i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa avstamningsdagen som
ar onsdagen den 28 april 2021. Den som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att aga
ratt att delta i bolagsstamman, tillfalligt registrera sina aktier i eget namn hos Euroclear
Sweden AB. Den som Latit forvaltarregistrera sina aktier maste senast onsdagen den 28 april
2021 genom forvaltarens forsorg tillfalligt registrera sina aktier i eget namn for att erhalla ratt
att delta i stamman. Rostrattsregistrering som av aktiedgare har begarts i sddan tid att
registreringen har gjorts av relevant forvaltare senast fredagen den 30 april 2021 kommer att
beaktas vid framstallningen av aktieboken;

i. dels anmala sitt deltagande vid stamman senast fredagen den 30 april 2021. Anmalan om
deltagande i stamman gors per post med adress Xbrane Biopharma AB, Retzius vag 8, 171
65 Solna eller per e-post till ir@xbrane.com. Vid anmalan ska aktieagaren ange sitt
fullstandiga namn, person- eller organisationsnummer, adress och telefonnummer samt, |
féorekommande fall, uppgift om stallféretradare, ombud och bitrade. Om aktieagare vill lata
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sig representeras av ombud ska en skriftlig och daterad fullmakt vara stalld till ombudet.
Om fullmakten utfardas av juridisk person ska bestyrkt kopia av registreringsbevis eller
motsvarande ('Registreringsbevis’) for den juridiska personen bifogas. Fullmakten far inte
vara aldre an ett ar gammal, dock att fullmakten far vara aldre an ett ar om det framgar att
den ar giltig for en langre period, langst fem ar. Fullmakten i original samt eventuellt
Registreringsbevis maste vara tillgangliga vid stamman och kopia av desamma bor i god tid
fore stamman insandas per post till Xbrane Biopharma AB, Retzius vag 8, 171 65 Solna eller
per e-post till ir@xbrane.com och bor, for att underlatta inpasseringen vid stamman, ha
kommit Bolaget tillhanda senast den 30 april 2021. Fullmaktsformular kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www xbrane.com.

Férhandsréstning

Aktieagarna far utdva sin rostratt vid stamman genom att rosta pa forhand, s.k. postrostning enligt
3§ lagen (2020:198) om tillfalliga undantag for att underlatta genomférandet av bolags- och
foreningsstammor. Bolaget uppmanar aktieagarna att anvanda den maojligheten i syfte att
minimera antalet deltagare som narvarar personligen vid stdmman och darmed bidra till att minska
smittspridningen.

For forhandsrostning ska ett sarskilt formular anvandas. Formularet finns tillgangligt pa www.
xbrane.com. En aktiedgare som utdvar sin rostratt genom férhandsrostning behover inte sarskilt
anmala sig till stamman. Férhandsrostningsformularet galler som anmalan.

Det ifyllda formularet maste vara Bolaget tillhanda senast fredagen den 30 april 2021. Det ifyllda
formularet ska skickas till den adress som anges under 'Ratt att delta och anmalan till
arsstamman’”. ovan. Ifyllt formular far aven inges elektroniskt och ska da skickas till ir@xbrane.com.
Om aktiedgaren ar en juridisk person ska registreringsbevis eller annan behdrighetshandling
bilaggas formularet. Detsamma galler om aktieagaren forhandsrostar genom ombud. Aktieagaren
far inte férse forhandsrosten med sarskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker ar résten ogiltig.

Ytterligare anvisningar och villkor framgar av forhandsréstningsformularet.
Forslag till dagordning:

Stammans dppnande och val av ordforande vid stamman
Upprattande och godkannande av réstlangd
Godkannande av dagordning
Val av en eller fler justeringsman
Fraga om stamman blivit behorigen sammankallad
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse
7. Beslut om
a. Faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen
b. Beslut om dispositioner av bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen
c. Beslut om ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstallande direktor
8. Faststallande av antal styrelseledamoter och revisorer
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9. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor

10. Val av styrelse och revisor

11. Beslut om faststallande av principer for valberedningen

12. Beslut om langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram (LTIP 2021)

13. Beslut om emission av teckningsoptioner fér efterfoljande dverlatelse for att sakerstalla
leverans av aktier i Bolagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram

14. Beslut om godkannande av dverlatelse av teckningsoptioner

15. Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler

16. Framlaggande av ersattningsrapport for godkannande

17. Stamman avslutas

Forslag till beslut:

Punkt 1: Stdmmans dppnande och val av ordférande vid stamman
Valberedningen foreslar att arsstamman valjer advokat Joakim Falkner vid Baker & McKenzie
Advokatbyra till ordférande vid stamman.

Punkt 7.b: Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen
Styrelsen foreslar att samtliga till arsstammans forfogande staende medel dverfors i ny rakning.

Punkt 8-10: Faststallande av antal styrelseledaméter och revisorer, faststallande av arvoden
till styrelsen och revisorer samt val av styrelse och revisor
Valberedningen féreslar foljiande;

Valberedningen foreslar att styrelsen ska besta av sju ledaméter. Vidare foreslar valberedningen
att antalet revisorer ska vara ett registrerat revisionsbolag.

Valberedningen foreslar att arvodet till styrelsens ledamoter ska uppga till totalt 3 000 000 kronor
inklusive arvode for utskottsarbete (2 800 000 kronor féregaende ar), och utga till styrelsens och
inrattade utskottsledamoter med foljande belopp:

® 300 000 kronor (300 000 kronor) till envar styrelseledamot och 600 000 kronor (400 000
kronorn) till styrelseordféranden;

® 50 000 kronor (50 000 kronor) till envar ledamot av ersattningsutskottet och 100 000 kronor
(100 000 kronor) till ordférande av utskottet;

® 50 000 kronor (50 000 kronor) till envar ledamot av revisionsutskottet och 100 000 kronor
(100 000 kronor) till ordférande av utskottet; och

® 50 000 kronor (50 000 kronor) till envar ledamot av transaktionsutskottet och 100 000
kronor (100 000 kronor) till ordférande av utskottet.
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Valberedningen féreslar att arvode till revisor ska utga enligt godkand rakning.

Valberedningen foreslar omval av nuvarande styrelseledaméterna Giorgio Chirivi, lvan Cohen-
Tanugi, Peter Edman, Eva Nilsagard, Mats Thorén, Anders Tullgren och Karin Wingstrand. Vidare
foreslas att Anders Tullgren omvaljs som styrelseordférande.

Valberedningen foreslar, i enlighet med revisionsutskottets rekommendation, att det registrerade
revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB valjs till ny revisor for tiden intill slutet av nasta
arsstdmma. PricewaterhouseCoopers AB har anmalt auktoriserade revisorn Magnus Lagerberg
som huvudansvarig.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning

Vid en beddémning av de féreslagna styrelseledamoternas oberoende har valberedningen funnit
att dess forslag till styrelsesammansattning i Bolaget uppfyller de krav pa oberoende som
uppstalls i Svensk kod fér bolagsstyrning. Samtliga féreslagna ledamoterna anses vara oberoende
i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och till storre aktieagare.

Valberedningens fullstandiga forslag samt motiverade yttrande och mer information om de till
omval foreslagna ledamoéterna finns pa Bolagets hemsida www .xbrane.com och information
kommer aven finnas tillgangliga i arsredovisningen for 2020.

Punkt 11: Beslut om faststallande av principer fér valberedningen
Valberedningen foreslar att foljande principer for valberedningen antas. Principerna ar i huvudsak
oférandrade fran forra aret.

Valberedningens uppgift

Bolaget ska ha en valberedning med uppgift att bereda och l@amna férslag till arsstammans, och i
forekommande fall, extra bolagsstammas beslut i val- och arvodesfragor samt, i forekommande
fall, procedurfragor fér nastkommande valberedning. Valberedning ska féresla:

¢ ordférande vid arsstdmma;

¢ kandidater till posten som ordférande och andra ledamoter av styrelsen;

® styrelsearvode och annan ersattning for styrelsearbete till var och en av
styrelseledamoterna;

® arvode till ledamoter av utskott inom styrelsen;

® val och arvodering av Bolagets revisor; och

® principer for valberedningen.

Valberedningen ska vid bedomningen av styrelsens utvardering och i sitt forslag sarskilt beakta
kravet i Svensk kod for bolagsstyrning pa mangsidighet och bredd i styrelsen samt kravet pa att
efterstrava en jamn konsférdelning.
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Valberedningens ledamoter ska, oavsett hur de utsetts, tillvarata samtliga Bolagets aktieagares
intressen.

Ledaméter av valberedningen

Valberedningen, som ska tillsattas for tiden intill dess att ny valberedning utsetts, ska besta av fyra
ledamoter, av vilka tre ska utses av Bolagets till rostetalet tre storsta aktiedgare och den fjarde ska
vara styrelseordforanden. Styrelseordféranden ska sa snart det rimligen kan ske efter utgangen av
det tredje kvartalet pa lampligt satt kontakta de tre till rostetalet storsta agarregistrerade
aktiedgarna i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken vid denna tidpunkt och uppmana
dessa att, inom en med hansyn till omstandigheterna rimlig tid som inte far overstiga 30 dagar,
skriftligen till valberedningen namnge den person aktiedgaren dnskar utse till ledamot av
valberedningen. Om en av de tre storsta aktieagarna inte 6nskar utnyttja sin ratt att utse en
ledamot av valberedningen, ska nasta aktiedgare i foljd erbjudas ratten att utse en ledamot av
valberedningen. For det fall flera aktieagare avstar fran sin ratt att utse ledamoter av
valberedningen ska styrelsens ordférande inte behova kontakta fler an atta aktiedgare, savida det
inte ar nddvandigt for att fa ihop en valberedning bestaende av minst tre ledamoter.

Savida inte annat har avtalats mellan ledamoterna, ska den ledamot som utsetts av den storsta
aktieagaren utses till valberedningens ordférande. Styrelseledamot ska aldrig vara
valberedningens ordférande.

Om en aktieagare som har utsett en ledamot i valberedningen under aret upphor att vara en av
Bolagets tre storsta aktieagare, ska den ledamoten som utsetts av en sadan aktiedgare avga fran
valberedningen. Istallet ska en ny aktieagare bland de tre storsta aktieagarna ha ratt att
sjalvstandigt och enligt eget gottfinnande utse en ledamot av valberedningen. Dock ska inga
marginella skillnader i aktieinnehav och andringar i aktieinnehav som uppstar senare an tre
manader innan arsstamman leda till nagra andringar i sammansattningen av valberedningen,
savida inte sarskilda omstandigheter foreligger.

Om en ledamot av valberedningen avgar innan valberedningen har fullféljt sitt uppdrag, pa grund
av andra skal an de som anges i stycket ovan ska den aktieagare som utsag en sadan ledamot ha
ratt att sjalvstandigt och enligt eget gottfinnande utse en ersattningsledamot. Om styrelsens
ordférande avgar fran styrelsen, ska ersattaren till denne aven ersatta styrelsens ordforande |
valberedningen.

Andring i valberedningens sammansattning ska omedelbart offentliggdras,

Uppgift om valberedningens ledaméter

Styrelsens ordfdrande ska tillse att namnen pa ledamoéterna av valberedningen, tillsammans med
namnen pa de aktieagare som utsett dem, l@mnas pa Bolagets hemsida senast sex manader innan
arsstdmman.
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Om en ledamot lamnar valberedningen under aret, eller om en ny ledamot utses, ska
valberedningen tillse att sadan information, inklusive motsvarande information om den nya
ledamoten, l@mnas pa hemsidan.

Férslag till valberedningen

Aktiedgare ska ha ratt att lamna forslag pa styrelseledamoter for valberedningens Gvervagande.
Valberedningen ska tillhandahalla Bolaget information om hur aktieagare kan l@amna forslag till
valberedningen. Sadan information ska offentliggoras pa Bolagets hemsida.

Styrelsens ordférande ska, som en del i arbetet i valberedningen, halla valberedningen
underrattad om styrelsens arbete, behovet av sarskilda kvalifikationer och kompetenser mm.,,
vilket kan vara av betydelse for valberedningens arbete.

Férslag av valberedningen

Valberedningen ska, nar den forbereder sina forslag, beakta att styrelsen ska ha en, med hansyn
till Bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i évrigt, andamalsenlig
sammansattning, praglad av mangsidighet och bredd avseende de ledamdternas kompetens,
erfarenhet och bakgrund. En jamn konsférdelning ska efterstravas.

Valberedningen ska tillhandahalla Bolaget forslag pa styrelseledamoter i sa god tid att Bolaget
kan presentera sadana forslag i kallelsen till den bolagsstamma dar val ska aga rum.

| anslutning till att kallelse utfardas ska valberedningen pa Bolagets hemsida lamna ett motiverat
yttrande betraffande sina forslag till styrelsens sammansattning. Valberedningen ska sarskilt
motivera forslaget mot bakgrund av kravet om att en jamn konsférdelning ska efterstravas.
Yttrandet ska aven innehalla en kort redogorelse for hur valberedningens arbete har bedrivits. Om
avgaende verkstallande direktor foreslas som styrelsens ordforande i nara anslutning till sin
avgang fran uppdraget som verkstallande direktér ska detta sarskilt motiveras.

Valberedningen ska tillse att foljande information om kandidaterna som ar nominerade for val eller
omval till styrelsen offentliggdrs pa Bolagets hemsida senast nar kallelsen till bolagsstamma
skickas ut:

® fodelsear samt huvudsaklig utbildning och arbetslivserfarenhet;

® uppdrag i Bolaget och andra vasentliga uppdrag;

® cget eller narstdende fysisk eller juridisk persons innehav av aktier och andra finansiella
instrument i Bolaget;

®* om en ledamot enligt valberedningen ar att anse som oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen respektive storre aktieagare i Bolaget. Om en ledamot betecknas som
oberoende nar omstandigheter foreligger som enligt Svensk kod for bolagsstyrning kan
innebara att ledamoten ska anses som icke oberoende, ska valberedningen motivera sitt
stallningstagande; och

® vid omval, vilket ar ledamoten invaldes i styrelsen.
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Valberedningens redogdrelse for sitt arbete

Vid &rsstamman ska minst en ledamot av valberedningen, samt savitt mgjligt samtliga ledaméter,
narvara.

Valberedningen ska vid arsstamman, eller vid andra bolagsstammor dar val ska aga rum, lamna en
redogorelse dver hur den har utfort sitt arbete och motivera sina stallningstaganden med
beaktande av vad som sags ovan om styrelsens sammansattning. Valberedningen ska sarskilt
motivera forslaget mot bakgrund av kravet ovan om att en jamn kdnsfordelning ska efterstravas.

Arvoden och kostnader
Bolaget ska inte betala arvode till nagon ledamot av valberedningen.

Bolaget ska bara alla skaliga kostnader férknippade med valberedningens arbete. Om ndédvandigt
far valberedningen anlita externa konsulter for att finna kandidater med relevant erfarenhet och
Bolaget ska sta for kostnaderna fér sadana konsulter. Bolaget ska aven bista med personal som
behovs for att stodja valberedningens arbete.

Sekretess

En ledamot av valberedningen far inte obehdrigen roja for nagon vad han/hon har erfarit under
hans/hennes uppdrag som ledamot av valberedningen. Tystnadsplikten omfattar muntlig saval
som skriftlig information och galler aven efter det att uppdraget har upphort.

En ledamot av valberedningen ska bevara all hemlig information som denne mottar i sitt uppdrag
som ledamot av valberedningen pa ett sadant satt att informationen inte ar atkomlig for tredje part.
Efter uppdragets upphodrande ska en ledamot av valberedningen till styrelsens ordforande
overlamna all hemlig information som ledamoten har mottagit i sin egenskap av ledamot av
valberedningen och som fortfarande ar i dennes besittning, inklusive kopior av informationen, i den
utstrackning som ar praktiskt mojlig med beaktande av bland annat tekniska aspekter.

Valberedningens ordférande far gora offentliga uttalanden avseende valberedningens arbete.
Ingen annan ledamot av valberedningen far gora nagra uttalanden till media eller i 6vrigt uttala sig
offentligt avseende Bolaget och koncernen, savida inte styrelsens ordférande har lamnat tillstand
dartill.

Punkt 12: Beslut om langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram (LTIP 2021)

Enligt ersattningsutskottets rekommendation foreslar styrelsen i Xbrane Biopharma AB, org. Nr
556749-2375, ('Bolaget’) att arsstamman beslutar anta ett langsiktigt aktiebaserat
incitamentsprogram ('LTIP 2021"). LTIP 2021 foreslas omfatta sammanlagt 65 ledande
befattningshavare, anstallda och andra nyckelpersoner som ar anstallda eller kommer att anstallas
i Bolaget. For att delta i LTIP 2021 kravs att deltagarna personligen investerar en andel i aktier |
Bolaget. Dessa aktier ska forvarvas pa marknaden i anslutning till LTIP 2021 eller tidigare under
2021. Darefter kommer deltagarna att erhalla vederlagsfria, mal- och prestationsbaserade
aktieratter enligt villkoren nedan, vilka kan berattiga till aktier i Bolaget utifran Bolagets totala
avkastning pa aktier. Berattigande till aktier ar vidare villkorat av att deltagaren ar anstalld i
koncernen och att alla dennes investeringsaktier ar allokerade till LTIP 2021 under
intjanandeperioden.
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Deltagare i LTIP 2021
LTIP 2021 omfattar 65 ledande befattningshavare, anstallda och andra nyckelpersoner i
koncernen, som ar anstallda eller kommer att vara anstallda i Bolaget ('Befattningshavarna’).

Den egna investeringen, tilldelning av Aktieratter samt Intjanandeperiod

For att kunna delta i LTIP 2021, maste en Befattningshavare aga egna aktier i Bolaget ("
Investeringsaktier’) och allokera dessa till LTIP 2021. Investeringsaktierna kan antingen utgéras av
aktier som redan forvarvats under 2021 (férutsatt att sadana aktier inte redan har allokerats till ett
pagaende incitamentsprogram) eller aktier som sarskilt forvarvats for LTIP 2021. Befattningshavare
erbjuds att maximalt anmala sig for att investera i 1 500 Investeringsaktier i LTIP 2021 fran och med
den 1juni 2021 till och med den 31 januari 2022, Befattningshavare kommer vederlagsfritt att
tilldelas ett antal aktieratter (envar en "Aktieratt’) per Investeringsaktie. Aktieratterna kommer att
tilldelas till Befattningshavaren efter arsstamman 2021 i samband med eller snart varefter ett avtal
ingatts mellan Befattningshavaren och Bolaget avseende deltagande i LTIP 2021. Varje Aktieratt
kommer om intjanad, berattiga till en aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande aktiens
kvotvarde. Tilldelning av aktier under LTIP 2021 ska ske efter att arsstamman 2024 har hallits.
Perioden som loper fran datumet for incitamentsprogramavtalets ingaende till slutet av dagen for
arsstamma 2024 benamns "Intjanandeperioden’.

For det fall leverans av aktier under LTIP 2021 inte kan ske till rimliga kostnader, med rimliga
administrativa insatser eller pa grund av sarskilda marknadsférutsattningar kan deltagare istallet
komma att erbjudas kontantavrakning.

Villkor for Aktieratter

Aktieratterna delas in i Serie A (matchningsratt), Serie B, Serie C, och Serie D. Intjdnandet av dessa
Aktieratter ar beroende av uppfyllnadsgraden av vissa finansiella och operationella
prestationsbaserade villkor under matperioden 1 januari 2021 - 31 december 2023 ('Matperioden”).
Aktieratter av Serie A tilldelas Befattningshavare som matchningsratter, en fér vardera
Investeringsaktie, forutsatt att Befattningshavaren ar anstalld i koncernen och att alla dennes
Investeringsaktier ar allokerade till LTIP 2021 under Intjanandeperioden.

De finansiella och operationella prestationsbaserade villkoren relaterar till:

Serie B: Total avkastning pa Bolagets aktier under Matperioden dverstigande 100 procent. Varje
Investeringsaktie berattigar till 1,0 Aktieratt av Serie B.

Serie C: Total avkastning pa Bolagets aktier under Matperioden éverstigande 150 procent. Varje
Investeringsaktie berattigar till 1,0 Aktieratt av Serie C.

Serie D: Total avkastning pa Bolagets aktier under Matperioden éverstigande 200 procent. Varje
Investeringsaktie berattigar till 1,0 Aktieratt av Serie D.
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Foljande antal Investeringsaktier kan maximalt investeras i LTIP 2021 och féljande antal Aktieratter
kan maximalt tilldelas Befattningshavare;

® Befattningshavare far investera i hogst 1 500 Investeringsaktier inom ramen for LTIP 2021,
Varje Investeringsaktie berattigar till hogst 1,0 Aktieratt av Serie A, 1,0 Aktieratt av Serie B, 1,0
Aktieratt av Serie C och 1,0 Aktieratt av Serie D, vilket ger Befattningshavaren en tilldelning
om maximalt 4,0 Aktieratter vid fullt utfall. For det fall att inte samtliga Befattningshavare
investerar sin fulla andel av Investeringsaktier senast den 31 januari 2022 ager dvriga
Befattningshavare ratt att investera i ytterligare Investeringsaktier senast 31 januari 2022,
vilka ska ge motsvarande ratt som ovan till Aktieratter. Garanterad tilldelning kommer inte
att férekomma vid investering av i ytterligare Investeringsaktier. Vid dveranmalan av
personer som omfattas av ovanstaende tilldelningsprinciper ska tilldelning ske enligt
féljande. | forsta hand ska tilldelning ske pro rata i férhallande till ytterligare investerat antal
Investeringsaktier. | andra hand ska tilldelning ske genom lottning verkstalld av styrelsen.

Styrelsen avser att presentera utfallet av LTIP 2021 i arsredovisningen for 2024.
Vidare ska foljande villkor galla for samtliga Aktieratter:
® Aktieratterna tilldelas vederlagsfritt.

® Berattigande till aktier (baserat pa Aktieratter) ar vidare villkorat av att Befattningshavaren ar
anstalld i koncernen och att alla dennes Investeringsaktier ar allokerade till LTIP 2021 under
Intjanandeperioden.

® Befattningshavarna har inte ratt att dverlata, pantsatta eller avyttra Aktieratterna eller att
utdva nagra aktieagarrattigheter avseende Aktieratterna under Intjanandeperioden.

® Sakallade "good leaver'- och "bad leaver'-klausuler kommer att ingas med
Befattningshavarna, utformade fér att motivera Befattningshavarna att stanna inom
koncernen.

® Antalet aktier som kan tilldelas ska vara foremal for omrakning om Bolaget beslutar om
fondemission med utgivande av nya aktier, delning av aktier eller ssmmanlaggning av
aktier, foretradesemission av aktier eller liknande bolagsrattsliga atgarder.

® Styrelsen ges ratt att avbryta eller justera programmet vid handelse av offentligt
uppkopserbjudande eller liknande handelse.

® Den maximala vinst per Aktieratt som Befattningshavarna kan uppna ar 633 kronor
(motsvarande sju ganger stangningskursen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm den 29
mars 2021, (avrundat till narmaste 1 krona). Om vardet av Bolagets aktie (inklusive eventuell
utdelning och andra justeringar) overstiger 633 kronor vid injanandetidpunkten, ska antalet
aktier som varje Aktieratt berattigar Befattningshavare till minskas i férhallande dartill.
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Omfattning av LTIP 2021 och utspadning

Som ett resultat av LTIP 2021 kan hogst 390 000 aktier i Bolaget tilldelas. Utspadningen av det
totala aktiekapitalet och rosterna i Bolaget kommer hdgst vara cirka 1,76 procent, mot bakgrund av
det totala antalet utestaende aktier i Bolaget. Utspadningen av LTIP 2021 inklusive samtliga sedan
tidigare utestdende teckningsoptioner beraknas uppga till cirka 4,59 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget, forutsatt att full teckning av teckningsoptioner och utnyttjande av
samtliga utestaende teckningsoptioner.

Sakringsatgarder och leverans av aktier under LTIP 2021

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar om emission av teckningsoptioner enligt punkt 13, fér
att sakerstallda leverans av aktier i LTIP 2021. Teckningsoptionerna ska tecknas av Bolaget eller
annat koncernbolag eller tredje part, vilka ska ata sig att dverlata teckningsoptionerna till
Befattningshavarna for att tacka det antal aktier som Aktieatter kan komma att berattiga till.

Ovannamnda sakringsarrangemang for det fall en tredje part anvands for att sakerstalla Bolagets
skyldighet att leverera aktier enligt programmet, om det tillampas, kommer innebara att tredje part
ska leverera teckningsoptionerna eller aktier (efter teckningsoptionerna utnyttjats) till
Befattningshavarna i LTIP 2021 nar aktierna intjanats. Under tiden, medan teckningsoptioner eller, i
forekommande fall, aktie befinner sig i tredjeparts forvar, kommer Bolaget att betala ranta pa
kostnaden fér att forvarva aktierna. Eventuell utdelning som ldmnas pa aktier under sadan period
kommer att aterbetalas till Bolaget. Eventuella aterstaende aktier som inte levereras till
Befattningshavare kommer att saljas pa Nasdaqg Stockholm. Eventuell vinst kommer att betalas till
Bolaget, som ocksa star risken for potentiella férluster. Alternativt kan aktierna i
sakringsarrangemanget foras over till framtida langsiktiga incitamentsprogram.

Uppskattade kostnader, effekter pa viktiga nyckeltal och varde av LTIP 2021

Kostnaden for LTIP 2021 kommer att belasta resultatet under Intjanandeperioden. Baserat pa
antaganden om ett maximalt deltagande och fullt intjanande av Aktieratterna, beraknas den totala
kostnaden for LTIP 2021, inklusive sociala avgifter, uppga till cirka 5,2 miljoner kronor. Kostnaderna
for sociala avgifter kommer ocksa att kostnadsforas som en personalkostnad i resultatrakningen
genom lopande avsattningar.

Kostnaden fér LTIP 2021 kommer att redovisas som en kostnad under loptiden fér programmet
och paverkas av deltagandegrad, sannolikt utfall pa prestationsaktier och aktiekurs. Viktiga
nyckeltal som kommer att paverkas ar bland annat rérelseresultat, EBITDA, periodens resultat,
resultat per aktie samt soliditet.

For information om 6vriga incitamentsprogram hanvisas till Bolagets arsredovisning for 2020.

Utformning och hantering

Styrelsen och ersattningsutskottet ska ansvara for den narmare utformningen och hanteringen av
LTIP 2021 mellan Bolaget och Befattningshavarna, inom ramen for angivna villkor och riktlinjer. |
samband darmed ska styrelsen aga ratt att gora anpassningar for att uppfylla sarskilda regler eller
marknadsforutsattningar utomlands. Styrelsen ska aven aga ratt att vidta andra justeringar,
innefattande bland annat ratt att besluta om reducerad tilldelning av aktier, for det fall det sker
betydande forandringar i koncernen, eller dess omvarld, eller vid offentliga uppkdpserbjudanden,
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som skulle medféra att beslutade villkor for LTIP 2021 inte langre ar andamalsenliga. Styrelsens
mojlighet att vidta sadana justeringar innefattar inte ratten att lata Befattningshavare kvarsta som
deltagare i Bolagets langsiktiga incitamentsprogram efter avslutad anstallning. Styrelsen, eller ett
av styrelsen sarskilt tillsatt utskott for dessa syften, ska vidare ansvara for administrationen av LTIP
2021,

Tillkommande personer i Bolaget som annu inte pabérjat sin anstallning nar anmalan om att delta i
LTIP 2021 senast ska ske, kan, villkorat av att anstallningen paborjas under 2021, komma att
erbjudas att delta i LTIP 2021 om styrelsen anser att det ar forenligt med malen for att infora LTIP
2021

Motiv for forslaget

Syftet med den féreslagna LTIP.en 2021 ar att mojliggéra fér Bolaget och koncernen att attrahera
kompetenta anstallda och motivera dessa att stanna i koncernen samt motivera dem att skapa
varde for aktiedgarna. LTIP 2021 ar baserad pa att det ar dnskvart att anstallda och andra
nyckelpersoner inom koncernen ar aktieagare i Bolaget. Deltagande i LTIP 2021 kraver att
deltagaren ager aktier i Bolaget, som antingen innehas sedan tidigare eller forvarvats till
marknadspris i anslutning till LTIP 2021. Genom att erbjuda en tilldelning av prestationsbaserade
aktieratter som ar baserad pa uppfyllandet av faststallda resultat- och verksamhetsbaserade
villkor premieras deltagarna for dkat aktieagarvarde. Att koppla de anstalldas ersattning till
Bolagets resultat och vardeskapande kommer att aven framja en fortsatt lojalitet till Bolaget och
darmed till dess langsiktiga varde. Mot bakgrund av detta anser styrelsen att antagande av LTIP
2021 kommer att fa en positiv effekt pa koncernens framtida utveckling och foljaktligen vara
fordelaktigt for bade Bolaget och aktieagarna.

Beredning av férslaget
LTIP 2021 har utarbetats av Bolagets ersattningsutskott i samrad med externa radgivare och storre
aktieagare. Forslaget om LTIP 2021 stods av storre aktieagare i Bolaget.

Punkt 13: Beslut om emission av teckningsoptioner for efterféljande overlatelse for att
sakerstalla leverans av aktier i Bolagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram
Styrelsen i Bolaget foreslar att arsstamman beslutar om emission av hogst 390 000
teckningsoptioner, till foljd varav Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hdgst 87 432,56
kronor. Teckningsoptionerna ska medféra ratt till nyteckning av aktier Bolaget. For emissionen ska
féljande villkor galla:

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas féretradesratt, tillkomma
Bolaget eller annat koncernbolag eller tredje part som atar sig leverans av teckningsoptioner eller
aktier enligt 12.

Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt och ska tecknas pa sarskild teckningslista senast den
15 juni 2021. Styrelsen ska aga ratt att forlanga tiden for teckning.
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Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med
registrering till och med den 30 juni 2024 eller den tidigare dag som foljer av villkoren for
teckningsoptionerna.

Teckningskursen ska vara vid var tid gallande kvotvarde avrundat uppat till tva decimaler.

Ny aktie som tecknats genom utnyttjande av teckningsoption medfér ratt till vinstutdelning férsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna
registrerats vid Bolagsverket och aktierna inférts i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Syftet med emissionen och avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att inom ramen for LTIP
2021 sakerstalla leverans av aktier till deltagare i programmet.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna kommer finnas tillgangliga senast tre veckor
innan stdmman som bland annat innebar att teckningskursen liksom antalet aktier som
teckningsoption berattigar till teckning av komma att omraknas i vissa fall.

Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, medges ratten att vidta de justeringar som ma behdvas |
samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket och eventuellt Euroclear Sweden AB

Punkt 14: Beslut om godkdnnande av éverlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om att godkanna att Bolaget eller annat koncernbolag
eller tredje part far dverlata hogst 390 000 teckningsoptioner i Bolaget till deltagare i LTIP 2021
eller tidigare aktiesparprogram eller pd annat satt forfoga Over teckningsoptionerna for att
sakerstalla atagandena i anledning av LTIP 2021 eller tidigare aktiesparprogram.

Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske vederlagsfritt.

Antalet teckningsoptioner som kan &verlatas till deltagarna i LTIP 2021 eller tidigare
aktiesparprogram ska vara foremal for omrakning till foljd av mellanliggande fondemission,
sammanlaggning eller uppdelning av aktier, nyemission med féretradesratt for aktieagarna och
/eller andra liknande handelser. Overlatelse av teckningsoptioner ska ske vid den tidpunkt och
enligt de ovriga villkor som deltagare i LTIP 2021 och andra aktiesparprogram ar berattigade till att
erhalla tilldelning av aktier. Skalen till avvikelsen fran aktieagarnas féretradesratt ar att dverlatelsen
av aktierna utgor ett led i genomforandet av LTIP 2021. Darfor anser styrelsen det vara till fordel for
Bolaget att overlata teckningsoptioner enligt forslaget.

Om tillampligt, ska Bolagsstamman i annat koncernbolag aven godkanna efterfoljande dverlatelse
av teckningsoptioner enligt ovan.

Punkt 15: Beslut om bemyndigande fér styrelsen att emittera aktier, teckningsoptioner och
/eller konvertibler

Styrelsen fér Bolaget foreslar att arsstamman beslutar att bemyndiga styrelsen att intill nasta
arsstamma vid ett eller flera tillfallen besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner, med eller utan avvikelse fran aktieagares féretradesratt, motsvarande hogst 20
procent av Bolagets aktiekapital efter genomférda emissioner baserat pa antalet aktier vid
tidpunkten for arsstdmman, att betalas kontant, genom apport och/eller genom kvittning.
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Att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission utan féretradesratt fér aktieagarna enligt ovan ar
framst i syfte att kunna anskaffa nytt kapital for att bredda bolagets agarbas, 0ka Bolagets
flexibilitet eller i ssamband med férvarv. | den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionen ske pa sedvanliga marknadsmassiga villkor. Om styrelsen finner det
l@ampligt for att mojliggodra leverans av aktier i samband med en emission enligt ovan kan detta
goras till ett teckningspris motsvarande aktiernas kvotvarde.

Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, medges ratten att vidta de justeringar som ma behdvas i
samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket.

Antal aktier och roster
Det totala antalet aktier i Bolaget uppgar per dagen for denna kallelse till 22 200 415 aktier med
motsvarande antal roster. Bolaget innehar inga egna aktier.

Majoritetsregler
For giltigt beslut enligt punkterna 13 och 14, kravs att dessa har bitratts av aktieagare med minst
nio tiondelar av saval de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda vid bolagstamman.

For qgiltigt beslut enligt punkten 15, kravs att detta har bitratts av aktieagare med minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid bolagstamman.

Ovrig information

Kopior av redovisningshandlingar, revisionsberattelse, fullmaktsformular och formular for
forhandsrostning halls tillgangliga senast tre veckor fore arsstamman. Fullstandiga forslag till
beslut och évriga handlingar som ska finnas tillgangliga enligt aktiebolagslagen halls tillgangliga
senast tre veckor fore stamman. Samtliga handlingar enligt ovan halls tillgangliga hos Bolaget pa
Retzius vag 8 i Solna och pa Bolagets webbplats, www xbrane.com enligt ovan och sands
kostnadsfritt till de aktieagare som begar det och uppger sin e-mail- eller postadress.
Ersattningsrapporten, valberedningens fullstandiga forslag samt motiverade yttrande betraffande
forslaget till styrelse finns fran och med idag tillgangligt pa Bolagets webbplats www .xbrane.com
och skickas kostnadsfritt till aktieagare som begar det och uppger sin e-mail- eller postadress.

Aktieagarna erinras om ratten att, vid arsstamman, begara upplysningar fran styrelsen och
verkstallande direktoren i enlighet med 7 kap 32 § aktiebolagslagen.

Hantering av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som
finns tillganglig pa Euroclear Sweden AB:s hemsida: https.//www.euroclear.com/dam/ESw/Legal
/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Xbrane Biopharma Retzius vag 8 SE-171 65 Solna



Pressmeddelande
30 mars 2021 20:00:00 CEST

Stockholm i mars 2021
Xbrane Biopharma AB
Styrelsen

Kontakter
Martin Amark, VD

M: +46 (0) 763-093 777
E: martinamark@xbrane.com

Anette Lindqvist, CFO / IR
M: +46 (0) 763 256 090
E: anette lindqvist@xbrane.com

Om oss

Xbrane Biopharma AB utvecklar biologiska lakemedel baserat pd en patenterad plattformsteknologi
som ger signifikant lagre produktionskostnad jamfort med konkurrerande system. Xbranes ledande
produktrandidat Xlucane dar en biosimilar pa originallakemedlet Lucentis®, som adresserar
marknaden for oftalmiska VEGFa-hammare som uppgadr till 106 miljarder SEK. Xlucane dr i fas Ill och
forvantas erhdlla marknadsgodkdnnande i mitten av 2022, Xbrane har ytterligare tre biosimilarer i sin
pipeline som adresserar en marknad om 100 miljarder SEK i originalprodukternas forsalining. Xbranes
huvudkontor ligger i Solna strax utanfor Stockholm. Xbrane dr noterat pd Nasdaq Stockholm under
kortnamnet XBRANE. For mer information besok www.xbrane.com.

Bifogade filer

Kallelse till arsstamma i Xbrane Biopharma AB
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