Bokslutskommunike

Kvartal 4 — 2022 i korthet

Oktober — december

(jamfért med samma period féregaende ar)

Finansiell information

Nettoomséattningen under perioden uppgick till 5 037
(1313) KSEK

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
under perioden uppgick till -93 097 (-58 815) KSEK
Periodens resultat uppgick till -88 333 (-66 224) KSEK
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick ill
-121 789 (-52 711) KSEK

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-162 740 (-93 240) KSEK

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till
-2,1 (-2,2) SEK

Bolagets nettolaneskuld vid periodens slut uppgick till
516 773 (-254 867) KSEK

Januari — december

(jamfért med samma period féregaende ar)

Finansiell information

Nettoomséattningen under perioden uppgick till 12 559
(2 778) KSEK

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
under perioden uppgick till -252 037 (-120 658) KSEK
Periodens resultat uppgick till -299 936

(-117 695) KSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick ill
-397 919 (-117 695) KSEK

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-880 285 (-312 174) KSEK

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till
-9,0 (-4,3) SEK

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldamnas for
réakenskapsaret 2022

Re:NewCell AB (publ), org nr 556885-6206



Véasentliga handelser under kvartalet

27 oktober genomférde Renewcell en riktad nyemission
om cirka 158 MSEK till svenska och internationella
institutionella investerare. Emissionen anvands till att
finansiera den negativa resultateffekten
(driftskostnader) och 6kade kapitalutgifter pa grund av
den férsenade upprampningen av produktion
verksamheten vid Renewcell 1. Som ett resultat av den
riktade nyemissionen kan upprampningen av
produktionen av Renewcell 1 till 60 000 ton i det férsta
skedet och sedan till 120 000 ton i ett senare skede
genomféras utan behov av ytterligare finansiering.
Den 31 oktober uppnadde Renewcell 1 "Commercial
Operations Date”, ett definierat datum i Bolagets
laneavtal som avser tidpunkten da produktionslinjen
uppnar funktionalitet for kommersiell produktion

Den 15 november signerade Renewcell och det
amerikanska bolaget Eastman en avsiktsforklaring och
utveckling av garn fran atervunnen textil

Den 6 december tecknade det 6sterrikiska bolaget
Lenzing och Renewcell ett storskaligt och flerarigt
leveransavtal. Lenzing Group ar varldens ledande
leverant6r av hallbart producerade cellulosafibrer

Den 29 december skickade Renewcell den forsta
leveransen av Circulose® dissolvingmassa som
producerats vid Renewcell 1 i Ortviken, Sundsvall till
kund

Bolaget beslutade omorganisera verksamheten vid
demoanlaggningen i Kristinehamn till att fokusera
enbart pa utveckling av produkt och process. Som

konsekvens av det reducerade Bolaget antalet tjanster i
Kristinehamn med 20.

Under december manad producerade Renewcell 1
cirka 650 ton dissolvingmassa varav cirka 300 ton var
av prima kvalitet (inom specifikation for Circulose®).
Cirka 55 ton levererades till kund redan i december,
resterande volym ar lagerférd fér senare leverans.

Ett antal teckningsoptioner utnyttjades under kvartalet
for att képa nyemitterade aktier i bolaget av VD Patrik
Lundstrom och tva andra anstallda. Képeskillingen var
cirka 25 MSEK (se not 4)

Véasentliga handelser efter kvartalet

Arbetet med upprampningen av Renewcell 1 mot 60
000 ton i kapacitet fortsatter. Under januari manad
producerade Renewcell 1 éver 1000 ton
dissolvingmassa, varav cirka halften var av prima
kvalitet (Circulose®). Cirka 190 ton levererades till
kund, resterande ar lagerférd fér senare leverans.
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Finansiell oversikt

KSEK okt —dec jan —dec

2022 2021 2022 2021
Roérelsens nettoomsattning 5037 1313 12 559 2778
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -93 097 -58 815 -252 037 -120 658
Resultat efter skatt -76 047 -66 224 -299 936 -133 430
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -121 789 -52 711 -397 919 -117 695
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -162 740 -93 240 -880 285 -312 174
Eget kapital 863 903 674 235 863 903 674 235
Nettolaneskuld 516 773 -254 867 516 773 -254 867
Soliditet (%) 47,1 60,5 471 60,5
Genomsnittligt antal anstéllda 139 68 130 47
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VD har ordet

Renewcell 1 &r igang och férsta kundleveranserna har
Skickats

| december skickades den forsta leveransen fran Renewcell
1 till kund och upprampningen pagar for fullt. Under januari
har vi producerat éver 1 000 ton och jobbar nu for att 6ka
produktionen successivt mot 5 000 ton i manaden under den
senare delen av aret. Vi har aven under det fjarde kvartalet
tecknat ett nytt avtal med Lenzing fér leverans av 80 000 till
100 000 ton &ver fyra ar till ett uppskattade varde av cirka
1.5 miljarder SEK. Lenzingavtalet tillsammans med
Sanyouavtalet innebar att vi salt tva tredjedelar av de 120
000 arston som Renewcell 1 kommer att producera vid full
kapacitet.

P4 politisk niva ser vi fortsatt starkt stéd for omstalliningen i
allmanhet och cirkularitet i synnerhet, genom bland annat
EUs "Green Deal” och USAs "Inflation Reduction Act”.
Regelverken férvantas skarpas, sarskilt inom textil- och
modebranschen, for att utveckla atervinning, minska avfall
och motverka sa kallad "greenwashing”. Modeindustrin star
for en stor andel av de globala CO2-utslappen vilka kommer
fortsatta Oka till féljd av den globala medelklassens tillvaxt.
Renewcells teknologi mojliggér modeindustrin att ga fran en
linjar till en cirkular vardekedja och vi driver den enda
storskaliga textilatervinningsanlaggningen i sitt slag, en
anlaggning som gor det maojligt att tillverka nya textilier fran
100% atervunnet material.

Det fjarde kvartalet har varit ett bra slut pa ett hektiskt ar for
Renewcell dar vi byggt och startat upp den nya
anlaggningen i Ortviken pa dryga 12 manader. Detta trots
att man sallan har haft s& manga stora utmaningar att
hantera samtidigt; Covid, inflation, problem i
leveranskedjorna och krig i Ukraina. Oaktat detta har vi
byggt, startat anlaggningen och tillverkat vara forsta ton
samt levererat dessa till kund. Detta bevisar att var
innovativa produktionsteknologi fungerar val och levererar
100% atervunnen dissolvingmassa inom specifikation. Nu
har vi fullt fokus pa att rampa upp produktion férst mot

60 000 ton i arskapacitet, och darefter till 120 000 ton i nasta
steg under 2024.

| var Kristinehamnsanlaggning har verksamheten slagit
produktions- och kvalitetsrekord kvartal efter kvartal. Vi har
pa ett systematiskt satt forbattrat processerna,
dokumenterat kérfonster och utbildat personal fran Ortviken
vilket varit viktigt infér uppstarten av Renewcell 1. Fokus
framdver i Kristinehamn kommer att vara utveckling av
teknologin och produktionsprocessen.

Vi har aven gjort viktiga kommersiella framsteg under aret
dar vi bland annat tecknat ett Iangsiktigt leveransavtal med
Lenzing och gjort lanseringar med nya varumarkespartners
som ZARA, Tommy Hilfiger, GANNI, Pangaia, Filippa K och
Jade Cropper. Renewcell och Circulose® har omnamnts i
tusentals artiklar. Bland dessa kan namnas CNBC, BBC,
New York Times, Forbes, Fast Company, Financial Times,
El Pais och Vogue, vilket gor att varumarket borjar sa smatt
bli kant.

Vi genomférde under aret tva emissioner. Med dessa har vi
finansierat 6kade kapitalinvesteringar, den negativa
resultatpaverkan av den férsenade uppstarten, en
forsiktigare upprampning till 60 000 arston och i nasta steg
investeringen for att uppna 120 000 arston.

Aret som gatt har varit intensivt och vi hade inte varit dar vi
ar utan ett team i toppklass med gedigen erfarenhet av
liknande etableringar. Teamet ar tatt sammansvetsat och
jag vill ta av mig hatten och tacka for ett jobb val utfort.
Renewcell 1 ar igang och levererar till kund och vi jobbar
med gradvis upprampning till full kapacitet och mot en
I6nsam framtid. Framgent kommer Renewcells expansion
handla om att leverera pa Renewcell 1 och sedan bygga
vidare pa det beviset med etablering av nya fabriker for att
svara upp mot marknadens efterfragan.

Stockholm, februari 2023
Patrik Lundstrom, VD

Re:NewCell AB (publ), org nr 556885-6206



Renewcells verksamhet

Renewcell grundades 2012 med malet att gora kladindustrin
héllbar, en industri som kannetecknas av i allt hogre
utstrackning vara resursintensiv och vaxande till féljd av den
o6kande medelklassen. Idag ar kladindustrin en stor
forbrukare av vatten och kemikalier och anses vara en av de
branscherna med storst negativ miljépaverkan i varlden.
Anvandningen av oljebaserade material sa som polyester
drar stora mangder energi och ar aven en stor bidragare till
okningen av mikroplaster i varldshaven. Bomull, och dven
sa kallad hallbar bomull, &r odlad i form av enorma
monokulturer vilket innebar att stora mangder pesticider och
gbdningsmedel anvands. Dessa negativa konsekvenser
Okar i takt med industrins férvantade tillvaxt.

En cirkular 16sning

Renewcell har som vision att géra modeindustrin cirkular.
Foretagets verksamhet grundar sig pa en ny och
egenutvecklad process skyddad som intellektuell egendom i
form av bade strategiska patent och féretagshemligheter.
Bolagets teknik bygger pa erfarenheter fran konventionell
storskalig cellulosamassaproduktion fran ved. Genom en
patenterad process, dar bolaget har inte mindre an fem
godkanda patent, kan Renewcell utvinna cellulosa ur
textilavfall bestdende av bomull eller viskos, anpassa dess
egenskaper och aterféra den till textilvardekedjan utan
kvalitetsférlust i form av en varumarkesskyddad
dissolvingmassa: Circulose®. De atervunna alternativ som
hittills funnits pa textilmarknaden har pa grund av tekniska
begransningar kravt inblandning av jungfrulig ravara fér att
na upp till en kvalitet som motsvarar breda
konsumentgruppers krav. Renewcell erbjuder kunderna
genom Circulose® en hogkvalitativ produkt pa helt
atervunnen textil. Bolagets kunder kan genom att ersatta
konventionella material med Circulose® uppna stora miljo-
och klimatvinster utan att kompromissa med produkternas
kvalitet. Renewcell blev under 2019 forst i varlden med en
kommersiellt bevisad produkt av detta slag i och med den
forsta leveransen till fiberproducenten Tangshan Sanyou.

Bolagets produkter

Renewcells affarsidé ar att atervinna ravara i form av
textilavfall, och producera en sa kallad dissolvingmassa.
Renewcell séljer sin dissolvingmassaprodukt per ton till
producenter av regenatfibrer, exempelvis viskos, modal och
lyocell. Vanligtvis gors dissolvingmassa av skogsravara men
med Renewcells patenterade process ar det numera méjligt
att gora regenatfiber av jungfrulig kvalitet fran hundra
procent atervunnen textilravara. Renewcell saljer sin produkt

under produktvarumarket Circulose®. Circulose® ar ett
registrerat varumarke i alla relevanta produktklasser och pa
samtliga huvudmarknader dar féretaget och dess kunder ar
aktiva. Anvandning av varumarket Circulose® erbjuds som
ett mervarde till bolagets varumarkespartners under en
villkorad royaltyfri licens. Bolaget har for narvarande en
anlaggning i Sundsvall (Renewcell 1, Ortviken) som &r
under upprampning och en mindre utvecklingsanlaggning i
Kristinehamn. Renewcell 1 har en initial kapacitet om 60 000
ton med en planerad 6kning till 120 000 ton. Anlaggningen i
Kristinehamn anvands framfor allt som demonstrations- och
R&D-anlaggning. Bolaget verkar pa en internationell
marknad och exporterar sin produktion till kunder i lander
som Kina, Indien, Tyskland, Japan, USA och Osterrike.

Stor marknad med hég tillvaxt

Den globala marknaden for textilfiber uppgar till 6ver 110
miljoner ton per ar. Efterfragan pa textilfibrer vantas
dessutom stiga med omkring 50% till ca 160 miljoner ton
2030 som konsekvens av att allt fler manniskor kommer in i
den globala medelklassen och etablerar en hégre generell
konsumtionsniva. | takt med konsumtionsékningen stiger
ocksa den stora negativa klimat- och miljépaverkan som
textil- och modeindustrin star for. Allt fler konsumenter och
varumarken intresserar sig darfor for att minska sin
paverkan genom att byta ut konventionella ravaror som
bomull och polyester mot atervunna och cirkulara material.
An sa lange &r tillgangen pa sadana material lag. Till féljd av
Circulose®s kvalitet och mangsidighet kan den, enbart inom
modeindustrin, tekniskt adressera en efterfrdgan om nastan
30 miljoner ton 2030. Siffran kan jamféras med marknaden
for konventionell dissolvingmassa som idag uppgar till
omkring 8 miljoner ton. En adresserbar efterfrdgan pa 30
miljoner ton per ar motsvarar ett marknadsvarde pa ca 375
— 450 miljarder SEK per ar, beroende pa FX-kurs och
marknadslage.

Uppskattad adresserbar efterfragan 2030 fér Circulose®

Materialtyp Efterfragan Adresserbar Adresserbar
(miljoner ton efterfragan efterfragan
per ar) (%) (miljoner ton per

ar)

Viskos 11 100 11

Bomull 44 30 13

Polyester 31 15 5

Totalt 86* ~30

*Den totala textilfibermarknaden uppskattas till ca 160 miljoner ton ar 2030, av vilka
ca 86 miljoner ton avser klader.
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Kommentar till rapporten

Finansiell oversikt

Oktober — december (jamfort med samma period féregaende ar)

Nettoomsattning

Under perioden oktober-december uppgick
nettoomsattningen till 5 037 (1 313) KSEK. Forséljningen
under kvartalet utgjordes till stérsta delen av férsaljningen
av Circulose® massa till fiberproducenter som under
perioden uppgick till totalt ca 319 (89) ton. | december
skedde den férsta leveransen av Circulose®
dissolvingmassa som producerats vid Renewcell 1 i
Ortviken, Sundsvall till kund. Nettoomsattningen fran
Renewcell 1 uppgick till 0,8 MSEK som avség cirka 55 ton
av 319 ton totalt, dar resterande volym saldes fran
demoanlaggningen i Kristinehamn.

Rorelsens kostnader

Periodens kostnader fér ravaror och férnédenheter uppgick
till -39 620 (-9 972) KSEK. Okningen beror framst pa
verksamhet Renewcell 1. P& grund av upprampning av
Renewcell 1 har férbrukning av energi och insatsvaror varit
hég trots begransad produktion av fardigvara.

Periodens évriga kostnader uppgick till -27 727 (-21 744)
KSEK, férandringen beror till stora delar pa upprampningen
av verksamheten i samband med Renewcell 1.

Personalkostnaderna for perioden uppgick till -37 059 (-26
228) KSEK. Genomsnittligt antalet anstéllda har 6kat fran 68
personer till 139 personer jamfért med samma kvartal 2021.
| december manad reserverades cirka 3 MSEK for den
beslutade omstruktureringen i Kristinehamn (se sidan 2).

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar uppgick till =93
097 (-58 815) KSEK. Foérandringen forklaras framst av att
Bolaget fortsatt bygger upp sin verksamhet framfér allt i
samband med den etableringen av Renewcell 1 i Ortviken,
Sundsvall och har férbrukat energi och insatsvaror i
samband med upprampningen. Periodens resultat
paverkades dven av Ovriga intakter motsvarande 2 172 (1
137) KSEK som framst avser valutakursvinster men ocksa
forsaljning av skrot som uppkommit vid rivningsarbetet av
Renewcell 1 och évriga rorelsekostnader for perioden som
uppgick till -326 (-3 321) KSEK och avser
valutakursférluster.

Avskrivningar
Avskrivningar uppgick for perioden till -3 140 (-2 077) KSEK

och avser framst anlaggningstillgangarna i Kristinehamn.
Avskrivning av Renewcell 1 i Ortviken i Sundsvall har inte
pabdrjats.

Finansnetto och skatt

Finansnettot for perioden var positivt och uppgick till 20 190
(-5 332) KSEK och forklaras framst av en intakt om 36 073
KSEK avseende berakningen av nettolaneskuld (beraknad
med en effektiv ranta och kopplad till en férvantad framtida
royalty hanforlig till EIB l1anet). Denna intakt har ej paverkat
periodens kassafléde. Exklusive denna post var finansnettot
for perioden -15 090 KSEK och avser framst
rantekostnader.

Kassaflode, investeringar och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till -121 789 (-52 711) KSEK. Férandringen jamfort
med foéregaende period forklaras framfor allt av det
operativa resultatet men ocksa lageruppbyggnad med
ramaterial infor produktionsstarten av Renewcell 1.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -162 740 (-93 240) KSEK. Investeringarna ar till
storsta del relaterade till Renewcell 1. | nulaget ar det
bolagets beddmning att den totala investeringen for att
uppna 120 000 ton kommer att uppga till cirka 1,45 miljarder
kronor. Det redovisade vardet i balansrakningen pa
Renewcell 1 uppgick till 1 258 644 (420 773) KSEK vilket ar
en 6kning med 837 871 KSEK jamfért med samma period
foregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 313
897 (271 489) KSEK. Férandringen beror dels av den
riktade nyemission som utfordes i oktober pa 150 MSEK
(net av transaktionskostnader), dels en teckning av aktier pa
25 MSEK, samt av utbetalningar av lan som finansierar
anlaggningen i Ortviken. Bolagets likvida medel uppgick vid
periodens slut till 292 864 (551 368) KSEK, se not 5.
Bolaget har ett outnyttjat laneutrymme om 10,5 MSEK i
enlighet med finansieringsavtalet med Nordea och SEK och
50 MSEK i enlighet med den kreditfacilitet som tecknades
under andra halvaret.
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Finansiell oversikt

Januari — december (jamfért med samma period féregaende ar)

Nettoomsattning

Under perioden januari-december uppgick
nettoomsattningen till 12 559 (2 778) KSEK. Forsaljningen
under perioden utgjordes till stérsta delen av férsaljningen
av Circulose® massa till fiberproducenter som uppgick till
totalt ca 801 (200) ton. | december skedde den forsta
leveransen av Circulose® dissolvingmassa som producerats
vid Renewcell 1 i Sundsvall till kund. Nettoomséattningen fran
Renewcell 1 uppgick till 0,8 MSEK som avség cirka 55 ton.

Rorelsens kostnader

Periodens kostnader fér ravaror och férnédenheter uppgick
till -69 616 (-15 850) KSEK. Okningen beror framst pa den
nyetablerade verksamheten i Ortviken som bérjade
testkérningar och sedan upprampning under andra halvaret.

Periodens 6vriga kostnader uppgick till -86 999 (-52 765)
KSEK, forandringen fran féregaende ar ar planenlig och
beror till stora delar pa uppskalning av verksamheten i
samband med Renewcell 1 i Ortviken, Sundsvall.

Personalkostnaderna for perioden uppgick till -116 203
(-54 793) KSEK. Under aret har genomsnittligt antalet
anstallda okat fran 47 personer till 130 personer.

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar uppgick till
—252 037 (-120 658) KSEK. Forandringen forklaras framst
av att Bolaget fortsatt bygger upp sin verksamhet i samband
med etableringen av Renewcell 1 i Ortviken, Sundsvall.
Periodens resultat paverkades aven av 6vriga intakter
motsvarande 6 251 (3 294) KSEK som framst avser
valutakursvinster men ocksa forsaljning av skrot som
uppkommit vid rivningsarbetet av Renewcell 1 och 6vriga
rorelsekostnader for perioden som uppgick till -3 522 (-3
321) KSEK och avser valutakursforluster.

Avskrivningar

Avskrivningar uppgick for perioden till -10 954 (-7 658)
KSEK och avser framst anlaggningstillgangarna i
Kristinehamn.

Finansnetto och skatt
Finansnettot for perioden uppgick till -36 945 (-5 114) KSEK

och bestar av rantekostnader relaterade till upptagna lan
valutakursvinster samt intktsranta. Under aret har en
effektiv ranta applicerats i samband med en ny berakning av
nettolaneskuld (beraknade med den effektiva rantan och
kopplad till férvantad framtida royalty hanforlig till EIB lanet).
Nettoeffekten av omrékningen uppgick till 11 MSEK och har
ej paverkat kassaflodet.

Kassaflode, investeringar och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till -397 919 (-117 695) KSEK. Férandringen jamfort
med féregaende period foérklaras av den uppskalning av
verksamheten som Bolaget genomfér och den
lageruppbyggnad som har pagatt infor produktionsstarten.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -880 285 (-312 174) KSEK. Investeringarna
avser investeringar i Renewcell 1. Det redovisade vardet i
balansrakningen pa Renewcell 1 uppgick till 1 258 644 (420
773) KSEK vilket ar en 6kning med 837 871 KSEK jamfort
med samma period féregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
1019 655 (261 522) KSEK. Foérandringen beror pa de
riktade nyemissionerna som agt rum under aret om totalt
507 941 MSEK och ny upptagning av lan motsvarande 541
322 MSEK.

Bolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 292
864 (551 368) KSEK, se not 5. Bolaget har ett outnyttjat
laneutrymme om 10,5 MSEK i enlighet med
finansieringsavtalet med Nordea och SEK, och 50 MSEK i
enlighet med den kreditfacilitet som tecknades under andra
halvaret.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for
rakenskapsaret 2022.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infér

Stockholm den 15 februari 2023

Henrik Ager Anna Attemark Michael Berg
Ordférande
Om Bhatia Mia Hemmingson Helene Willberg

Patrik Lundstrom
VD

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Notera: Denna information ar sadan information som Renewcell &r skyldig att offentliggéra enligt EUs
marknadsmissbruksférordning. Denna rapport har uppréattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de
tva ska den svenska versionen galla. Informationen Iamnades, genom nedanstaende kontaktpersonernas forsorg, for
offentliggérande den 15 februari 2023 klockan 08:00 CET.
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Kontaktuppgifter

For fragor kring denna rapport vanligen kontakta
Patrik Lundstrém, VD, +46 76 183 47 17
Toby Lawton, Finanschef, +46 70 242 29 47

Finansiell kalender

o Arsredovisningen publiceras 25 april

e Delarsrapport for det forsta kvartalet 2023 publiceras den 3 maj 2023

e  Bolaget planerar att halla en kapitalmarknadsdag den 11 maj 2023

e  Bolaget haller arsstdmma den 16 maj 2023

e Delarsrapport for det andra kvartalet 2023 publiceras den 29 augusti 2023

e Delarsrapport for det tredje kvartalet 2023 publiceras den 7 november 2023

Re:NewcCell AB (publ), org nr 556885-6206



Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning

KSEK okt — dec jan - dec

2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 5037 1313 12 559 2778
Ovriga rérelseintakter 2172 1137 6 251 3294
Férandring av varulager 4 427 - 5495 -
Ravaror och férnddenheter -39 620 -9 972 -69 616 -15 850
Ovriga externa kostnader -27 727 -21744 -86 999 -52 765
Personalkostnader -37 059 -26 228 -116 203 -54 793
Ovriga rérelsekostnader -326 -3 321 -3 522 -3 321
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) -93 097 -58 815 -252 037 -120 658
Av- och nedskrivningar -3 140 -2 077 -10 954 -7 658
Rorelseresultat -96 237 -60 892 -262 991 -128 315
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 949 -12 881 427
Rantekostnader och liknande kostnader 19 241 -5 320 -37 826 -5 541
Finansiella poster 20 190 -5 332 -36 945 -5114
Resultat efter finansiella poster -76 047 -66 224 -299 936 -133 430
Periodens resultat* -76 047 -66 224 -299 936 -133 430
*Da det inte finns nagra dévriga totalresultat motsvaras
periodens resultat av arets totalresultat
Resultat per aktie fore utspadning -2,1 -2,2 -9,0 -4.3
Resultat per aktie efter utspadning -2,0 -2,0 -8,5 -4.1
Antalet aktier 37358417 30799426 37358417 30799426
Genomsnitt antal aktier fére utspadning 36124111 30799426 33369330 30799426
Genomsnitt antal aktier efter utspadning 37452491 32335766 35479790 32335766
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Balansrakning i sammandrag

KSEK Not 31 dec 2022 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella tillgangar 3 10 922 4 359
Summa immateriella tillgangar 10 922 4 359
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 185 249 -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1123 661 49 675
Inventarier — verktyg och installationer 3071 3145
Pagaende nyanlaggningar och forskott 6 236 420773
avseende materiella anlaggningstillgangar

Summa materiella tillgangar 3 1318 216 473 593
Andra langfristiga fordringar 512 -
Summa finansiella tillgangar 512 -
Summa anlaggningstillgangar 1 329 650 477 952
Omsattningstillgangar

Varulager 177 526 7 088
Kundfordringar 3529 1611
Ovriga kortfristiga fordringar 22 336 28 858
Sparrade medel pa bankkonto 5,6 175472 423 000
Foérutbetalda kostnader och upplupna 9 339 48 256
intakter

Summa kortfristiga fordringar 388 202 508 813
Kassa och Bank

Kassa och bank 5,6 117 393 128 368
Summa omsittningstillgangar 505 595 637 181
SUMMA TILLGANGAR 1835 245 1115133
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 953 786
Overkursfond 1441 680 953 466
Balanserat resultat -278 794 -146 588
Periodens och arets resultat -299 936 -133 430
Summa eget kapital 863 903 674 235
Skulder till kreditinstitut 5 676 590 291762
Summa langfristiga skulder 676 590 291 762
Skulder till kreditinstitut 5 133 047 4740
Leverantdrsskulder 118 817 125 648
Skatteskulder 1436 737
Ovriga kortfristiga skulder 3998 2044
Upplupna kostnader och foérutbetalda 37 455 15 967
intakter

Summa kortfristiga skulder 294 752 149 136
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1835 245 1115133
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Forandring av eget kapital i sammandrag

KSEK Aktiekapital Overkurs- Balanserat Periodens Totalt eget

fond resultat resultat kapital
Ingédende balans 2021-01-01 786 953 466 -85 161 -68 722 800 369
Omféring féregaende ars resultat - - -68 722 68 722 -
Teckningsoptioner - - 7194 - 7194
Personaloptioner - - 102 - 102
Periodens resultat - - - -133 430 -133 430
Utgaende balans 2021-12-31 786 953 466 -146 588 -133 430 674 235
Ingédende balans 2022-01-01 786 953 466 -146 588 -133 430 674 235
Omféring féregaende ars resultat - - -133 430 133430 -
Nyemission 167 507 773 - - 507 941
Emissionskostnader - -19 560 - - -19 560
Teckningsoptioner - - 1223 - 1223
Periodens resultat - - - -299 936 -299 936
Utgaende balans 2022-12-31 953 1441 679 -278 794 -299 936 863 903
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Kassaflodesanalys i sammandrag

KSEK Not okt — dec jan - dec

2022 2021 2022 2021

Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat fore finansiella poster -96 237 -60 892 -262 991 -128 315
Erhallen ranta 837 - 837 -
Erlagd ranta* -2776 -78 -3 155 -299

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Av- och nedskrivningar 3140 2077 10 954 7 658
Personaloptioner - 26 - 102
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -95 035 -58 867 -254 354 -120 854

forandringar i rérelsekapitalet

Foérandring av rorelsekapitalet

Foérandring av varulager -41 243 -1 651 -170 438 -6 202
Férandring av kundfordringar 79 -516 -1919 -1 225
Foérandring av 6vriga fordringar -11 926 -25 685 2823 -28 358
Foérandring av leverantérsskulder 15 237 33 628 7443 27 429
Foérandring av 6vriga kortfristiga rérelseskulder 11 099 380 18 526 11 516
Kassaflode fran I6pande verksamheten -121 789 -52 711 -397 918 -117 695

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -922 -2 676 -7 583 -3 451
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -161 818 -90 564 -872 190 -308 723
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - -512 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -162 740 -93 240 -880 285 -312 174

Finansieringsverksamheten

Nyemission 183 235 - 507 941 -
Emissionskostnader -8 539 - -19 560 -
Emission av teckningsoptioner 821 7194 1223 7194
Nya lan 142 553 319 976 541 322 319976
Transaktionskostnader for nya lan -238 -55 055 -5 461 -63 147
Amortering av lan -3 934 -625 -5 809 -2 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 313 897 271 489 1019 655 261 522
Periodens kassaflode 29 368 125 538 -258 547 -168 346
Likvida medel vid periodens bdrjan 263 384 425 841 551 368 719 288
Kursdifferenser i likvida medel 5 111 -12 44 427
Likvida medel vid periodens slut 292 864 551 368 292 864 551 368

*Bolaget tillampar effektiv ranteberdkningsmetod vilket innebar att den i resultatrédkningen redovisade rantekostnad avviker fran
den faktiskt betalda réntan. Se not 5 angaende definitionen av likvida medel.
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Noter

Not 1 — Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmén information och 6verensstammelse med IAS 34

Delarsrapporten har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering. Bolaget bildades 30 oktober 2012 och har sitt sate i Stockholm.
Bolaget utgdr ingen koncern varfor bolaget tillampar IFRS med de justeringar som kravs enligt RFR2 Redovisning for juridiska
personer. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas éverensstammer med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2021.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i évriga
delar av delarsrapporten.

Not 2 — Risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget ar exponerat mot olika risker, operationella och finansiella. Finansiella risker utgdr framfér allt likviditets- och
refinansieringsrisk, ranterisk och valutaexponering. Operationella risker avser framst risker for:

e  Etablering av produktionsanlaggning

e  Leverantorer

e Miljctillstand

¢  Kostnader for insatsvaror och tjanster

e Produktbortfall pa produktionsanlaggningar
e |T-system och cyberhot

¢ Nyckelpersoner

e  Halsa och sédkerhet

For mer information om ovannamnda risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till Bolagets arsredovisning for 2021

Not 3 — Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

KSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Ingaende anskaffningsvarden 4 452 141
Inkop 631 4452
Omklassificeringar 7 308 -141
Utgaende anskaffningsvarden 12 391 4 452
Ingaende avskrivningar -93 -141
Utrangeringar - 141
Arets avskrivningar -1 376 -93
Utgaende avskrivningar -1 469 -93
Redovisat varde 10 922 4 359
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Byggnader och mark

KSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Ingaende anskaffningsvarden - -
Omklassificeringar 185 249 -
Utgaende anskaffningsvarden 185 249 -
Byggnader och mark avser nedlagda kostnader pa annans

fastighet.

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

KSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Ingaende anskaffningsvarden 70 743 68 476
Inkdp 650 1824
Omklassificeringar 1081 986 -
Justering - 443
Utgaende anskaffningsvarden 1153 379 70743
Ingaende avskrivningar -21 068 -13 614
Utrangeringar - -443
Arets avskrivningar -8 651 -7 011
Utgaende avskrivningar -29 719 -21 068
Redovisat varde 1123 661 49 675
Inventarier — verktyg och installationer

KSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Ingaende anskaffningsvarden 3973 1491
Inkop 192 2 481
Omklassificeringar 662 -
Utgaende anskaffningsvarden 4 827 3973
Ingaende avskrivningar -828 -274
Arets avskrivningar -928 -554
Utgaende avskrivningar -1 755 -828
Redovisat varde 3071 3145
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Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar

KSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Ingaende anskaffningsvarden 420773 31531
Inkdp 860 667 395 466
Omklassificeringar -1 275 205 -6 225
Utgaende anskaffningsvarden 6 236 420773

Per sista december omklassificerades de pagaende nyanldggningarna gallande Renewcell 1 till materiella anlaggningstillgangar.
Avskrivningar pa anlaggningarna i Renewcell 1 kommer att starta fran 1 januari 2023.

Not 4 — Aktierelaterad ersattning och optionsprogram

Under aret har 839 930 aktier emitterats genom nyttjande av optioner i tecknings- samt personaloptionsprogram.

765 180 aktier emitterades under fjarde kvartalet genom teckningsoptionsprogrammet 2018/2022 samt 74 750 aktier (darav

16 900 aktier under fjarde kvartalet) genom personaloptionsprogrammet 2018/2021. 809 380 av dessa aktier forvarvades av
ledande befattningshavare.

Totalt utestaende optioner av samtliga program 2022-12-31 potentiellt berattigar till teckning av maximalt 1 328 380 aktier.

Under aret har kdpoptioner forvarvats av anstéllda under personaloptionsprogrammet 2021/2024 och ledande befattningshavare i

Renewcell under programmet 2022/2025.

For mer information kring Bolagets incitamentsprogram hanvisas till Bolagets hemsida och senaste arsredovisning.
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Not 5 — Likvida medel och finansiering

KSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Sparrade medel pa bankkonto 175 472 423 000
Kassa och bank 117 393 128 368
Summa Likvida medel 292 864 551 368
KSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Langfristiga skulder till kreditinstitut 676 590 291 762
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 133 047 4740
Summa skulder till kreditinstitut 809 637 296 502

Villkor och aterbetalningstidpunkter Forfaller Redovisat varde Redovisat varde
Almi 2023 2004 4792
Kreditfacilitet 2023 100 000 -
ECA/EIB 2023-2030 707 633 291710
Summa skulder till kreditinstitut 809 637 296 502

Sparrade medel pa bankkonto bestar av cirka 100 MSEK avseende "Debt Service Reserve” och cirka 75 MSEK avseende
"Completion Reserve”. Efter kvartalets slut har 50 MSEK slappts och ¢verforts fran "Completion Reserve” till kassa och bank.

Bolaget har ett outnyttjat laneutrymme om 10,5 MSEK i enlighet med finansieringsavtalet med Nordea och SEK, och 50 MSEK i
enlighet med den kreditfacilitet som tecknades under andra halvaret.

Not 6 — Stallda sakerheter

KSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
Foéretagsinteckningar 10 000 10 000
Pantsatta likvida medel 292 709 544 023
Pantsatta anlaggningstillgangar 1280 020 437 975
Summa stallda sakerheter 1582 729 991 998

Som sakerhet for Bolagets ataganden och skyldigheter under Laneavtalen har Bolaget bland annat pantsatt kontanta medel,
forsakringar, garantier och avtal. Vidare kommer Bolaget att stélla ut sékerhet i viss 16s egendom relaterade till Bolagets
produktionsanlaggningar.
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Not 7 — Transaktioner med narstéaende

Ersattning till ledande befattningshavare har utgatt i enlighet med riktlinjerna beskrivna i senaste Arsredovisningen.
For information om aktierelaterade ersattningar och optionsprogram, se not 4.

Darutdver finns inga transaktioner med narstaende parter.
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Definitioner for nyckeltal

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie, fére utspédning
Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.

Resultat per aktie, efter utspéddning
Resultat per aktie justerat for antalet utestdende teckningsoptioner. Optionsprogram &ar instrument som kan leda till utspadning,

men da bolagets resultat ar negativt uppstar ingen utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut. Betydande uppskattningar och bedémningar.

Likvida medel
Kassa och bank plus sparrade bankkonton som redovisas som kortfristiga finansiella tillgangar. Se Not 5.

Nettolaneskuld
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
Resultat fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Re:NewcCell AB (publ), org nr 556885-6206



Aktieinformation

Storsta aktieagarna per 31 december 2022

Agare Antal aktier och réoster Kapital- och réstan(:el
H&M 3934 440 10(,??2
Girincubator AB 3933 290 10,53
Handelsbanken Fonder 3488 914 9,34
Capital Group 2702272 7,96
AMF Pension & Fonder 1530 169 4,10
Swedocean AB 1008 689 2,76
Norron Fonder 976 988 2,62
Fidelity International (FIL) 896 622 2,44
Cliens Fonder 880 000 2,36
Patrik Lundstrom 814 209 2,18
ALMI 688 878 1,84
Deka Investments 453 290 1,34
Goldman Sachs Asset Management 486 284 1,30
Handelsbanken Liv Foérsakring AB 480 794 1,29
Nordea Liv & Pension 470 114 1,26
Michael Berg 400 000 1,09
Tomas Gahn 400 000 1,07
Aktia Asset Management 355 789 0,95
Premier Miton Investors 322 579 0,95
BNP Paribas Asset Management 353 261 0,95
De tjugo stérsta dgarna 24 576 582 66,9
Ovriga 12781 834 33,2
Summa 37 358 416 100

Kalla: Monitor/Modular Finance
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