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Stockpicker: Ogunsen - For tidigt for kop?

Fram till jul bjuder Stockpicker pa en daglig aktieanalys av ett svenskt bérsbolag. Analysen har
tidigare publicerats exklusivt till prenumeranter pa aktietidningen Newsletter. Hela analysen
kan lasas pa https://www.stockpicker.se/

Rekryterings- och konsultbemanningsféretaget Ogunsen har varit en flitig gast pa Top Picks
framforallt beroende pa bolagets goda tillvaxthistorik, stabilitet och goda lonsamhet, kombinerat
med god for att inte saga mycket god direktavkastning.

Nar vi senast tog upp aktien till granskning sankte vi dock en tidigare koprekommendation till en
neutral dito och detta berodde pa en vinstvarning fran bolaget i mitten av juli om att bade
omsattningen och resultatet skulle hamna under marknadens forvantningar i Q2 med en preliminar
omsattning kring 128 Mkr och ett rorelseresultat pa 9 Mkr. Vinstvarningen berodde i sin tur pa att
en allt svagare konjunktur till slut aven borjade sla mot den tidigare sa starka arbetsmarknaden.

Sedan dess har nu aven det Q3-rapporten presenterats och far val sagas ha varit relativt i linje med
den svaga Q2:an och visade saledes darmed en fortsatt forsvagning av efterfragan.
Nettoomsattningen minskade i kvartalet med 6 % till 110,3 Mkr (117,3) jdamfort med motsvarande
period i fjol, vilket var en forsvagning jamfort med andra kvartalets lilla omsattningsokning pa 2,1 %.
Som jamférelse var tillvaxten sa sent som i Q1 17,1 % och omsattningen i absoluta tal 143,6 Mkr. En
tamligen betydande nedgang har darmed skett pa ganska kort tid aven om det ska sagas att Q1 i
ar inneholl en dag mer an under fjolaret medan arets Q2 och Q3 innehdll en dag mindre.

Den stora boven i tillvaxtdramat var inte som man kanske kunde tro konsultuthyrningen utan
framforallt rekryteringsverksamheten. Intakterna inom konsultuthyrningen uppgick till 102,1 Mkr
(103,4), vilket var en minskning med mattliga -1,3 %. Varre var det dock med intadkterna inom
rekryteringsverksamheten som paverkades betydligt mer negativt och minskade med hela 41 % till
8,2 Mkr (13,9).

| bada fallen var det en férsvagning fran kvartalet innan. Da var tillvaxten inom konsultuthyrningen

fortfarande positiva 4,9 % medan rekryteringsverksamheten minskade med 16,6 %. Av koncernens
totala omsattning dkade konsultuthyrningens andel till 93 % (88) medan rekryteringsverksamheten
minskade till 7 % (12).

Hela analysen och eventuellt 6vrigt material hittas pa Stockpickers sajt via direktlanken:
https.//www.stockpicker.se/home/analys/ogunsen-for-tidigt-for-kop

DISCLAIMER: Detta material har sammanstdllts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehdllet har grundats pad information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedomts
som tillforlitliga. Sakinnehdllets riktighet och fullstandighet liksom [dmnade prognoser och
rekommendationen kan saledes inte garanteras. Stockpicker [aGmnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omddémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillfdllet fér
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter framforda i materialet.
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Stockpicker fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa detta
material. Placeringar i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa
anvandandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-52504762

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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