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Ponderus Invest AB lamnar ett kontant
budpliktserbjudande till aktieagarna i Ortivus
Aktiebolag

Bakgrund

Ortivus Aktiebolag (“Ortivus” eller "Bolaget'[1]) beslutade vid extra bolagsstémma den 19
september 2025 att genomfora en fullt garanterad foretradesemission av B-aktier motsvarande ett
emissionsbelopp om cirka 54 MSEK (*Foretradesemissionen’). Till foljd av de tecknings- och
garantidtagande som Ponderus Invest AB ("Ponderus” eller "Budgivaren”’) lamnade i samband med
Foretradesemissionen tecknade och tilldelades Ponderus sammanlagt 42 255 022 B-aktier. Efter
Foretradesemissionen uppgick Ponderus agande i Ortivus till 80 525 A-aktier och 53 604 716 B-
aktier representerande cirka 60,6%% av samtliga aktier och 52,5% av samtliga roster i Bolaget.
Ponderus passerade darmed gransen for budplikt enligt Takeover-reglerna for vissa
handelsplattformar utfardade av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitte med datering 1 julli
2025 ("Takeover-reglerna”), men aven att Ortivus blev dotterbolag till Ponderus.

Till foljd av budplikten lamnar Ponderus harmed ett kontant budpliktserbjudande till aktieagarna i
Ortivus om forvarv av samtliga utestaende A-aktier och B-aktier i Ortivus, forutom de 80 525
A-aktier och 53 604 716 B-aktier i Ortivus som Ponderus redan innehar ("Erbjudandet”). Erbjudandet
riktas inte till aktiedgare utanfér det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet. A-aktierna saval
B-aktierna i Ortivus ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market ("First North").

Erbjudandet lamnas i enlighet med Takeover-reglerna och kommer att fullféljas oaktat
anslutningsniva. Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgdranden
rorande tolkning och tillampning av Takeover-reglerna skall vara tillampliga pa Erbjudandet.

Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamnden har, pa begaran av Ponderus, gjort ett uttalande (AMN 2025.63) rérande
tolkningen av Takeover-reglerna avseende berakningen av nedre gransen for vederlagets storlek
per aktie. Uttalandet konstaterar att nedre gransen fér vederlagets storlek per aktie for saval A-
som B-aktier i Erbjudandet ska faststallas till B-aktiens volymviktade genomsnittliga betalkurs
under de 20 handelsdagar som narmast féregick den dag som Bolaget offentliggjorde att
Ponderus aktieinnehav i Bolaget representerade mer an 30 procent av rostetalet for samtliga
aktier. Uttalandet kommer finnas tillgangligt pa www .aktiemarknadsnamnden.se.

Erbjudandet i ssmmandrag
Ponderus erbjuder 1,22 kronor kontant for varje A-aktie respektive B-aktie i Ortivus.
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Erbjudandet omfattar inte de 80 525 A-aktier och 53 604 716 B-aktier i Ortivus som Ponderus
redan innehar. Det totala vardet av Erbjudandet ar darmed cirka 42,6 miljoner kronor baserat pa de
34 929 695 aktier (varav 1 582 157 A-aktier och 33 347 538 B-aktier) i Ortivus som inte ags av
Ponderus. Erbjudandet varderar samtliga aktier i Ortivus till cirka 108,1 miljoner.

Erbjudandet riktas inte till aktieagare utanfor det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet.
Erbjudandet kommer att finansieras genom befintliga medel i Ponderus.

Ponderus kommer att offentliggdra en erbjudandehandling for Erbjudandet som beraknas bli
offentliggjord omkring den 12 december 2025. Acceptfristen for Erbjudandet beraknas pabdrjas
omkring den 15 december 2025 och avslutas omkring den 12 januari 2026. Utbetalning av det
erbjudna vederlaget till de som har accepterat Erbjudandet beraknas ske omkring den 19 januari
2026.

Erbjudandet ar villkorat av att samtliga fér Erbjudandet erforderliga godkannanden, tillstand, beslut
och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive godkannanden fran Inspektionen for
strategiska produkter, erhalls, i varje enskilt fall, pa villkor som enligt Budgivarens uppfattning ar
acceptabla.

Det erbjudna vederlaget for varje aktie i Ortivus motsvarar teckningskursen for B-aktier i
Foretradesemissionen, vilket dverstiger med cirka 18% den volymvagda genomsnittliga
betalkursen om 1,03 kronor for Ortivus B-aktie under de 20 handelsdagar som foregick den 17
oktober 2025 da Ortivus offentliggjorde efter kontakt med Ponderus att Ponderus aktieinnehav i
Ortivus efter Foretradesemissionen representerade mer an 30% av samtliga roster.

Vidare motsvarar det erbjudna vederlaget en negativ premie om cirka 57% jamfort med sista
betalkursen om 2,83 kronor fér Ortivus A-aktie pa First North den 27 november 2025, sista dagen
da A-aktien handlades innan offentliggérandet av Erbjudandet. Jamfort med sista betalkursen for
Ortivus B-aktie pa First North om 1,175 kronor den 1 december 2025, sista handelsdagen innan
offentliggdrandet av Erbjudandet, motsvarar det erbjudna vederlaget en premie om cirka 4%.

De volymvagda genomsnittliga betalkurserna for Ortivus A-aktie och B-aktie under de 20
handelsdagar som féregick Erbjudandet uppgick till 2,64 kronor respektive 1,15 kronor,
innebarande att Erbjudandets vederlag innebar en negativ premie om cirka 54% avseende Ortivus
A-aktie och en premie om cirka 6% avseende Ortivus B-aktie.

Erbjudandet och dess finansiering

Erbjudandet ldmnas i enlighet med Takeover-reglerna och Ponderus erbjuder 1,22 kronor kontant
for varje A-aktie respektive B-aktie i Ortivus som inte redan innehas av Ponderus. Courtage
kommer inte att utga avseende accepterande av Erbjudandet.

For det fall att Ortivus ger utdelning eller annan vardeoverforing eller ger ut nya aktier eller
genomfér annan liknande atgard som resulterar i att vardet per aktie i Ortivus minskar relaterade
till de aktier som aktieagare har accepterat Erbjudandet for och sadant varde inte tillfaller
Ponderus, kommer vederlaget att reduceras i motsvarande man.
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Erbjudandet kommer att finansieras genom befintliga medel i Ponderus. Erbjudandets fullfoljiande
ar saledes inte villkorat av nagot finansieringsvillkor.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Fullfoljande av Erbjudandet ar villkorat av att samtliga erforderliga tillstand, godkannanden, beslut
och andra atgarder fran myndigheter eller liknande har erhallits, i varje enskilt fall pa villkor som ar
acceptabla for Budgivaren.

Ponderus beddmer att Bolagets verksamhet anses vara skyddsvard verksamhet enligt lagen om
granskning av utlandska direktinvesteringar (2023:560) ("UDI-lagen’). Enligt Ponderus beddmning
kraver Erbjudandet godkannande (eller bekraftelse pa att godkannande inte kravs) fran
Inspektionen for strategiska produkter ("ISP"). Erbjudandet kan medféra att

Ponderus huvudagare Peter Edwall (direkt eller indirekt) éverskrider gransvardena pa 65 procent
eller 9o procent av rosterna i Bolaget enligt vad som foljer av UDI-lagen. Ett sadant forvarv ska
anmalas till, och eventuellt provas och godkannas av ISP innan forvarv kan ske medférande att
Peter Edwall, direkt eller indirekt, dverskrider gransvardena 65 procent respektive 9o procent av
rostandelen i Bolaget. Ponderus anmalde till ISP om eventuellt férvarv medférande réstandel i
Bolaget 6verstigande 50% med anledning tecknings- och garantiatagandena avseende
Foretradesemissionen, med resultat att provning av eventuellt férvary inte pakallades.

Ponderus férvantar sig att nédvandigt godkannande fran Inspektionen fér strategiska produkter
kommer att erhallas fore utgangen av acceptperioden. Ponderus forbehaller sig ratten att aterkalla
Erbjudandet for det fall det star klart att ovanstaende villkor inte uppfyllts eller inte kan uppfyllas.
Ett sadant aterkallande av Erbjudandet far endast ske om den bristande uppfyllelsen av ett sadant
villkor ar av vasentlig betydelse for Ponderus forvarv av aktier i Ortivus.

Motiven till Erbjudandet

Erbjudandet lamnas med anledning av den budplikt som uppkommit till féljd av
Foretradesemissionens slutforande, efter vilken Ponderus innehar sammanlagt 80 525 A-aktier
och 53 604 716 B-aktier i Ortivus, representerande cirka 60,6% av samtliga aktier och 52,5% av
roster i Bolaget.

Ponderus har varit aktieagare i Ortivus sedan 2007 och har darefter varit Bolagets storsta enskilda
agare. Erbjudandet motiveras inte av nagon avsikt att forvarva samtliga aktier i Ortivus, utan skall
ses som Ponderus fortroende fér Bolaget och dess framtidsutsikter, och Ponderus ambition att,
som langsiktig huvudagare, fortsatta stodja Bolagets utveckling.

Ponderus planerar inte att efter Erbjudandet verka for nagra vasentliga forandringar av Ortivus
verksamhet och har for narvarande inga strategiska planer for Ortivus som skulle paverka
sysselsattningen eller de platser dar Ortivus bedriver sin verksamhet. Inte heller planeras nagra
férandringar med avseende pa Ortivus ledning och évriga anstallda, inkluderat deras
anstallningsvillkor.
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Vissa narstaende parter

Peter Edwall ar styrelseledamot och verkstallande direktor i Ponderus samt styrelsemedlem och
ensam agare till Ponderus moderbolag Tapira Investment AB. Peter Edwall ar aven
styrelseledamot i Ortivus. Peter Edwall anses darfér ha en intressekonflikt enligt punkten 1118
Takeover-reglerna. Peter Edwall har for att efterfélja Takeover-reglerna inte deltagit och kommer
inte att delta i Ortivus handlaggning av eller beslut avseende Erbjudandet. Vidare ar Ortivus
dotterbolag till Ponderus efter Foretradesemissionen.

Dessa omstandigheter medfor aven att avsnitt IV i Takeover-reglerna ar tilldmpliga pa
Erbjudandet, vilket bland annat innebar att acceptfristen for Erbjudandet ska vara minst fyra
veckor och att Ortivus ska inhamta och offentliggéra ett varderingsutlatande (en sa kallad
"fairness opinion”) avseende aktierna i Bolaget fran oberoende expertis. Varderingsutlatandet ska
offentliggdras senast tva veckor fore acceptfristen utgang.

| samband med amortering av tidigare kreditram efter genomfdrandet av Foretradesemissionen
stallde Ponderus ut en ny kreditram om 20 miljoner kronor till Ortivus att utnyttjas vid behov. Lanet
6per med en rorlig ranta om 3-manaders STIBOR + 4 procentenheter.

Erbjudandehandlingen

Ponderus kommer att offentliggdra en erbjudandehandling for Erbjudandet som berdknas bli
offentliggjord den 12 december 2025. | samband med offentliggdrandet av erbjudandehandlingen
kommer aven en detaljerad tidplan for Erbjudandet att offentliggoras.

Due Diligence
Ponderus har inte genomfort nagon due diligence-undersékning av Ortivus infor Erbjudandet.

Ponderus aktieagande i Ortivus

Per dagen fér offentliggérandet av Erbjudandet innehar Ponderus 80 525 A-aktier och 53 604 716
B-aktier i Ortivus, vilka representerar cirka 60,6% av samtliga aktier och 52,5% av samtliga roster |
Bolaget.

Utdver Foretradesemission, genom vilken Ponderus tecknade 42 255 022 nya B-aktier i Bolaget till
en teckningskurs om 1,22 kronor per aktie, har varken Ponderus eller dess narstaende forvarvat
eller ingatt nagot avtal om att férvarva ytterligare aktier i Ortivus eller finansiella instrument som
ger finansiell exponering motsvarande ett innehav i Ortivus-aktier under den sexmanadersperiod
som foregatt offentliggérandet av Erbjudandet.

Ponderus och narstaende personer till Ponderus kan under acceptperioden komma att férvarva,
eller inga dverenskommelser om att forvarva, aktier i Ortivus utanfor Erbjudandet. Sadana forvarv
eller 6verenskommelser kommer i sadana fall ske och offentliggoéras i enlighet med tillampliga
lagar och regler.
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Preliminar tidplan m.m.
Erbjudandet avses att genomforas enligt foljande preliminara tidplan, men kan komma att
tidigarelaggas eller forskjutas:

Offentliggérande av erbjudandehandling: 12 december 2025

Acceptperiod: 15 december 2025 - 12 januari 2026

Redovisning av likvid: 19 januari 2026

Budgivaren férbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden for Erbjudandet.

Uttalande av styrelsen i Ortivus och fairness opinion

Styrelsen i Ortivus férvantas, i enlighet med avsnitt Il och IV i Takeover-reglerna, offentliggoéra sitt
uttalande om Erbjudandet samt ett varderingsutlatande (en s& kallad fairness opinion) senast tva
veckor fore utgangen av acceptperioden for Erbjudandet.

Ponderus i korthet

Ponderus Invest AB ar ett svenskt privat aktiebolag med organisationsnummer 556727-9376, med
sate i Stockholm och adress ¢/0 Rasmusson & Partners Advokat AB, Karlavagen 64, 7 tr, 114 49
Stockholm. Bolaget bildades den 6 mars 2007 och registrerades den 11 april 2007. Ponderus har
sedan dess bedrivit investeringsverksamhet med inriktning pa langsiktigt vardeskapande.

Ponderus ar ett dotterbolag till Tapira Investment AB, organisationsnummer 556281-8277.
Koncernen ags av familjen Edwall och leds av Peter Edwall, som aven ar verkstallande direktor
och styrelseledamot i Ponderus. Ponderus kontrolleras indirekt av Peter Edwall genom att vara
ensam agare av Tapira Investment AB.

Ponderus ar en aktiv och langsiktig investerare som kombinerar placeringar i stabila finansiella
tillgangar med selektiva investeringar i tillvaxtbolag med ny teknologi och internationell potential.
Investeringsstrategin syftar till att generera langsiktig avkastning genom disciplinerat
kapitalallokeringsarbete, gedigen bolagsanalys och ett tydligt ansvarsperspektiv.

Ponderus utvarderar investeringar och stodjer portfoljbolagens utveckling med stéd av lang
erfarenhet inom kapitalférvaltning, entreprenorskap och styrelsearbete. Ponderus har varit agare |
Ortivus sedan 2007. Erbjudandet kommer att finansieras genom befintliga medel i Ponderus. Per
den 31 augusti 2024 hade Ponderus ett redovisat eget kapital om cirka 728 miljoner kronor.

For mer information, besok www.ponderusinvest.se.

Ortivus i korthet

Ortivus ar ett svenskt medicinteknikbolag inom digital halsa som grundades 1985. Ortivus utvecklar
och kommersialiserar digitala medicintekniska losningar och e-halsolésningar sarskilt utvecklade
for vard utanfor sjukhuset under varumarket MobiMed. MobiMed ar en modular plattform som
mojliggor informationsdelning i realtid genom den prehospitala vardkedjan. Huvudprodukterna
utgors av MobiMed ePR, en elektronisk patientjournal for beslutsstdd, insamling av patientdata
och klinisk dokumentation, samt MobiMed Monitor, som mater, évervakar och delar
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vitalparametrar och EKG i realtid, och tredjepartslosningen MobiMed enRoute, ett verktyg for
navigering och arendehantering. Bolagets egna produkter MobiMed ePR och MobiMed Monitor ar
CE-maérkta frdn och med november 2023 enligt den nya MDR 2017/745.

Ortivus produkter riktar sig framst mot den mobila akutsjukvarden, i form av
ambulansorganisationer, akutmottagningar, primarvarden och prehospitala sjukvarden. Ortivus
marknadsfor sina losningar i Sverige genom svenska dotterbolaget och i Storbritannien genom det
engelska dotterbolaget. MobiMed anvands idag av 17 av 21 svenska regioner, 3 av 13 truster i
Storbritannien samt Singapore och en region i ltalien. Totalt anvands MobiMed av cirka 12 000
ambulanspersonal i cirka 2 700 akutfordon med beprovade integrationer mot komplexa svenska
och utldndska vardinformationssystem.

Ortivus affarsmodell baseras pa utveckling och leverans av egenutvecklad mjukvara, forsalining av
medicinteknisk utrustning samt tillhandahallande av drift-, service- och supporttjanster.
Affarsmodellen kombinerar traditionell licensforsaljining av system med molnbaserade
abonnemangstjanster, dar kompletta losningar inklusive mjukvara och hardvara levereras som en
tjianst under langsiktiga kundavtal

Ortivus bedriver verksamheten inom ett sasmmanhallet affarsomrade utan extern
segmentsrapportering.

Bolagets A-aktier och B-aktier ar upptagna till handel pa First North i Stockholm under ticker ORTI
A och ORTI B, dar A-aktierna handlas auktionsvis vid fasta tidpunkter under handelsdagen och
B-aktierna handlas kontinuerligt under handelsdagen. FNCA Sweden AB ar Bolagets Certified
Adviser. For mer information, besék www.ortivus.com.

Tvangsinlésen och avnotering

Om Ponderus blir innehavare av aktier i en sddan utstrackning att dessa representerar mer an 90
procent av det totala antalet aktier i Ortivus, avser Ponderus att begara tvangsinlosen av
resterande aktier i Ortivus. | samband harmed avser Ponderus att verka for att aktierna i Ortivus
avnoteras fran First North.

Tilltdmplig lag och tvister

Erbjudandet, och eventuella avtal som ingas mellan Ponderus och aktieagarna i Ortivus till folid av
Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Takeover-reglerna
och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgoranden rérande tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna skall vara tillampliga pa Erbjudandet.

Tvist avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning darav, ska avgoras exklusivt av
svensk allman domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Emissionsinstitut
Nordic Issuing AB agerar mottagande institut i samband med Erbjudandet.

Stockholm den 2 december 2025
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Ponderus Invest AB
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Peter Edwall

Telefonnummer: +46 70 920 67 33

E-post: info@ponderusinvestse

Ponderus offentliggdr denna information i enlighet med Takeover-reglerna. Informationen
l@mnades for publicering den 2 december 2025 klockan 08:50 (CET).

Om Ponderus Invest AB

Ponderus Invest ar ett familjeagt svenskt investeringsbolag baserat i Stockholm som kombinerar
marknadskunskap med langsiktigt och ansvarsfullt investeringsperspektiv. Sedan 2007 har
Ponderus Invest bedrivit investeringsverksamhet genom kombination av stabila finansiella
tillgangar och selektiva satsningar i tillvaxtbolag med ny teknologi och internationell potential med
stravan efter hallbar avkastning over tid. Ponderus Invest ingar i koncernen dar Tapira Investment
AB ar moderbolag. Koncernen ags och drivs av familjen Edwall och leds av dess huvudagare
Peter Edwall med bakgrund som kapitalforvaltare, entreprenér och styrelseledamot. For mer
information, besok www.ponderusinvest.se.

Viktig information

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet forutsatter att ytterligare
erbjudandehandling upprattas eller registrering sker eller att nagon annan atgard foretas utdver
vad som kravs enligt svensk materiell ratt.

Detta pressmeddelande och annan dokumentation hanférlig till Erbjudandet kommer inte att
offentliggdras i, distribueras i eller till, och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller
sandas ini eller till, nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder
foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Ponderus kommer inte
att tillata eller godkanna nagon sadan distribution. Om nagon soker acceptera Erbjudandet som ett
resultat av att direkt eller indirekt ha dvertratt dessa restriktioner kan accepten komma att ldmnas
utan avseende.

[1] Med Ortivus och Bolaget avses aven i tilldmplig fall den koncern dar Ortivus Aktiebolag ar
moderbolag.

Ponderus Invest c/0 Advokarfirma Rasmusson & Partners AB Karlavagen 64 S-114 49 Stockholm


http://#_ftnref1

