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av perioden

Véasentliga handelser under forsta

kvartalet

(® ljanuari meddelade Vicore att amerikanska lakeme-
delsmyndigheten FDA beviljat Fast Track designation
(FTD) for bolagets lakemedelskandidat buloxibutid,

vilket speglar dess sjukdomsmodifierande potential for
behandling av idiopatisk lungfibros (IPF).

(® I'mars beslutades att INIM Pharma AB ska fusioneras
med moderbolaget Vicore Pharma Holding AB.

Vésentliga hdandelser efter periodens
utgang

(® Ingavasentliga handelser efter férsta kvartalets utgang.

Sammanfattning

Finansiell 6versikt for perioden

1januari- 31 mars 2025
(® Nettoomséttningen uppgick till 0,9 MSEK (104,2).
(® Rorelseresultatet var-91,5 MSEK (23,2).

(® Periodens resultat efter skatt uppgick till-111,5 MSEK
(31,7).

(® Resultat per aktie fore/efter utspadning var -0,48 SEK
(0,28).

(® Likvida medel och kortfristiga placeringar per den
31 mars 2025 uppgick till 1 048,8 MSEK (1 156,0 MSEK
per den 31 december 2024).

Koncernen ("Vicore") bestar av moderbolaget Vicore Pharma Holding AB samt dotterbolagen Vicore Pharma AB, Vicore

Pharma US Inc och INIM Pharma AB.
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“Nar vi nu avslutar det forsta kvartalet 2025 ar jag stolt éver att reflektera dver
Vicores malmedvetna arbete och orubbliga engagemang for att utveckla en potenti-
ellt sjukdomsmodifierande behandling for IPF. Det har kvartalet har praglats av oper-
ationellt momentum, dar vi har fortsatt att aktivera kliniker och inkludera patienter i
var globala fas 2b-studie ASPIRE. Vart teams engagemang for vetenskaplig innova-
tion och patientcentrerad forskning fortsatter att vara den drivande kraften bakom

vara framsteg.

I januari erholl buloxibutid — en ny
angiotensin Il typ 2-receptoragonist
(ATRAG) - Fast Track Designation (FTD)
av den amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA, vilket understryker
dess potential att signifikant forbattra
behandlingsresultat for patienter med
IPF. FTD ar utformat for att paskynda
utvecklingen av lakemedel som riktar
sig mot ouppfyllda medicinska behov
vid allvarliga eller livshotande sjukdo-
mar. Denna beteckning underlattar inte
bara en mer effektiv utvecklingsvag,
utan betonar ocksa den dkande insikten
om buloxibutids potential att erbjuda

en betydande forbattring jamfort med
befintliga behandlingar. Det speglar

dven vart starka engagemang for att
mota det akuta, ouppfyllda medicinska
behovet vid denna forodande sjukdom.
Efter requlatoriska godkdnnanden
fran FDA och andra myndigheter i
september 2024 inledde vi den globala,
randomiserade fas 2b-studien ASPIRE
- ettavgorande steg i utvecklingen av
buloxibutid for behandling av IPF. Stu-
dien kommer att rekrytera 270 patienter
i 14 lander, inklusive USA, och syftar till
att utvardera forandring fran baslinjen
i forcerad vitalkapacitet (FVC) 6ver 52
veckor — det registreringsgrundande
effektmattet for IPF. Med regulatoriska
godkadnnanden pa plats i samtliga
medverkande lander ar patientrekry-
tering fortsatt var hogsta prioritet.
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Under det gangna kvartalet har vart
team haft fullt fokus pa genomférandet
av studien, med I6pande aktivering
av provningscenter och ett nara och
engagerat samarbete med kliniker over
hela varlden.

Aktiveringen av provningscentra i
ASPIRE-studien fortskrider val och
75 % av alla kliniker ar nu aktiva. Viar
ocksa nojda med framstegen nar det
galler screening och patientrekrytering.
Vi ser ett starkt intresse for studien,
som gynnas av det begransade antalet
program i senare utvecklingsstadier for
IPF, lakemedelskandidatens tolera-
bilitetsprofil och den patientvanliga
studiedesignen.




For att stodja denna nasta fas av
tillvaxt har vi forstarkt vart seniora
kliniska team genom utnamningen
av Dr. Bernt van den Blink som VP
for klinisk utveckling, samt Jonathan
Langley som chef for Global Medical
Affairs. Bada tillfor djup expertis och
dokumenterad erfarenhet av att driva
globala kliniska program inom IPF.
Deras ledarskap blir avgérande nar vinu
intensifierar aktiveringen av kliniker, okar
patientrekryteringen och sakerstaller
ett val integrerat genomforande av
ASPIRE-studien varlden 6ver. Jag har
sjalv haft formanen att arbeta sida vid
sida med dem i falt, besoka kliniker och
traffa provare — insatser som skapar ett

Vicore pipeline

Molekyléra terapier
Substans Indikation

Buloxibutid (C21) IPF

Nya ATRAGs* Flertal indikationer

Digitala terapier

Program Indikation

I Almee™ DTx PF-angest

starkt momentum for studien och 6kar
medvetenheten om Vicores bredare
potential inom IPF. Vi ar entusiastiska
infor det fortsatta samarbetet med det
vetenskapliga samfundet.

Under det forsta kvartalet medver-
kade vi ocksa pa flera internationella
investerarkonferenser i syfte att knyta
kontakt med saval nya som befintliga
investerare, och vi ser fram emot att
halla tempot uppe under varen. Vi
ar glada 6ver att ha blivit utvalda att
framfora flera muntliga presentationer
och posters vid American Thoracic
Society (ATS) International Conference
i maj — en viktig plattform for att mota
experter inom lungmedicin och disku-

Preklinik Fas 1

s
[E—

Preklinik Fas 1

For mer information om Vicores utvecklingsprogram, se www.vicorepharma.com
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Fas 2

Fas 2

—

tera framsteg inom faltet. Tack vare den
framgangsrika kapitalanskaffningen i
slutet av 2024 har vi fortsatt en stark
finansiell position for att genomféra fas
2b-studien ASPIRE och forbereda oss
for kommande avgorande stegi fas 3
inklusive tillverkning av Iakemedel.
N&r vinu gar in i ndsta fas paminns
jag ocksa om vart uppdrag. IPF aren
obeveklig och livsbegransande sjukdom
som lamnar patienter och deras familjer
med fa alternativ. Var ambition ar att
forandra det. Jag vill rikta ett varmt
tack till vara samarbetspartners och
aktiedgare for deras fortsatta stod,
till vart dedikerade team for deras
orubbliga engagemang — och viktigast

Fas 3

Fas 3

av allt, till de patienter som deltarivara
kliniska provningar, vars medverkan ar
avgorande for att potentiellt livsforand-
rande behandlingar ska na en bredare
marknad.

Ahmed Mousa
VD

Kommentar

Fas 2b-studie pagar (NCT06588686)

Prekliniska studier

Kommentar

Pivotal studie slutford (NCT05330312)

Partnerskap

sapan: {g) NIPPON SHINYAKU €O, LTD.

Partnerskap

* ATRAG - Angiotensin Il typ 2-receptor agonister



: Finansiell
: information

Nettoomsattningen under det forsta
kvartalet uppgick till 0,9 MSEK (104,2)
och arisin helhet hanforlig till kostnads-
ersattning for tillverkningskostnader
inom ramen for licensavtalet med
Nippon Shinyaku, avseende utveckling
och kommersialisering av buloxibutid

i Japan. For jamforelseperioden var
nettoomsattningen i sin helhet hanforlig
till en engangsersattning om 10 MUSD
som Vicore erhdll i samband med att
licensavtalet ingicks.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for det forsta
kvartalet uppgick till -93,4 MSEK (-81,2).

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under det
forsta kvartalet uppgick till -14.1 MSEK
(-9,9). Kostnader kopplade till aktieba-
serade incitamentsprogram belastar
administrationskostnaderna med -2,1
MSEK (-1.0) under det forsta kvartalet.
For mer information, se "Kostnader for
aktiebaserade incitamentsprogram'.

Forsknings- och
utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick under det forsta kvartalet till
-78,7 MSEK (-68,2). Forsknings- och
utvecklingskostnaderna under det
forsta kvartalet ar i huvudsak hanforliga
till den pagaende kliniska fas 2b-studien
med buloxibutid i IPF. Kostnader
kopplade till aktiebaserade incitaments-
program belastar forsknings- och
utvecklingskostnaderna med -1,0 MSEK
(-0,7) under det forsta kvartalet. Forsk-
nings- och utvecklingskostnader som
andel av totala rorelsekostnader, vilket
ar ett av bolagets alternativa nyckeltal,
uppgick under det forsta kvartalet till
84,3 procent (84,0).

Ovriga rérelseintakter och
kostnader

Ovriga rérelseintédkter och kostnader
uppgick under det forsta kvartalet till
0,4 MSEK (-3,0). Ovriga rorelseintékter
och kostnader utgors i huvudsak av
valutakursdifferenser pa leverantors-
fakturor.
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Kostnader for
aktiebaserade
incitamentsprogram

Kostnaderna for sociala avgifter avse-
ende aktiebaserade incitamentspro-
gram varierar fran kvartal till kvartal pa
grund av forandringen av underliggande
aktiekurs. Tillhorande avsattningar redo-
visas som Gvriga avsattningar under
langfristiga och kortfristiga skulder. De
totala kostnaderna for de aktiebaserade
incitamentsprogrammen, inklusive IFRS
2-klassificerade I6nekostnader och
sociala avgifter, uppgick under forsta
kvartalet till -3,1 MSEK (-1,6). Dessa
kostnader har inte paverkat kassaflodet.

Finansiella intakter och
kostnader

Resultatet fran finansiella poster for
det forsta kvartalet uppgick till -20,0
MSEK (8,5). Minskningen jamfort med
foregdende ar ar i huvudsak hanforlig
till valutakursdifferenser pa likvida
medel och kortfristiga placeringar. |
enlighet med koncernens finansiella
riktlinjer vaxlas likvida medel till
utlandska valutor och investeras over

Finansiell kalendar

i ‘e L
6 maj 2025
22 augusti 2025

2 .. 9
Arsstamma

Ha?/érs‘app:)Ft -
5november 2025 DQérsrapport, (OF]
27 februari 2026 Boksltskommuniké 2025
. o N
Finansiella rapporterﬁrk tillgangliga pabolagets hemsida
www.vicorepharma.com frén och med dagen for offentliggérandet.




olika Ioptider, i syfte att spegla den
valutaexponering som foljer av att
huvuddelen av koncernens avtal och
kostnader ar denominerade i utlandska
valutor. Valutakursforandringar paverkar
darmed inte koncernens likviditetsprog-
nos eller kassaflodesplanering.

Skatt

Skatt for det forsta kvartalet uppgick till
0,0 MSEK (0,1). Koncernens ackumu-
lerade underskottsavdrag per den 31
december 2024 uppgick till

1512,1 MSEK. Koncernens underskotts-
avdrag har ej varderats och redovisas €]
som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas forst nar
koncernen etablerat en resultatniva
som foretagsledningen med sakerhet
bedomer kommer att leda till skatte-
massiga Overskott.

Periodens resultat

Resultatet for det forsta kvartalet upp-
gick till-111,5 MSEK (31,7). Resultatet
per aktie fore/efter utspadning uppgick
for det forsta kvartalet till -0,48 SEK
(0,28).

Kassaflode,

investeringar och

finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten for det forsta kvartalet uppgick
till-86.1 MSEK (23.1). Det fortsatta
negativa kassaflodet ar enligt plan och
forklaras huvudsakligen av bolagets

Okade investeringar i det kliniska
utvecklingsprogrammet. Justering

for poster som inte ingar i kassaflodet
uppgick under det forsta kvartalet till 2.6
MSEK (2.9) och utgérs i huvudsak av
kostnader for aktiebaserade incita-
mentsprogram.

Kassaflodet fran investeringsverksam-

heten uppgick till -333.8 MSEK (70,0) for
det forsta kvartalet. Skillnaden jamfort
med foregaende ar ar i huvudsak
hanforlig till drets forvarv av kortfristiga
rantebarande placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 0,0 MSEK (0,0) for
det forsta kvartalet.

Likvida medel uppgick per den 31
mars 2025till 715,5 MSEK (1 156,0
MSEK per den 31 december 2024).
Utover likvida medel disponerar bolaget
fran tid till annan Gver kortfristiga
placeringar som per den 31 mars 2025
uppgick till 333,3 MSEK (0,0 MSEK per
den 31 december 2024). Tillsammans
uppgick likvida medel och kortfristiga
placeringar till 1 048,8 MSEK per den 31
mars 2025 (1 156,0 MSEK per den 31
december 2024).

Eget kapital

Eget kapital per den 31 mars 2025
uppgick till 1 020,3 MSEK (488,8)
motsvarande 4,35 SEK (4,38) per aktie.
Bolagets soliditet vid periodens utgang,
vilket utgor ett av bolagets alternativa
nyckeltal, var 94,2 procent (90,4
procent). Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare anvandbar information
om bolagets kapitalstruktur.
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Moderbolag

Koncernen ("Vicore") bestér av moder-
bolaget Vicore Pharma Holding AB
samt dotterbolagen Vicore Pharma AB,
Vicore Pharma US Inc och INIM Pharma
AB. Moderbolagets verksamhet bestar
framst av att tillhandahalla affarsstod
for koncernens verksamhetsbolag.
Forsknings- och utvecklingsverksam-
heten bedrivs i det helagda dotterbola-
get Vicore Pharma AB. | Vicore Pharma
US Inc bedrivs koncerninterna tjanster
inom forskning och utveckling, samt
affarsstod. Under det forsta kvartalet
uppgick moderbolagets nettoomsatt-
ning till 0,0 MSEK (4,8). Nettoomsatt-
ningen utgors i huvudsak av ersattning
for affarsstod fran koncernbolag.
Administrationskostnaderna under det
forsta kvartalet uppgick till -11,4 MSEK
(-8,4). Resultatet for det forsta kvartalet
uppgick till-31,4 MSEK (-0,9).



Hallbarhet
pa Vicore

Vicores uppdrag att utveckla behandlingar som férandrar livet for personer med
svara fibrotiska sjukdomar bygger pa ett starkt engagemang for hallbarhet, socialt
ansvarstagande och ansvarsfull styrning. | arbetet med att utdka vara kliniska
program och vidareutveckla var forskningsportfélj ar vi fast beslutna att verka

pa ett sdtt som gynnar alla vara intressenter, sasom patienter, medarbetare,
organisationer och samhallen.

Hallbarhet ar en integrerad del av
Vicores affédrsstrategi. Vi forstar att i en
snabbt foranderlig varld kréver globala
utmaningar sdsom klimatférandringar,
jamlik halsa och mangfald i arbetslivet
gemensamma insatser. Vi har valt att se
dessa utmaningar som en mojlighet att
foregd med gott exempel och gora en
meningsfull skillnad.

Socialt ansvarstagande ar karnan i allt
vi gor och i vart syfte. Vicore utvecklar
innovativa behandlingar och bidrar
darigenom till en friskare befolkning,
samtidigt framjar vi en inkluderande
foretagskultur som star for jamstalldhet

och mangfald och dér vara medarbetare
kan utvecklas och ma bra. Att ha en
personalstyrka som bestar av individer
med olika perspektiv driver innovation,
starker samarbeten och hjalper ossi
sluténdan att uppna béttre behandlings-
resultat for patienter. Dessutom stoder
och arbetar Vicore i ndra samarbete
med patientorganisationer.

Vart miljoatagande handlar inte
minst om att minimera vart ekologiska
fotavtryck. Som ett lakemedelsbolag
prioriterar Vicore hallbara metoder
i sin verksamhet, fran att minska
energiférbrukningen till ansvarsfulla
upphandlingar.
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Vart ramverk for bolagsstyrningen
sakerstaller att vi uppréatthaller hogsta
standard avseende personlig integritet
och transparens samt bedriver var verk-
samhet pa ett ansvarsfullt satt. Genom
rigorésa program for regelefterlevnad
och robusta cybersékerhetsatgarder
skyddar vivéra intressenters integritet
och uppratthéller fortroende.

Vidrivs avmojligheten att bidra till en
halsosammare, mer rattvis och hallbar
varld.




: Ovrig
: information

Per den 31 mars 2025 uppgick antalet
anstallda i koncernen till 33 personer,
varav 21 kvinnor och 12 méan. Av de
anstallda ar 25 verksamma inom
forskning och utveckling. Utover detta
anlitar koncernen konsulter frekvent for
specifika arbetsuppgifter.

Aktieinformation

Vicores aktier &r noterade pa Nasdaq
Stockholm under kortnamnet VICO med
ISIN-kod SE0007577895. Per den 31
mars 2025 uppgick det totala antalet
aktier till 234 579 119 och marknadsvar-
det uppgick till 1 654 MSEK. Bolagets
aktier utfardas i en klass och varje aktie
medfor en rost.

Vid &rsstamman den 7 maj 2024
beslutades, i enlighet med styrelsens
forslag, att bemyndiga styrelsen att,

vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, och langst intill tiden for

nasta arsstamma, besluta om att oka
bolagets aktiekapital genom nyemis-
sion av aktier. Antalet aktier som kan
emitteras enligt bemyndigandet far inte
medfora en utspadning som Gverstiger
20 procent av antalet aktier och rosteri
bolaget vid drsstamman.

| maj 2024 okade antalet aktier och
roster i Vicore till foljd av utnyttjande av
teckningsoptioner med efterfoljande
leverans av aktier till en deltagare i
incitamentsprogrammet Board LTIP
2023. Aktierna emitterades genom
utnyttjande av 11 025 aktieratter, vilket
berattigade till lika manga aktier.

| oktober 2024 meddelade Vicore
utfallet av foretradesemissionen, som
overtecknades med ~33% och tillforde
bolaget cirka 782 MSEK fore emissions-
kostnader. Nuvarande specialistinves-
terare, inklusive HBM, HealthCap och
Invus, samt nya investerare, inklusive
Sanofi, deltog i foretrddesemissionen.
Emissionen kommer att sakerstalla
att bolaget ar fullt finansierat genom
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ASPIRE-studien samt en period darefter.
| oktober 2024 genomforde Vicore
aven en riktad nyemission om cirka
700 miljoner kronor till en kurs om 9,00
kronor per ny aktie, vilket motsvarade en
premie om cirka 18,3 procent jamfort
med stangningskursen fore annonse-
ringen av den riktade nyemissionen.
Utover den befintliga aktiedgaren Invus
deltog aven Capital Group, en ny investe-
rarei Vicore, i den riktade emissionen.

Granskning av revisor

Delarsrapporten for det forsta kvartalet
2025 har ej granskats av bolagets
revisor.

Storsta aktiedgare

Storsta aktieagare i Vicore per den 31 mars 2025:

Aktiedgare Antal aktier
HealthCap VII L.P 26308 369
Fjarde AP-fonden 21172411
HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 21170704
Sanofi 14571428
Capital Group 11759 420
Unionen 9000000
Avanza Pension 7034894
C WorldWide Asset Management 6700 000
Jesper Lyckeus 6 000 000
Protem 4220680
Handelsbanken Fonder 4127906
Tredje AP-fonden 3902100
Invus* 3673166
Karl Perlhagen 2747722
Max Mitteregger 2000000
Nordnet Pensionsforsakring 1897982
Swedbank Robur Fonder 1707163
Kjell Stenberg 1694303

SEB Fonder 1684256

Ovriga 83206615

Totalt antal aktier 234579119

* Per den 24 april 2024

Kaélla: Monitor av Modular Finance per den 31 mars 2025
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Styrelsen och den verkstéllande direktdren forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm, 6 maj 2025

Hans Schikan Elisabeth Bjork Heidi Hunter
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Jacob Gunterberg Ann Barbier Michael Buschle
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Yasir Al-Wakeel Ahmed Mousa
Styrelseledamot Verkstallande direktor
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Finansiellarapporter
Koncern

Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning i sammandrag

2025 2024 2024
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 892 104243 109 346
Bruttoresultat 892 104 243 109 346
Administrationskostnader -14126 -0881 -50 443
Forsknings- och utvecklingskostnader -78728 -68 188 -249 263
Ovriga rérelseintékter och kostnader 417 -3012 -3829
Rérelseresultat -97 545 23162 -194 189
Finansiella intakter 6415 8457 25307
Finansiella kostnader -26 405 0 -8
Finansnetto -19990 8457 25299
Resultat efter finansiella poster -111 535 31619 -168 890
Skatt 0 96 256
Periodens resultathanorllgt till 111535 31715 168 634
moderbolagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat -595 469 442
Periodens é6vrigt totalresultat efter skatt -595 469 442
Periodens totalresqlt?t héanforligt till 112130 32184 168192
moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie, fére/efter utspddning -0,48 028 1,23

(SEK)'

TGenomsnittligt antal utestaende aktier har justerats for fondemissionselement i nyemissioner som har riktat sig till befintliga
aktiedgare. Ingen utspadningseffekt foreligger for potentiella stamaktier for perioder dar resultatet har varit negativt.
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KSEK 2025-03-31  2024-03-31  2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Patent, licenser och liknande rattigheter 0 1386 0
Inventarier 0 17 0
Langfristiga fordringar 1120 0 0
Summa anldggningstillgangar 1120 1403 0
Omsiéttningstillgangar

Kundfordringar 873 0 0
Ovriga fordringar 3330 10026 14385
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29247 17065 32722
Kortfristiga placeringar 333291 81000 0
Likvida medel 715472 431166 1156001
Summa omsiéttningstillgdngar 1082213 539257 1203108
SUMMA TILLGANGAR 7083333 540660 1203108
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1020255 488831 1129329
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 678 1294 556
Uppskjuten skatteskuld 309 347 315
Summa langfristiga skulder 987 1641 871
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 37119 13315 29966
Aktuell skatteskuld 889 733 1932
Ovriga skulder 1836 10755 17714
Ovriga avsattningar 329 1332 328
Uppskjuten skatteskuld 0 160 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21918 23893 22968
Summa kortfristiga skulder 62091 50188 72908
SUMMA SKULDER 63078 51829 73779
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1083333 540660 1203108



Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital i sammandrag Koncernens kassaflédesanalys

Eget kapital hdnforligt till 2025 2024 2024
moderbolagets aktiedgare KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
2025 2024 2024 Den I6pande verksamheten
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec .
Rorelseresultat -91 545 23162 -194189
Ingdende eget kapital U e 455389 LI Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 2578 2920 10167
Periodens resultat -111 535 31715 -168 634 Erhallen rénta 289 1667 20920
Periodens dvrigt totalresultat -595 469 442 Erlagd rénta 6 1 7
Periodens totalresultat -112130 32184 -168 192 ﬁ;ﬁiﬁg‘; :f:rg(:; éiii;%z lverksamheten fére o 97742 P
Transaktioner med &gare:
Nyemission 0 0 882143 Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Emissionskostnader 0 0 -48 080 Forandring av rorelsefordringar 13390 -15371 -35602
Optionsprogram 3056 1258 8069 Forandring av rorelseskulder -10819 10713 33765
Summa transaktioner med dgare 3056 1258 842132 Kassafléde fran den I6pande verksamheten -86113 23084 -164 946
Utgdende eget kapital 1020255 488831 1129329
Investeringsverksamheten
Forvarv av langfristiga fordringar -1120 0 0
Forvarv av kortfristiga placeringar -332726 0 -64 810
Forsaljning av kortfristiga placeringar 0 70000 213848
Kassaflode fran investeringsverksamheten -333 846 70000 149 038

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 882143
Emissionskostnader 0 0 -48 080
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 834063
Kassaflodet for perioden -419 959 93084 818155
Likvida medel vid periodens bérjan 1156 001 333620 333620
Kursdifferens likvida medel -20 570 4462 4226
Likvida medel vid perioden slut 715472 431166 1156 001
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Finansiella rapporter
Moderbolag

Moderbolagets resultatrdkning

2025 2024 2024
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 0 4806 74516
Bruttoresultat 0 4806 74516
Administrationskostnader -11388 -8348 -39923
Forsknings- och utvecklingskostnader -393 =777 -1956
Ovriga rérelseintékter och kostnader -186 2 =77
Rorelseresultat -11 967 4317 32560
Rénteintakter och liknande intakter 5601 3374 15522
Rantekostnader och liknande kostnader -25060 0 -1
Finansnetto -19459 3374 15521
Resultat efter finansiella poster -31426 -943 48081
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -31426 -943 48081

Moderbolagets rapport éver totalresultat

2025 2024 2024
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -31426 -943 48081
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens totalresultat -31426 -943 48081
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Moderbolagets balansrékning

Moderbolagets balansrékning

KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31 KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 1601222 1298152 1400242 EGET KAPITAL

Summa anliggningstillgangar 1607222 1298152 1400242 Bundet eget kapital
Aktiekapital 117290 55861 117290

Omséttningstillgangar Summa bundet eget kapital 117290 55861 117290

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 68317 0 67 449 Fritt eget kapital

Ovriga fordringar 1240 60 508 Overkursfond 2417 625 1644990 2417625

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6219 5738 581 Balanserat resultat -57027 -114976 -108 164

75776 5798 68 538 Arets resultat -31426 -943 48081

Summa fritt eget kapital 2329172 1529071 2357542

Kortfristiga placeringar 327408 80905 0

Likvida medel 450970 296 520 1027871

Summa omséttningstillgéngar 854154 383223 1096 409 SUMMA EGET KAPITAL 2446 462 1584932 2474832

SUMMA TILLGANGAR 2455376 1681375 2496 651 SKULDER
Avséttningar
Ovriga avsattningar 666 1692 604
Uppskjuten skatteskuld 309 347 315
Summa avsaéttningar 975 2039 919
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2247 1397 1649
Skulder till koncernforetag 678 80000 678
Aktuell skatteskuld 155 213 763
Ovriga skulder 1156 9889 15166
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3703 2905 2644
Summa kortfristiga skulder 7939 94404 20900
SUMMA SKULDER 8914 96 443 21819
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2455376 1681375 2496 651
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: Noter

Not 1 Allméan information

Denna delarsrapport omfattar det
svenska moderbolaget Vicore Pharma
Holding AB (publ), organisationsnum-
mer 556680-3804, och dess dotterbolag
Vicore Pharma AB, Vicore Pharma US
Inc. och INIM Pharma AB. Moderbolaget
ar ett aktiebolag registrerat i och med
sate i Stockholm, Sverige. Adressen
till huvudkontoret ar Kornhamnstorg
53,111 27 Stockholm. Koncernens
huvudsakliga verksamhet ar forskning
och utveckling av lakemedel.
Deldrsrapporten for det forsta
kvartalet har godkants for publicering
den 6 maj 2025 enligt styrelsebeslut den
5maj 2025.

Not 2 Redovisnings-
principer

Vicores koncernredovisning har
upprattats i enlighet med IFRS
Redovisningsstandarder utgivna av
International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningarna fran
IFRS Interpretation Committee (IFRS
IC) som antagits av Europeiska unionen
(EV). Vidare tillampar koncernen
arsredovisningslagen (1995: 1554) och
R&det for héllbarhets- och finansiell
rapportering rekommendation RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler for
koncerner". Vasentliga redovisnings-
och vérderingsprinciper aterfinns pa
sidorna 35-36 i drsredovisningen for
2024. 1tillagg redovisas redovisnings-

principer for finansiella tillgangar och
skulder nedan.

Kvartalsrapporten har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delérsrapportering.
Moderbolaget tillampar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Upplysningarienlighet med IAS
34.16A 1amnas saval i noter som pa
annan plats i kvartalsrapporten.

Vicore tillimpar ESMA:s (European
Securities and Markets Authority)
riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Fran och med den 1 januari 2025
tillampar moderbolaget IFRS 9
Finansiella instrument fullt ut i enlighet
med RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Redovisningsprincipen
Overensstammer med den som tilldm-
pas i koncernen.Tidigare tillampade
moderbolaget ARL:s anskaffningsvar-
demetod. Andringen har inte medfort
nagon vasentlig paverkan péa redovisade
belopp, varfor jamforelsesiffror inte
har raknats om. Redovisningsprinciper
och berakningsmetoder ar i vrigt
oforandrade fran de som tillampades i
arsredovisningen for rakenskapsaret 1
januari-31 december 2024.

Finansiella tillgéngar och skulder

En finansiell tillgang eller finansiell

skuld redovisas i balansrakningen nar
koncernen blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell till-
gang tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller koncernen forlorar kontrollen Gver
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dem. Detsamma galler for del av en
finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen nar forpliktel-
seniavtalet fullgors eller pd annat satt
utslacks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella
tillgadngar redovisas pa affarsdagen.
Affarsdagen utgor den dag da bolaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgangen.

Finansiella instrument klassificeras
vid forsta redovisningstillfallet, bland
annat utifran i vilket syfte instrumentet
forvarvades och forvaltas. Denna
klassificering bestammer varderingen
avinstrumenten.

Klassificering och vardering av
finansiella tillgangar

Klassificeringen av finansiella tillgangar
som ar skuldinstrument, baseras pa
koncernens affarsmodell for forvaltning
av tillgdngen och karaktaren pa
tillgangens avtalsenliga kassafloden.

Tillgdngarna klassificeras till:
Upplupet anskaffningsvarde

Verkligt varde via resultatraknin-
gen, eller

Verkligt varde via ovrigt totalre-
sultat

Koncernens finansiella tillgangar som
klassificeras till upplupet anskaffnings-
varde inkluderar vissa 6vriga fordringar,
kortfristiga placeringar samt likvida
medel. Finansiella tillgangar klassifi-

cerade till upplupet anskaffningsvarde
varderas initialt till verkligt varde med
tillagg av transaktionskostnader.
Efter forsta redovisningstillfallet
varderas tillgangarna till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for
en forlustreservering for forvantade
kreditforluster. Tillgangar klassificerade
till upplupet anskaffningsvarde innehas
enligt affarsmodellen att inkassera
avtalsenliga kassafloden som endast ar
betalningar av kapitalbelopp och rénta
pa det utestdende kapitalbeloppet.
Koncernens finansiella tillgangar
som klassificeras till verkligt varde
via resultatrakningen avser innehav i
noterade och onoterade aktier.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernens nedskrivningsmodell byg-
ger pa forvantade kreditforluster, och
tar hansyn till framatriktad information.
En forlustreservering gors nar det finns
en exponering for kreditrisk, vanligtvis
vid forsta redovisningstillfallet for en
tillgang eller fordran.

Klassificering och vardering av
finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder utgors
av leverantorsskulder och 6vriga kort-
fristiga skulder, vilka alla klassificeras till
upplupet anskaffningsvarde. Finansiella
skulder redovisade till upplupet anskaff-
ningsvarde varderas initialt till verkligt
varde inklusive transaktionskostnader.
Efter det forsta redovisningstillfallet

varderas de enligt effektivrantemetoden.

Not 3 Information om tran-
saktioner med narstaende

Under perioden har ersattning till kon-
cernens ledande befattningshavare och
styrelsen utgatt enligt gallande policies.
Foljande koncerninterna transaktioner
har skett under det forsta kvartalet:

Under det forsta kvartalet har aktie-
dgartillskott uppgdende till 200 MSEK
ldmnats fran Vicore Pharma Holding AB
till dotterbolaget Vicore Pharma AB.

Inga ovriga narstdendetransaktioner
har skett under perioden &n vad som
tidigare angivits.

Not 4 Risker och oséaker-
hetsfaktorer i koncernen
och moderbolag

Operativa risker

Vicore ar verksamt inom forskning och
utveckling genom sina dotterbolag
Vicore Pharma AB, Vicore Pharma US
Inc och INIM Pharma AB. Forskning
och utveckling medfor en betydande
risk och ar en kapitalintensiv process.
Majoriteten av alla initierade projekt i
lakemedelsindustrin kommer aldrig

att né marknadsregistrering pa grund
av de teknologiska riskerna, sésom
risken for otillracklig effekt, oacceptabla
biverkningar eller tillverkningsproblem.
Bortsett fran engangserséttningen fran
licensavtalet med Nippon Shinyaku

har Vicore annu inte genererat ndgra



betydande intakter. Vicores expansion
och utveckling relaterad till bolagets
utvecklingsprojekt kan forsenas och/
eller medfora storre kostnader och
kapitalbehov an beraknat. Forseningar
kan uppsta av en rad olika anledningar,
daribland till foljd av svarigheter att nd
overenskommelser med kliniker om
deltagande under godtagbara villkor,
problem att identifiera patienter till
studier, att patienter inte slutfor en
studie eller inte atervander for upp-
foljning eller andra handelser utanfor
Vicores kontroll. Ansokta patent kanske
inte beviljas och beviljas patenten kan
de utmanas vilket kan leda till forlust

av patentskydd. Om konkurrerande
lakemedel tar marknadsandelar eller
nar marknaden snabbare, eller om
konkurrerande utvecklingsprojekt
uppvisar en battre lakemedelsprofil, kan
det framtida vardet av produktportfoljen
blilagre an vantat. Verksamheten kan
ocksa paverkas negativt av beslut fran
offentliga myndigheter, inklusive beslut
relaterade till godkannanden, kostnads-
tackning och prisandringar.

Finansiella risker

Vicore utsatts genom sin verksamhet
for olika slags finansiella risker;

kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk,
ranterisk och annan prisrisk) och likvi-
ditetsrisk inklusive refinansieringsrisk.

Den framsta refinansieringsrisken avser
risken att inte erhélla ytterligare tillskott
och investeringar fran dgare och andra
investerare. Koncernens Gvergripande
riskhantering fokuserar pa oforutsag-
barheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens
finansiella resultat.

For mer information kring operativa
och finansiella risker samt andra
riskfaktorer se arsredovisningen for
2024 som finns tillgénglig pa foretagets
hemsida, www.vicorepharma.com.

Not 5 Finansiella
instrument

Vicores finansiella tillgangar och skulder
bestar av likvida medel, kortfristiga
placeringar, leverantorsskulder och
upplupna kostnader. Det verkliga vardet
pa alla finansiella instrument Gverens-
stammer i allt vasentligt med deras
redovisade varden.
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Not 6 Avskrivningar och nedskrivningar

Férdelning Avskrivningar och nedskrivningar

KSEK ' 2025 . 2024 . 2024

jan-mar jan-mar jan-dec
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 -840 -2242
Summa 0 -840 -2242

Avskrivningar hanforliga till forskning- och utvecklingskostnader avser i huvudsak avskrivning av tidigare forvarvade immate-
riella tillgangar. Avskrivning av huvudpatentet for buloxibutid paborjades i september 2019 och avslutades i samband med att
huvudpatentet 0pte ut i USA i september 2024.

Not 7 Aktierelaterade incitamentsprogram

Syftet med aktiebaserade incitamentsprogram &r att framja foretagets langsiktiga intressen genom att motivera och belona
foretagets ledning och andra medarbetare i linje med aktiedgarnas intressen. Vicore har for ndrvarande fyra aktiva incitaments-
program som omfattar ledningsgruppen, anstallda och vissa styrelseledaméter.

Vid arsstdmman den 11 maj 2021 beslutades att anta ett nytt incitamentsprogram: hogst 3 000 000 personaloptioner kan
tilldelas ledande befattningshavare och anstallda ("Co-worker LTIP 2021"). Vid arsstémman den 11 maj 2023 beslutades att
anta tva nya incitamentsprogram: hogst 5 000 000 personaloptioner kan tilldeleas ledande befattningshavare, anstéllda och
nyckelpersoner ("Co-worker LTIP 2023"), och hogst 120 000 aktier aktieratter kan tilldelas till styrelseledamoterna ("Board LTIP
2023"). Vid arsstdmman den 7 maj 2024 beslutades att anta ett nytt incitamentsprogram: hogst 297 000 aktier aktieratter kan
tilldelas till styrelseledaméterna ("Board LTIP 2024"). For ytterligare information om dessa program, se arsredovisningen fér
2024 och bolagets hemsida, www.vicorepharma.com.

Den 10 september 2024 beslutade Vicores styrelse att 6ka bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretra-
desratt for Vicores befintliga aktiedgare. Foretrddesemissionen slutférdes den 7 oktober 2024. Darfor har antalet instrument,
|0senpriset och antalet aktier varje option eller teckningsoption i bolagets incitamentsprogram berattigar till teckning av, i
forekommande fall, omréknats. Inledningsvis, och enligt beslut av den berorda drsstamman, berattigade varje intjanat instru-
ment deltagaren till en (1) aktie i Vicore. Efter omrékningen kommer varje intjanat instrument att berattiga deltagaren till 1,04
aktier i Vicore.

Under antagande om fullt utnyttjande av samtliga tilldelade personaloptioner och aktieratter per 31 mars 2025 samt beaktat
omréakning antal aktier som varje instrument ger rétt att teckna som en foljd av féretraddesemissionen skulle det medfora en
maximal utspadning pa 2,8 procent. Med beaktande av dven icke-tilldelade personaloptioner samt teckningsoptioner avsatta for
sakring av sociala avgifter uppgar per den 31 mars 2025 den maximala utspadningen till 3,1 procent.

I tabellen till hoger foljer en sammanstéllning 6ver total forandring i utestaende incitamentsprogram under det forsta kvartalet
2025. | tabellen till hoger foljer aven en sammanstallning over totalt antal aktier som tilldelade aktieratter och personaloptioner
kan berattiga till per 31 mars 2025.
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Fé6randringar i utestdende incitamentsprogram under det forsta kvartalet
2025

Ingdende balans per 1 januari 2025

3406384

Tilldelade instrument
Co-worker LTIP 2023:2 3334375
Forverkade/férfallna/utnyttjade instrument

Co-worker LTIP 2021:2 -16 667
Co-worker LTIP 2021:3 -33333

3284375
6690759

Total férandring

Utgéende balans per 31 mars 2025

Sammanstélining dver antal tilldelade personaloptioner och aktierétter
per 31 mars 2025

Personaloptioner
Co-worker LTIP 2021:1
Co-worker LTIP 2021:2
Co-worker LTIP 2021:3
Co-worker LTIP 2023:1
Co-worker LTIP 2023:2

Totalt antal tilldelade personaloptioner

688617
697 666
913334
827979
3334375

6461971 |

. Aktieratter
Board LTIP 2023
Board LTIP 2024
Totalt antal tilldelade aktierétter

68906
159882
228788

Totalt antal tilldelade personaloptioner och aktieratter 6690 759



Vicore tillampar de av ESMA (European
Securities and Markets Authority)
utgivna riktlinjerna for alternativa nyckel-
tal. Med alternativa nyckeltal avses
finansiella matt Gver historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell
stallning, finansiellt resultat eller
kassafloden som inte definieras eller
anges i tilldmpliga regler for finansiell
rapportering och som ar centrala for
forstaelsen och utvérderingen av
Vicores verksamhet.

Nyckeltal

Vicore redovisar i denna rapport
vissa finansiella nyckeltal, inklusive tva
nyckeltal sominte definieras enligt IFRS,
namligen soliditet och forsknings- och
utvecklingskostnader/rorelsekostnader.
Foretaget anser att dessa nyckeltal ar
anvandbara for lasare av de finansiella
rapporterna som ett komplement till
andra nyckeltal, eftersom det majliggor
en battre utvardering av bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller

som ett alternativ till prestationsnyck-
eltal som har framtagits i enlighet med
IFRS. Dessutom bor nyckeltalen, sdsom
foretaget har definierat dem, inte jamfo-
ras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag.
Detta beror pa att de inte alltid definieras
pa samma satt och andra bolag kan
berdkna dem pa ett annat satt.

Nyckeltal

2025 2024 2024

jan-mar jan-mar jan-dec

Aktiekapital vid periodens slut (KSEK) 117290 55861 117290
Antal registrerade aktier vid periodens bérjan 234579119 111722979 111722979
Antal registrerade aktier vid periodens slut 234579119 111722979 234579119
Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 234579119 111722979 137738047
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (KSEK) -111 535 31715 -168 634
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -0,48 0,28 -1,23
Soliditet vid periodens utgang (%)? 94,2 90,4 93,9
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%)* 84,3 84,0 81,7

' Resultat per aktie fore/efter utspddning berdknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestdende aktier fore/efter utspadning under perioden. Genomsnittligt antal utestaende aktier har justerats for fondemissionselement i nyemissioner som har riktat sig till
befintliga aktiedgare. Ingen utspadningseffekt foreligger for potentiella stamaktier for perioder dér resultatet har varit negativt.

2 Soliditet utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pa nasta sida

3 Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) utgor bolagets alternativa nyckeltal.
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Definitioner och hérledning av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Definition

Motivering

Soliditet

Forsknings- och utvecklingskost-
nader/rorelsekostnader (%)

Totalt eget kapital dividerat med totala
tillgangar

De totala kostnaderna hanforliga till forsk-
ning och utveckling, dividerat med
totala rorelsekostnader. De totala

Nyckeltalet anses anvandbart for Iasare av de finansiella
rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att

bedoma bolagets kapitalstruktur

Nyckeltalet hjalper Iasare av de finansiella rapporterna
attanalysera bolagets ekonomiska trend och andelen av
bolagetskostnader som ar hanforliga till bolagets karnverk-

rorelsekostnaderna utgors av posterna samhet
administrationskostnader, marknads- och
forsaljningskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader samt 6vriga rorelse-
kostnader
Haérledning
2025 2024 2024
jan-mar jan-mar jan-dec
Soliditet vid periodens utgang (%)
Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 1020255 488831 1129329
Totala tillgangar vid periodens utgang (KSEK) 1083333 540 660 1203108
Soliditet vid periodens utgang (%) 94,2 90,4 939
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%)
Forsknings- och utvecklingskostnader (KSEK) -78728 -68 188 -249 263
Administrationskostnader (KSEK) -14126 -9881 -50 443
Ovriga rérelsekostnader (KSEK) -532 -3119 -5303
Rorelsekostnader (KSEK) -93 386 -81188 -305009
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) 84,3 84,0 81,7
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Kontakt-

Adress

Vicore Pharma Holding AB
Kornhamnstorg 53

111 27 Stockholm, Sverige
Tel: +46 (0)31 788 0560

Org.nr.: 556680-3804

www.vicorepharma.com
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information

Kontakt

Ahmed Mousa, VD

Tel: +1 (607) 437-0235
ahmed.mousa@vicorepharma.com

Hans Jeppsson, CFO

Tel: +46 (0)70 553 14 65
hans.jeppsson@vicorepharma.com

Megan Richards, Investor Relations

Tel: +1(978) 269-4372
megan.richards@vicorepharma.com
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