 Pareto

Pareto Sverlge A Asset Management |1
Rapportdatum: 31 oktober 2026

Fond: Pareto Sverige Teckningskonto: 5851-10 403 31 Andelsklass A

Startdatum: 14 augusti 2007 Hallbarhetsniva (Disclosure-férordningen): Artikel 8 NAV per manadskifte: 4219.57
Jamforelseindex: SIXPRX Index Riskniva: 4 av 7 (se faktablad foér mer info) Startkurs: 1000

Regelverk: Vardepappersfond Valuta: SEK ISIN: SE0002096545

Handel: Daglig Forvaltningsavgift/ar: 1,7% + maximalt 0,10% Bloomberg: BBGOOOHGX0S8

Lépande kostander/ar: 0,15%

Investeringskriterier:

Aktivt forvaltad aktiefond som investerar i Sveriges = God vinsttillvaxt

ledande bolag = Hog avkastning pa kapital
= Fokus pa storre bolag

Stark agarbild
God estimattrend
Rimlig vardering

Tio storsta innehav och sektor-férdelning

m INVESTOR B (10%)
m SEB A (8%)
ATLAS COPCO A (7%)
= VOLVO B (7%)
ASTRAZENECA (5%)
m ASSA ABLOY (5%)
SANDVIK (4%)
ALFA LAVAL (4%)
m HEXAGON (4%)
m ABB LTD (4%)
OVRIGA (43%)

Industriv.& Tjanster (47%)

Finans (25%)

Informationsteknik (10%)

A

Hélsovérd (8%)

Dagligvaror (4%)

Fastigheter (3%)

Sallankopsvaror (2%)

Avkastning Portfolidata

Senaste manaden 0.3% Senaste tre aren 51.1% Standardavvikelse (2 ar) 11.8%
Sedan arskiftet 7.5% Senaste fem aren 6.5% Aktiv risk (tracking error) 6.8%
Senaste 12 manaderna 8.8% Sedan start 322.0% Active share 52.0%
Senaste tva aren 15.7% Arlig avkastning sedan start 7.8% Fondens koldioxidavtryck CO2 7.7

Avkastning efter avaifter (Sedan Start)
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Manadsavkastning efter avgifter

Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 0.9% 3.3% -7.3% 5.0% 1.7% 21% 21% 0.7% -0.9% 0.3% - -
2025 8.4% 0.8% -8.4% -0.9% 1.7% 0.1% 3.1% 1.0% -1.1% 4.0% 0.4% 0.8%
2024 -1.4% 2.7% 6.1% 1.1% 3.3% -1.1% 2.5% -0.8% 1.9% -5.0% -1.4% -0.3%
2023 9.0% -0.3% -0.9% 4.5% -3.7% 1.9% -1.5% -3.8% -3.3% -3.7% 9.7% 8.9%
2022 -13.1% -9.3% -0.5% -6.8% -1.1% -12.7% 12.3% -8.8% -6.8% 6.1% 7.6% -3.2%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det finns ingen garanti for
att investeraren far tillbaka det fulla vérdet av sin placering. Samtliga avkastningsserier ar framtagna utan hansyn fill inflation. Investerare bér kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de &r osékra pa om denna typ
av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ar tillgéngliga hér pa var hemsida, och kan aven

bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S
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Pareto Sverige

Portfoljforvaltare

Al-frossa dampade marknadens riskaptit i samband Q3-rapportperioden

Marknadsfokuset under rapporttunga oktober centrerades kring Al-bolagen och oron kring deras langsiktiga affairsmodeller,
skuldsattning och kassafléde. Amerikanska och europeiska 10-arsrantor vande ned under manaden fran sina tidigare toppar.
Undantaget var franska langrantor som 6kade givet Frankrikes budgetkris och omfattande protester i franska stader. Badde FED
och ECB ldmnade styrrantorna oforandrade. Oljepriset (Brent) steg ytterligare till ndra 120 dollar fatet i slutet av manadeni
kolvattnet av den utdragna Irankonflikten. Stockholmshdrsen (SIXPRX) var upp med 0,8% i oktober, medan MSCI World
minskade med 0,8% och S&P 500 Total Return Index (USA) minskade med 0,9%.

Pareto Sverige A 6kade med 0,3% i oktober; Pareto Sverige C med 0,4%; Pareto Sverige D med 0,4%

Pareto Sverige A 6kade med 0,3%; Pareto Sverige C med 0,4%; och Pareto Sverige D med 0,4% under manaden samtidigt som
fondens jamforelseindex SIXPRX 6kade med 0,8%. AstraZeneca, Assa Abloy och Investor gav de basta bidragen under manaden
medan SEB, Atlas Copco och ABB bidrog minst.

9 av 10 av vara portféljbolag har rapporterat Q3-resultat i linje eller battre an forvantansbilden

I slutet av oktober hade fyra femtedelar av vara bolag rapporterat Q3. 33% av bolagen har rapporterat rorelseresultat som har
varit battre dn forvantansbilden. 56% av rorelseresultaten har varit i linje och endast 11% samre. Saledes har aven denna
rapportperiod levererat starka resultat.

Hexagon rapporterade aterigen en solid Q3-rapport med hoga 13% organisk tillvaxt. Forsaljning och marginal var tydligt over
forvantningarna och den underliggande starka utvecklingen verkar ha accelererat jamfor med de senaste starka kvartalen. VD:n
pekade ocksa pa en stark orderutveckling och en 6kande orderbok. Varje affarsomrade véxte organisk under kvartalet. Som vi
har noterat i tidigare manadsrapporter dr det nu tydligt att ledningens och styrelsens decentraliseringsstrategi har borjat bara
frukt vilket ar positivt for bolagets framtid.

Aven Mycronic hade ytterligare en stark Q3-rapport dar férséljning och rérelseresultat var 9% och 46% hogre an
forvantansbilden, respektive. Det som framfor allt dverraskade pa uppsidan var divisionen Global Technologies drivet av
produktmix och volymeffekter. For narvarande utgor PCB Test (testning av kretskort) cirka 60% av divisionens omsattning.
Ordertackningsgraden (orderingdng/omsattning) for bolaget var pa positiva 1,13x i kvartalet. Bolaget hojde ocksa sin
forsaljningsguidning for 2026 fran SEK 9,25mdr till SEK 9,75mdr. Mycronic har ett forsaljningsmal om att uppna en omsattning
pa SEK 20mdr ar 2032-2035.

Angdende SEB s& meddelade Finansinspektionen den 14:e oktober om ett paslag (SEK 10 mdr) pa bankens kapitalkrav.
Tillagget beror pa att en granskning av bankens interna kreditriskmodeller (IRB) visade pa brister. Atgérden innebar en negativ
paverkan pa runt 100 rantepunkter pd SEB:s karnpriméarkapitalrelation (CET1-buffert). Banken avslutade i slutet av oktober sitt
aktiedterkopsprogram. Det dr dock var vy att ordinarie utdelning kommer héllas intakt framover givet stark kapitalgenerering.
SEB:s Q3 rapport visade pa rantenetto i linje med forvantansbilden.

AAK hade en relativt svag Q3-rapport. Volymerna var i linje med forvantningarna men lonsamheten for alla tre affarsomraden
var svagare an vantat. Kassaflodet var daremot starkt. Positivt &r ocksa att volymerna dkade arsvis inom Chocolate &
Confectionary Fats och Technical Products & Feed. Bolaget har sedan tidigare ett uttalat 6kat fokus pa volymtillvaxt
tillsammans med det langsiktiga malet om [6nsamhetstillvaxt om 10% per ar. Som tidigare meddelat &mnar bolaget att arligen
aterkopa aktier for SEK 1mdr (i tillagg till utdelningen) for de kommande tre aren.

Pareto Asset Management
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti fér avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det finns ingen garanti for
att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Samtliga avkastningsserier &r framtagna utan hansyn till inflation. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ
av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan aven

bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S
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AstraZeneca levererade ett bra tredje kvartal med ett rorelseresultat som var 9% hogre an forvantningarna. Bolaget har haft tolv
positiva fas 3-resultat hittills under 2026 vilket indikerar ytterligare potentiella USD 10mdr i topparsforsaljning. Ledningen
forvantar sig fler an 20 fas 3-resultat under 2027 motsvarande mer an USD 20mdr i topparsforsaljning (ej riskjusterat).
AstraZeneca har som mal att uppna USD 80mdr ar 2030 (upp fran cirka USD 63mdr ar 2026).

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det finns ingen garanti for
att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Samtliga avkastningsserier &r framtagna utan hansyn till inflation. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ
av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan aven

bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S



