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Finansiell utveckling koncernen

Kvartal 4: oktober - december 2022

Nettoomsattningen uppgick till -59 (44) tkr

Rorelseresultatet uppgick till -119 058 (-108 277) tkr, efter
avskrivningar om -52 851 (-38 901) tkr

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,45 (-0,94) kr
Kvartalets resultat uppgick till -119 954 (-108 925) tkr
Kvartalets kassaflode uppgick till 145 734 (-114 263) tkr

Vdsentliga hédndelser

Kvartal 4: oktober - december 2022

En uppdatering av statusen avseende projektet med
Engazaat i Egypten kommunicerades 10 oktober med
anledning av att Engazaat sakrat sin del av
projektfinansieringen.

19 oktober publicerades utfallet av foretradesemissionen.
Foretradesemissionen tillforde Azelio cirka 250 MSEK efter
avdrag for kostnader hanforliga till foretradesemissionen.
Genom foretradesemissionen okade antalet aktier i Azelio
med 202 785 065, fran 115 877 181 till 318 662 246.

En villkorad order om att tillhandahalla energi som en tjanst
baserat pa fem TES.POD-enheter kombinerade med
solenergi, tecknades med MPG Built Pty Ltd i Australien och
offentliggjordes 28 november.

Efter periodens slut

16 januari 2023 publicerade Azelio en uppdatering avseende
forsaljning, operativa mal och finansiering. Bolagets
kommersialisering ar forsenad vilket leder till att det
tidigare leveransmalet for 2023 inte kommer nds och att
ytterligare finansiering av Bolaget kommer behovas under
2023.

Som tidigare har kommunicerats behover Bolaget ny
finansiering. Bedomningen ar nu att denna maste vara
sdkrad i slutet av andra kvartalet. Manga olika aktiviteter for
att sakra denna nodvandiga finansiering pagar sedan bérjan
av aret, inklusive sonderingar for en ny foretradesemission.
Parallellt med detta planeras ytterligare initiativ for att
minska kostnader. Bolaget ar alltjamt optimistiskt om att fa
nya order under aret.

Heldret 2022

Nettoomsattningen uppgick till 594 (1 162) tkr

Rorelseresultatet uppgick till -493 251 (-364 175) tkr, efter
avskrivningar om -175 123 (-112 332) tkr

Resultat per aktie fore och efter utspadning -3,23 (-3,23) kr
Periodens resultat uppgick till -496 660 (-365 872) tkr
Periodens kassaflode uppgick till -276 453 (170 787) tkr
Kassa och bank uppgick till 226 858 (503 388) tkr

Eget kapital per aktie uppgick till 2,38 (8,70) kr

Ovriga hédndelser

Kvartal 4: oktober - december 2022

Det kompletta hybridsystemet som levererar el till
besokscentret vid Noor Energy 1, belagen i Mohammed bin
Rashid Al Maktoum Solar Park i Dubai, togs i drift. TES.POD-
enheten i detta projekt installerades 2021.

Alliansen SAVE Cleantech Utilities, ett gemensamt samarbete
mellan Azelio, Engazaat och Mascara NT lanserades for att
erbjuda "vatten-och-energi-som-en-service" for
jordbruksbehov i 6kenomraden utanfor elnatet.

Azelio publicerade tva white papers - ett om automatisk
klusterstyrning for sitt energilagringssystem, och ett om
kraftvarmelosningen (CHP).

LDES Council och McKinsey & Company slappte en ny
rapport, 'Net-zero heat — Long Duration Energy Storage to
accelerate energy system decarbonization’, om langvarig
energilagring och varme. Affarscaset med kraftvarme (CHP)
visar pa mycket bra lonsamhet i rapporten - en tillampning
som Azelios system erbjuder.

| oktober publicerade International Energy Agency (IEA) sin
World Energy Outlook 2022 som bl.a. trycker pa att varlden
inte har investerat tillrackligt inom energiomradet vilket
gjort energisystemen mycket mer sarbara for sadana
handelser som intraffat 2022 - och att en smidig och saker
energiomstallning kommer att krava en kraftig okning av
investeringsfloden inom ren energi.

COP27 i Sharm El-Sheikh, Egypten, agde rum i november.
Tillsammans med branschledande foretag och statliga
myndigheter var Azelio en partner i den svenska paviljongen,
med Business Sweden som vard. Azelios VD, Jonas
Wallmander, och andra foretagsrepresentanter deltog i flera
paneldiskussioner och evenemang med framstaende parter.
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Nyckeltal koncernen

Nettoomsattning, tkr

Rorelseresultat, tkr

Arets resultat, tkr

Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr
Eget kapital, tkr

Soliditet, %

Kassaflode fran den l6pande verksamheten, tkr
Kassa och bank, tkr

okt-dec
2022

-59

-119 058
-119 954
-0,45
759 436
75

-103 828
226 858

okt-dec
2021

4t
-108 277
-108 925
-0,94
1008 102
80

-77 834
503 388

jan-dec
2022
594

-493 251
-496 660
-3,23

759 436
75

-424 752
226 858

Jan-dec
2021

1162
-364 175
-365 872

-3,23

1008 102
80

-234 579
503388



Kommentar fran VD

Azelios erbjudande

Azelios riktning ar fortsatt tydlig. Det globala behovet for
energilagringslosningar fortsatter att oka, vilka kommer vara
avgorande i omstallningen till fornybara energikallor. Sarskilt
behov finns av losningar som kan leverera lagrad energi over
tidsintervall som gor det majligt att, tillsammans med fornybara
energikallor, tdcka basbehoven Over dygnet. Ett exempel pa
statsmakternas vilja att stodja detta behov ar Inflation Reduction
Act (IRA) i USA, som antogs i hostas och bland annat inriktar sig
pa betydande investeringar inom energi-, energilagrings- och
klimatomradet. Ett annat exempel ar EU:s Green Deal Industrial
Industry Act som
ordforande nyligen presenterade vid World Economic Forum i

Plan och Net-Zero EU-kommissionens
Davos. Det ar rimligt att forvanta sig motsvarande satsningar
ocksa pa andra hall i varlden.

Vi har en tydlig position pa marknaden med var kombination av
13+ timmar leverans av lagrad energi, och skalbarhet som gor
systemet anpassningsbart for effektiv distribuerad anvandning.
Att Azelios system dessutom kan leverera bade el och varme, och
redan finns i kommersiella installationer pa marknaden, ger oss
en unik stallning bland alternativa energilagringsloningar pa
marknaden.

Tid dr pengar

Trots detta har tiden att omvandla pagaende affarsdiskussioner
till tecknade kundavtal tagit avsevart langre tid an forutsett, vilket
i sin tur kommer att medfora likviditetsbrist for Bolaget redan i
slutet av andra kvartalet i ar. Manga olika aktiviteter for att sakra
denna nodvandiga finansiering pagar sedan borjan av aret,
inklusive sonderingar for en ny foretradaremission. Parallellt med
detta planeras ytterligare initiativ for att minska kostnader. For
att sdkra 12 manaders fortsatt drift behGver Bolaget mellan 150
och 300 MSEK, beroende pa hur stora nya kostnadsreduktioner
som kan genomforas.

Vi ar alltjamt optimistiska om att fa nya order under aret och
fortsatter att forbereda oss for att leverera mot dessa.

"Vi bedomer i nulaget att Bolaget behover ny
finansiering under det andra kvartalet och ett intensivt
arbete pdgdr for att sdkra denna. Samtidigt behéver vi
sdnka vara kostnader ytterligare. Vi dr fortfarande
optimistiska om att fa nya order under aret och
fortsatter att forbereda oss for att leverera mot dessa.”

Jonas Wallmander, VD

Vdra prioriterade marknader

Vi fortsatter vart langsiktiga arbete med att etablera oss pa de
prioriterade marknaderna MENA, sodra Afrika, Australien och USA.
Genom nagra utvalda projekt dar vi initialt tar en dgarandel i
projektet och sdljer energin till slutkunden (EaaS, Energy as a
Service) kommer vi kunna sdkra referensprojekt som sedan
genererar fler affarer.

Vi arbetar ocksa pa att tillsammans med partners skapa lOsningar
som ska underlatta for vara kunder att sékra projektfinansiering,
och undanréja hinder som har orsakat fordrojningar av nagra
order.

I nartid fokuserar vi pa att skapa fler affarer i sodra Afrika och
MENA. Har har utvecklingen kommit langst, och jag ser att vi
kommer kunna ga o6ver till direktforsaljning forst pa dessa
marknader. Parallellt intensifierar vi det strategiska arbetet mot
USA - den marknad som jag forvantar mig blir den storsta pa
medellang och lang sikt. Arbetet med att anpassa och certifiera
produkten for den amerikanska marknaden pagar och férvantas
vara klart under nasta ar.

Framtiden

Alla tecken tyder pa att potentialen och mojligheterna for
energilagringssystem fortsatter att oka - och vi har en losning
som ar en unik och viktig byggsten i fornybara energisystem
framat.

Jag har de senaste manaderna rest en hel del i bland annat
Egypten, Forenade Arabemiraten, Sydafrika och USA och starkts i
min Gvertygelse att vart energilagringssystem &r vad kunder
behover och vill ha - och att vi ar tidigt ute jamfort med andra
teknologier, vilket ar en styrka men ocksa innebar utmaningar.
vagen mot framgang for en ny teknologi pa en ny marknad ar inte
enkel, rak och problemfri — och den narmsta framtiden for Azelio
ar inget undantag. All var kraft laggs pa att sdkra saval nya
TES.POD-order som ny finansiering.

Jonas Wallmander, VD
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Verksamhet

Azelio bidrar till ett fornybart samhdlle

Anvandningen av fornybar energi maste Oka for att elektrifiera ett
vaxande samhalle och for att begransa den globala
uppvarmningen till 1,5°C. Omstallningen fran fossilt till fornybart
har borjat, men fornybar energi behover kunna lagras for att
utnyttja dess fulla potential och ta en storre roll i energisystemen.
Azelios losning lagrar fornybar energi och gor den tillganglig nar
och dar den behovs. Pa sa satt bidrar Azelio till utvecklingen av
ett fornybart samhalle - for manniskor, foretag och planeten.

Langvarig lagring centralt i morgondagens elsystem

Langvarig energilagring kommer att bli en central del av
morgondagens energiinfrastruktur - for att balansera
konventionella elnat med storre inslag av fornybar energi, for att
samverka med kortvarig batterilagring och ersatta fororenande
diesel i decentraliserade losningar.

TES.POD® - en hallbar 16sning

Azelios l6sning, TES.POD® (Thermal Energy Storage - Power on
Demand) ar ett system for langvarig energilagring som ger tillgang

till ren energi, on-grid och off-grid under dygnets alla timmar.
Systemet lagrar energi som varme i atervunnen aluminium och
omvandlar den till el helt utan utslapp, samtidigt som det ocksa
kan leverera varme.

Skalbart och konkurrenskraftigt

Systemet ar skalbart och har stark konkurrenskraft i storlekar fran
0,1 MW upp till 20 MW. Det lampar sig val for att forse gruvor,
jordbruk, olika typer av kommersiella och industriella
verksamheter, semesteranlaggningar och mindre samhallen, med
ren energi i distribuerade decentraliserade system.

Azelio - ett svenskt cleantech-foretag

Azelio ar ett svenskt cleantech-foretag med en unik innovation
som pa ett vasentligt satt kan bidra i den grona omstallningen
varlden genomgar. Initialt har Bolaget valt att fokusera forsaljning
och marknadsforing till MENA, Sodra Afrika, Australien och USA.
Med huvudkontor i Goteborg och produktionsanlaggningar pa
den svenska vastkusten ar verksamheten lokaliserad i en trakt
med hogteknologisk ingenjorskonst, kvalificerade leverantorer
och en stark industritradition.
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Finansiell utveckling

Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende dr,
forutom for poster relaterade till balansrdkningen ddr
jd@mférelsen avser senaste drsskifte.

Kvartal 4: oktober - december 2022

Intdkter, kostnader och resultat

Nettoomsattningen uppgick till -59 (44) tkr. Aktiverat arbete for
egen rakning uppgick till 10 341 (40 653) tkr under kvartalet.
Negativ omsattning uppstar pa grund av kreditering till kund.

Rorelsekostnaderna uppgick till  -130130  (-149 317)  tkr.
Personalkostnaderna uppgick till -38 590 (-31 474) tkr, medan
dvriga externa kostnader inklusive konsulter var -34 660 (-69 007)
tkr. Avskrivningarna uppgick till -52 851 (-38 901) tkr, varav
avskrivningar pa utvecklingskostnader svarade for -36 138 (-32
709) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -119 058 (-108 277) tkr. Periodens
resultat uppgick till -119 954 (-108 925) tkr. Resultatet per aktie var
-0,45 kr (-0,94 kr).

Kassafldde och investeringar

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -103 828
(-77 834) tkr, dar forandringen framst forklaras av ett lagre
rorelseresultat samt en okning av varulagret.

Investeringar gjordes med -28 623 (-49 285) tkr, varav -8 818 (-8
633) tkr avsag investeringar i materiella anlaggningstillgangar.
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten var 278 186 (12 856)
tkr, dar forandringen framst forklaras av en nyemission.
Periodens kassaflode uppgick till 145 734 (-114 263) tkr.

Heldret 2022

Intdkter, kostnader och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 594 (1162) tkr. Aktiverat arbete for
egen rakning uppgick till 72 845 (148 614) tkr for perioden.

Rorelsekostnaderna uppgick till -568 521 (-515 909) tkr. Personal-
kostnaderna uppgick till -184 251 (-168 646) tkr, medan Gvriga
externa kostnader inklusive konsulter var -180 685 (-220 066) tkr.
Avskrivningarna Okade till -175123 (-112 332) tkr, varav
avskrivningar pa utvecklingskostnader svarade for -139 902
(-92 294) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -493 251 (-364 175) tkr. Periodens
resultat uppgick till -496 660 (-365 872) tkr. Resultatet per aktie
uppgick till -3,23 kr (-3,23 kr).

Kassafldde, investeringar och finansiell stdllning
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -424 752

(-234 579) tkr, vilket jamfort med fjolaret framst aterspeglar en
storre rorelseforlust samt en 6kning av varulagret.

Investeringar gjordes med -117 841 (-185 153) tkr, varav -42 987
(-43 994) tkr var investeringar i materiella anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 266 141 (590 520)
tkr. Periodens kassaflode uppgick till -276 452 (170 787) tkr.

Likvida medel uppgick den 31 december till 226 858 (503 388) tkr.

Den totala balansomslutningen var 1017 458 (1252 402) tkr.
Immateriella tillgangar uppgick till 508 006 (575 064) tkr medan
materiella anlaggningstillgangar 6kade till 87 033 (58 977) tkr.

Ravaror och fornodenheter 6kade till 90 897 (16 394) tkr, vilket
resulterade i ett totalt varulager pa 90 996 (17 105) tkr. Okningen
beror huvudsakligen pa inkép av direktmaterial och forskott pa
inkop av direktmaterial infor forvantande produktionsokningar.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 759 436 (1 008 102)
tkr motsvarande 2,38 (8,70) kr per aktie. Soliditeten var vid samma
tidpunkt 75 (80) procent.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for moderbolaget uppgick under kvartalet till
811 (44) tkr och under aret till 6 297 (1162) tkr, kvartalets resultat
uppgick till -119 664 (-108 818) tkr medan arets resultat var
-494 724 (-365 446) tkr. Eget kapital vid periodens utgang uppgick
till 761 268 (1 007 834) tkr.

Ovrigt

Organisation

Antalet anstallda var vid arets utgang 139 (192), varav 107 (145)
man och 32 (47) kvinnor. Medelantalet anstallda under aret var
180 (177).

Aktien

Antalet utestaende aktier uppgick vid arets utgang till 318 662 246.
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De storsta aktiedgarna vid drets utgdng

Agare Andel

Kent Janér (framst genom Blue Marlin AB) 11,3%
Avanza Pension 5,8%
CVI Investments Inc 5,7%
Jim O'Neill 2,7%
Patrik Bjérn 2,4%
Nordnet Pensionsférsakring 1,5%
Braginsky Family Office AG 1,5%
Theodor Jeansson Jr. 1,1%
Goran Kallebo 1,1%
Riccardo Sforzini 1,1%
Ovriga 65,7%

Kalla: Monitor av Modular Finance AB.

Teckningsoptioner

Vid periodens utgang fanns 49 075 962 teckningsoptioner,
utstallda i sex olika serier med l6senpriser fran 0,50 kr till 124,50
kr. Vid full konvertering av samtliga teckningsoptioner okar
antalet aktier med 35 374 115.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret
2022.

Arsredovisning 2022

Arsredovisning for 2022 kommer att finnas tillganglig pa
Bolagets webbplats den 13 april 2023.

Arsstdmma 2023

Azelios arsstamma planeras att hallas den 11 maj 2023.
Samtliga stammohandlingar inklusive arsredovisning kommer
att finnas tillgangliga pa Bolagets webbplats senast tre veckor
innan stamman.

Utsikter

Det allmant osdkra varldslaget utgdr en risk i forhallande till
forutsattningarna att  forutse och na  forvantade
forsaljningsvolymer och kassaflode, och Bolaget har sett en
fordrojning  av  kommersialiseringen  pa grund av att
forsaljningsprocesserna for Bolagets energilagringssystem tar
langre tid an forvantat. Bolaget har som en foljd av detta
kommunicerat att det tidigare leveransmalet for 2023 inte
kommer nas, och att Bolaget kommer behova ytterligare
finansiering under 2023 for att fortsatta bedriva verksamheten i
nuvarande form. Bolaget bedomer nu att denna finansiering
behovs under det andra kvartalet. Azelios ledning ar dock fortsatt
optimistisk om att fa nya order under 2023.

Azelio introducerar en ny teknik pa marknaden som kraver storre
initialinvesteringar an konkurrerande fossilbaserade alternativ,
om an mer kostnadseffektiv i langden.

Behovet av, och drivkrafterna mot, energilagringslosningar som
kan bidra till att fornybar energi kan levereras for att tacka
baslasten dygnet runt, fortsatter att oka.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Styrelsen anser att nuvarande vardering av Bolagets tillgangar i
form av aktiverade utvecklingskostnader och lager kan
rattfardigas med kassafloden genererade av forvantad framtida
forsaljning. Bolagets aktiverade utvecklingskostnader hanfors till
olika teknologier, samtliga kopplade till Stirlingmotorn och
energilagret, vilka ar de teknologier som Bolaget byggt sin
verksamhet pa.

Bolaget har historiskt gjort ett antal mindre omkonstruktioner av
Bolagets system baserat pa erhallna resultat och erfarenheter,
vilket i vissa fall orsakat forseningar.

Bolaget har nyligen sett en fordrojning av kommersialiseringen
pa grund av att forsaljningsprocesserna for Bolagets
energilagringssystem tar langre tid an forvantat. Bolaget har som
en folid av detta kommunicerat att ytterligare finansiering
kommer behévas under 2023 for att fortsatta bedriva
verksamheten i nuvarande form. Bolaget bedomer nu att denna
finansiering behovs under det andra kvartalet 2023.

Azelios  produkt- och teknologiutveckling samt dess
sammanhangande verksamhet ar, sarskilt inom Bolagets bransch,
komplex och det finns en risk att Bolagets verifieringsprojekt blir
mer tids- eller kostnadskravande an vad Bolaget pa férhand
antagit, att det visar sig att Bolagets produkter inte kan anpassas
till en kommersiell miljo eller att projekt dar Bolaget gar in som
delagare misslyckas eller att Bolaget, vid ett lyckat genomfort
verifieringsprojekt, inte lyckas utveckla organisationen till ett
industriellt bolag som planerat eller att Bolaget inte lyckas
omvandla kundforfragningar till faktiska kundavtal.

Azelios TES.POD-system ar, aven om det till stora delar ar baserat
pa etablerad teknologi, relativt nytt pa marknaden och
kommersialiseringen av Bolagets produkt ar fortsatt i en initial
fas. Bolaget har inte haft mojlighet att samla in fullstandiga och
nodvandiga data avseende, till exempel, systemet och dess
komponenters livslangd, eventuella typiska fel eller brister samt
servicebehov och dartill horande kostnader. Det finns saledes en
risk att Bolagets system visar sig vara tekniskt felkonstruerad
eller inte uppfyller den prestanda och/eller de funktioner som
utlovats.

Azelio kan misslyckas med att leverera sin teknologi och sina
produkter for att mota efterfragan pa viktiga marknader enligt
Bolagets tidplan och kundernas och marknadens krav och
onskemal, till exempel till foljd av att forseningar i Bolagets
verifieringsprojekt uppstar.

Azelios marknader, och marknaden for fornybar energi generellt,
utmarks av langa led- och etableringstider samt
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forsaljningsprocesser till foljd av, exempelvis, offentligrattsliga
eller privatrattsliga regelverk eller standarder, hoga produktkrav
och att en aktor behover fatta beslut om investeringar innan
Bolaget kan initiera eventuella forsaljningsprocesser.

Azelio ar beroende av vissa samarbetspartners sasom Masen i
Marocko (eng. Moroccan Agency for Sustainable Energy, "Masen”)
och Masdar (Abu Dhabi Future Energy Company, "Masdar”) och
Khalifa University of Science and Technology ("Khalifa University”)
for att erhadlla vardefull kunskap om solenergimarknaden,
forskning och utveckling, industrialisering, verifiering samt
affarsutveckling.

Azelios lonsamhet avseende forsaljning av dess produkter har
varit och kommer framgent att vara beroende av bland annat
prisutvecklingen for aluminium, stal, elektroniska komponenter (i
synnerhet halvledare) och energi (i synnerhet diesel), vilket
paverkas av en rad faktorer utanfor Bolagets kontroll.

Efterfragan pa Azelios produkter och tjanster paverkas av
forandringar i allmanna ekonomiska forhallanden och andra
marknadsférhallanden pa de marknader dar Bolaget verkar, men
aven av forandringar i det makroekonomiska laget, sasom tillvéxt,
allman konjunkturpaverkan, sysselsattningsnivaer,
valutakursforandringar, demografi och befolkningstillvaxt. Till
exempel har Rysslands militdara angrepp mot Ukraina lett till
betydande volatilitet pa den globala ekonomin och de globala
kreditmarknaderna, och eventuella spridningseffekter kan
paverka Bolagets forsaljning av sina enheter eller kunders
formaga eller mojlighet att sakra finansiering for projekt for att
anvanda Bolagets system.

Azelio har som ett led i sin kommersialiseringsstrategi gjort vissa
antaganden om Bolagets produkt avseende bland annat
efterfragan och prissattning, och i langden de intakter som
kommersialiseringen forvantas generera. Det finns en risk att
Bolagets antaganden visar sig oprecisa eller felaktiga, eller att
marknadspriset for teknologi som levererar samma funktionalitet
som Bolagets system sjunker avsevart utan att Azelio lyckas mota
denna prisreduktion genom minskade kostnader,
forsaljningsvolymer, hogre priser pa andra lOsningar, tjanster

okade
eller projekt och komponenter eller andra intaktsstrommar.

Azelio samarbetar med flertalet leverantorer inom ramen for sin
verksamhet och ar beroende av dessa leverantérer for att erhalla
komponenter som tillverkas i enlighet med Bolagets krav och
specifikationer for TES.POD-systemet. Om Bolaget oavsett
anledning skulle behova ersatta en befintlig leverantor kan det
uppsta svarigheter for Bolaget att hitta en ny leverantér med
motsvarande, eller tillfredsstallande, kapacitet och kompetens.

Den potentiella slutanvandarmarknaden for Azelios produkter
inom hallbar el- och varmeproduktion baserad pa termisk lagring

ar global. | framtiden kan Bolaget behova, som ett led i framtida
tillvaxtplaner, expandera sin verksamhet till marknader som
Bolaget tidigare inte har varit i kontakt med eller har erfarenhet
av. Expansion till, och forsaljning pa, nya marknader ar alltid
forenat med osakerhetsfaktorer och risker.

Bversiktlig granskning
Denna rapport har inte granskats av Bolagets valda revisorer.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i tkr Not 2022 2021 2022 2021
Intakter
Nettoomsattning 4 -59 b 5% 1162
Aktiverat arbete for egen rakning 10341 40653 72 845 148 614
Ovriga rorelseintakter 791 343 1831 1958
Summa rorelseintakter 11 072 41 040 75269 151734
Kostnader
Ravaror och fornodenheter “3545 -9605 ~25622 -13998
Ovriga externa kostnader -34 660 -69 007 -180 685 -220 066
Personalkostnader -38 590 =31 474 -184 251 -168 646
AV- och qedskriv?ingallr avlmaeteriella och -52 851 -38 901 2175123 112 332
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 485 <L ~2840 ol
Summa rdrelsekostnader -130 130 -149 317 -568 521 -515 909
Rorelseresultat -119 058 -108 277 -493 251 -364 175
Finansiella poster
Finansiella intakter 1 0 4 0
Finansiella kostnader -895 -648 -3 410 1697
Summa finansiella poster -894 -648 -3 406 -1 697
Resultat efter finansiella poster -119 952 -108 925 -496 657 -365 872
Skatt pa periodens resultat -2 0 -2 0
Periodens resultat -119 954 -108 925 -496 660 -365 872
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter -322 41 -165 M4
Ovrigt totalresultat -322 41 -165 14
Summa totalresultat for perioden -120 276 -108 885 -496 825 -365 757
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2022 2021 2022 2021
Resultat per aktie fore och efter utspadning 6 -0,45 -0,94 =323 =323
Genomsnittligt antal aktier 265761794 115750 572 153 656 316 113 259 254
318 662 246 115 877 181 318 662 246 115 877 181

Antal aktier vid periodens utgdng
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Koncernens rapport éver finansiell stdllning

31dec 31dec
Belopp i tkr Not 2022 2021
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 508 006 575 064
Summa immateriella anldggningstillgangar 508 006 575 064
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 9327 7 084
Inventarier, verktyg och installationer 77706 51893
Summa materiella anldggningstillgangar 87033 58 977
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga finansiella tillgangar 2010 0
Uppskjuten skattefordran 34 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2 045 0

80

Nyttjanderattstillgangar 92 365 102
Summa anlaggningstillgangar 689 449 714 143
Varulager
Ravaror och férnodenheter 90 897 16 394
Fardiga varor och handelsvaror 99 Al
Summa varulager 90 996 17 105
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 786 4 429
Aktuell skattefordran 2673 1635
Ovriga fordringar 944 6397
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5753 5306
Likvida medel 226 858 503 388
Summa omsattningstillgangar 328 010 538 259
SUMMA TILLGANGAR 1017 458 1252 402
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 159 331 57 939
Ovrigt tillskjutet kapital 2561393 2 414 709
Reserver -951 -786
Balanserat resultat inklusive arets resultat -1 960 337 -1 463 759
Summa eget kapital 759 436 1008 102
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 56 951 22 622
Leasingskulder 75 155 65 574
Summa langfristiga skulder 132106 88 196
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 202 191
Leverantorsskulder 37 887 42 028
Leasingskulder 17 268 13923
Skatteskulder 1 0
Ovriga kortfristiga skulder 18 693 40 576
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 51867 59 386
Summa kortfristiga skulder 125 917 156 104

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1017 458 1252 402
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Koncernens rapport éver fordndringar i eget kapital

B Balanserat

Ovrigt tillskjutet resultat inkL. Summa eget
Belopp i tkr Not Aktiekapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingdende balans per 52 051 1821218 -900 -1100 114 772 257
1januari 2021
Periodens resultat -365 872 -365 872
Ovrigt totalresultat 114 14
Summa totalresultat for
perioden 52 051 1821219 -786 -1 465 985 406 499
Transaktioner med
aktiedgare
Nyemission 5887 593 489 599 377
Premier for utfardade
teckningsoptioner 2226 2226
Utgaende balans per ~ ~
31 december 2021 57 939 2 414709 786 1463 759 1008 102

. Balanserat

Ovrigt tillskjutet resultat inkL. Summa eget
Belopp i tkr Not Aktiekapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingaende balans per 57939 2 414 709 -786 -1463 759 1008 102
1januari 2022
Periodens resultat -496 660 -496 660
Ovrigt totalresultat -165 -165
Summa totalresultat for
perioden 57 939 2 414709 -951 -1960 419 511277
Transaktioner med
aktiedgare
Nyemission 101393 146 684 248 077
Premier for utfardade
teckningsoptioner 81 81
Utgdende balans per 159 331 2 561393 -951 -1960 337 759 436

31december 2022
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Koncernens rapport dver kassafléden

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i tkr 2022 2021 2022 2021
Kassaflode fran den lopande
verksamheten
Rorelseresultat -119 057 -108 277 -493 251 -364 175
Erhallen ranta 0 0 1 0
Erlagd ranta -895 -545 -3 409 -1576
Ovriga finansiella poster 0 -103 2 -121
Justering for poster som inte paverkar
kassaflodet 43508 39537 174 632 112 246
Betalda inkomstskatter -36 0 -36 0
aning (-)/minskning (+) av varulager -21 401 -11159 -76 517 -13 278
Okning (-)/minskning (+) av
rorelsefordringar 9172 -4 405 8531 1445
Okning (+)/minskning (-) av
rorelseskulder -15 119 7118 -34 703 30 879
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -103 828 -77 834 -424752 -234 579
Kassafléde fran
investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar -8 818 -8 633 -42 987 -43 994
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar -17 795 -40 653 -72 844 141159
Investeringar i finansiella tillgangar -2 010 0 -2 010 0
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -28 623 -49 285 =117 841 -185 153
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten
Inlosta aktieoptioner 0 16 038 0 40712
Nyemission 248 077 0 248 077 558 665
Likvid fran utgivna teckningsoptioner 27 0 81 2226
Upptagna lan 34 342 34 342
Amortering leasingskuld -4 260 -3182 -16 346 -1 031
Amortering av lan 0 0 -13 -53
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 278 186 12 856 266 141 590 520
Periodens kassaflode 145 734 -114 263 -276 453 170 787
Likvida medel vid periodens bérjan 81153 617 597 503 388 332 463
Kursdifferens i likvida medel -28 54 -77 137
Likvida medel vid periodens slut 226 858 503 388 226 858 503 388

12
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Moderbolagets rapport dver resultat och dvrigt totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i tkr Not 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 4 811 44 6297 1162
Aktiverat arbete for egen rakning 10 341 40 653 72 845 148 614
Ovriga rorelseintakter 791 343 1831 1958
11943 41 040 80 972 151734
Ravaror och férnddenheter -12 365 -9 605 =34 442 -13998
Ovriga externa kostnader -39 499 =72 322 -199 195 -231289
Personalkostnader -38 586 -30 612 =179 494 -165 365
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -40 420 -35 496 -154 753 -101 036
Ovriga rorelsekostnader -485 -330 -2 840 -867
Summa rérelsekostnader 131355 -148 364 -570 725 -512 555
Rérelseresultat -1M9413  -107 325 -489 753 -360 820
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 1327 -4, 091 -3965
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 3 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -252 -166 -883 -660
Summa finansiella poster -252 -1 494 -4, 972 -4 625
Resultat efter finansiella poster -119 664 -108 818 -494, 724 -365 446
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat 119 664  -108 818 494 724 -365 446

Periodens resultat overensstammer med summa totalresultat for perioden.
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Moderbolagets balansrékning

31dec 31 dec
Belopp i tkr Not 2022 2021
TILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 508 006 575 064
Summa immateriella anldggningstillgangar 508 066 575 064
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 9327 7 084
Inventarier, verktyg och installationer 64 082 51893
Summa materiella anldggningstillgangar 73 409 58 977
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 51 50
Langfristig fordran koncernforetag 16 472 0
Ovriga langfristiga fordringar 2010 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 18 533 50
Summa anlaggningstillgangar 599 948 634 091
Varulager
Ravaror och fornodenheter 90 897 16 394
Fardiga varor och handelsvaror 99 711
Summa varulager 90 996 17105
Kundfordringar 786 4 429
Aktuell skattefordran 2673 1635
Ovriga fordringar 487 6332
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7391 6701
Kassa och bank 224 135 502 140
Summa omsattningstillgangar 235 472 538 341
SUMMA TILLGANGAR 926 416 1172 433
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 159 331 57 939
Fond for utvecklingsavgifter 478 272 536 116
Overkursfond 2561393 2 414 709
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -2 437728 -2.000 929
Summa eget kapital 761268 1007 834
Avséttningar
Ovriga avsattningar 0 0
Summa avsattningar 0 0
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 56 950 22 622
Summa langfristiga skulder 56 950 22 622
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 79 191
Leverantorsskulder 37 569 42 028
Ovriga kortfristiga skulder 18 683 40 372
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 51867 59 386
Summa kortfristiga skulder 108 197 141977
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 926 416 1172 433
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Noter

Not 1 Allman information

Azelio AB (publ) ("Azelio”), org nr 556714-7607 ar ett moderbolag registrerat i Sverige och med séte i Goteborg med adress
Lindholmsplatsen 1, 417 56 Goteborg, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (tkr). Uppgift inom parentes avser jamférelseperioderna.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Azelios koncernredovisning ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU.
De redovisningsprinciper och definitioner som tillampas dverensstammer med de som beskrivs i Azelio-koncernens arsredovisning for
2021: Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2.

Verkligt varde pa finansiella instrument ar lika med redovisat varde for koncernen.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rékenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov for balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, i enlighet med
den redovisningsprincip som beskrivs i not 2. Atervinningsvirden for kassagenererande enheter har faststallts genom berikning av
nyttjandevarde. For dessa berdkningar maste vissa uppskattningar géras i form av riskfri ranta, marknadsriskpremie, branschbeta, eget
kapital och foretagsspecifik alfa.

Den upprattade nedskrivningsprévningen bygger pa antaganden om att Bolaget kommer kunna realisera sin expansiva affarsplan med
ett kommersiellt genombrott fran 2023/2024 samt tillgang till finansiering av dessa projekt och tillkommande marknads- och
produktionsinvesteringar. En forskjutning i tidplanen kan fa betydande effekter pa berdknat nyttjandevarde, vilket skulle kunna medfora
nedskrivningsbehov. Bolaget har simulerat en halvering av forsaljningsvolymen, vilket fortfarande inte ger upphov till ett
nedskrivningsbehov.

Berdakningen av diskonteringsrantan bygger pa ett antagande om externfinansiering till en berdknad réanta om 7,9% medan
avkastningskravet pa eget kapital beraknats till 25,8%. Skulle externfinansieringen inte vara tillganglig beraknas WACC (weighted average
cost of capital) till 23,3%, och dven med denna diskonteringsranta uppstar inget nedskrivningsbehov.

Bolagets utveckling vad galler estimerade framtida kassafloden foljs upp lopande.

(b) Antagande om fortsatt drift

Till dess att koncernens operativa verksamhet genererar ett positivt kassaflode ar koncernen beroende av extern finansiering,
antingen som tillskott fran aktiedgare eller fran andra finansieringskallor. Styrelsen bedémer, mot bakgrund av det positiva
marknadslaget for losningar som stodjer en gron omstallning, men aven de risker som beskrivs i avsnittet Vasentliga risker och

osdkerhetsfaktorer, att koncernens affars- och finansieringsplaner ar genomforbara, och ser foljaktligen att kvartalsrapporten kan
offentliggdras under antagande om fortsatt drift.
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Not 4 Nettoomsattning

okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec
Intakter fran externa kunder per typ av produkt och tjanst: 2022 2021 2022 2021
Produkt 0 0 0 486
Servicedtagande 0 17 33 92
Reservdelar -39 27 275 233
Ovrigt 0 0 286 351
Summa -59 44 594 1162
Intakter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var
kunderna ar lokaliserade: okt-dec okt-dec  jan-dec  jan-dec
2022 2021 2022 2021
Sverige 9 17 441 443
EU 28 27 99 213
Utanfor EU -96 0 54 506
Summa -59 b4 594 1162

Intakter fran storre kunder (Gver 10%) uppgar for perioden till 87 (44) tkr och ackumulerat for perioden 628 (636) tkr.

Not 5 Transaktioner med narstdende
Inga transaktioner med narstdende genomfordes under perioden.
Not 6 Resultat per aktie

okt-dec
2022

okt-dec
2021

jan-dec

2022

jan-dec
2021

Kronor
Resultat per aktie fore utspadning -0,45

Resultatmatt som anvants i berdkningen av resultat per
aktie:

Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare som

anvands vid berakning av resultat per aktie fore och efter

utspadning

Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare, tkr -119 954

Antal

Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av

resultat per aktie fore utspadning 265 761794
Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella

stamaktier som anvants som namnare vid berakning

av resultat per aktie efter utspadning 265 761794

Optioner

Justering for berakning av resultat per aktie

efterutspadning 0
Optionerna har ej medfért nagon utspadningseffekt da

resultatet for perioden ar negativt.

-0,94

-108 925

115750 572

115750 572

-3,23

-496 660

153 656 316

153 656 316

-3,23

-365 872

113 259 254

113 259 254
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Styrelsens forsdkran

Styrelsen och Verkstdllande Direktoren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande bild av Bolagets verksamhet, stallning och

resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerheter som Bolaget star infor.

Goteborg 24 februari 2023

Bo Dankis Hicham Bouzekri Elaine Grunewald
Styrelseordforande  Styrelseledamot Styrelseledamot
Kent Janér Hans Ola Meyer Par Nuder
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Bertil Villard Jonas Wallmander

Styrelseledamot Verkstallande Direktor
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Finansiell kalender

Arsredovisning 2022 13 april 2023
Q1-rapport 2023 10 maj 2023
Arsstamma 11 maj 2023
Q2-rapport 25 augusti 2023
Q3-rapport 17 november 2023
Definitioner

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier, vagt genomsnittligt antal utestaende aktier under viss period. Antal aktier per dag / antal dagar i
perioden.

Personalkostnader
Personalkostnader under perioden inkluderande loner, andra ersattningar och sociala kostnader.

Resultat per aktie
Periodens resultat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal aktier pa marknaden.

Rorelseintakter
Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Totalt eget kapital / Totala tillgadngar.

Adress

Azelio AB
Lindholmsplatsen 1
417 56 Goteborg

Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:
VD Jonas Wallmander jonas.wallmander@azelio.com
CFO Eva Ramstrom eva.ramstrom@azelio.com

Certified Adviser

FNCA Sweden AB
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