Coceli | eni Nordic 5

ARSREDOVISNING 2025

Organisationsnummer 559145-1801




VD har ordet
x/;manmelllkalendgr

iy




Verksamheten i korthet

CNI Nordic 5 AB erbjuder sina aktiedgare en investeringsmojlighet i ett portfdljkoncept baserat pa investeringar i
onoterade tillvaxtbolag som normalt inte ar tillgangliga for mindre investerare. Bolagets investeringsstrategi ar fokuserad
pa entreprendrsdrivna bolag vars produkter och/eller tjanster vid investeringstillfallet har vunnit acceptans pa relevanta
marknader och star infér en period av stor tillvédxt i omséattning och I6nsamhet. Det typiska investeringsobjektet har vid
investeringstillfallet en skalbar affarsmodell och ett begransat konjunkturberoende. Med skalbar affarsmodell avses ett
féretag, vars verksamhet relativt 1att och utan alltfor stora kapitaltillskott kan utdkas och anpassas efter skiftande behov.
Bolaget har sedan sin start investerat cirka 220 MSEK i totalt 10 olika bolag i varierande branscher.

45337 -11,8 % 60,85

Utveckling av
substansvirde per
preferensaktie P2!

Substansvirde per
preferensaktie P2, SEK

Resultat per
preferensaktie P2, SEK

Nyckeltal ! 2025 2024 2023 2022
_\@Sffdréndring pa finansiella anlaggningstillgangar 37 661 20 715 52 403 .35 797
Rérelsens intakter TSEK -37 661 20 715 -52 403 -35797
Balansomslutning TSEK 305190 349142 32941 382943
Soliditet % 95 % 96 % 98 % 99 %
Nettokassa/nettoskuld TSEK -14 570 -11 289 2264 2700
Preferensaktier P1 (antal) 500 000 500 000 500 000 500 000
Preferensaktier P2 (antal) 614 452 614 452 614 452 614 452
Substansvarde per preferensaktie P1 SEK 22,22 38,64 34,16 54,71
Substansvarde per prefensaktie P2 SEK 453,37 514,22 497,64 573,82
Resultat per preferensaktie P1 SEK -16,41 4,47 -20,55 -15,48
Resultat per preferensaktie P2 SEK -60,85 16,58 -76,18 -57,37

1 Pa tolv manader. For definitioner, se sid 44
2 Delexit i noteringen av Meds Apotek AB
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VD har ordet

Ett kalenderar dar det hant en hel del men &nda inte s& mycket alls.
Det 4&r den initiala k&nslan n&r vi tittar tillbaka pa var
investeringsmarknad. Den 6kade aktiviteten gallande transaktioner
som s& manga sag fram emot har inte pa riktigt kommit i gdng, &nda
har vi fatt se och ta del av ett antal storre bérsnoteringar under aret.
Vi hade ett eget portféljbolag, Meds, som tog steget och blev ett
bérsbolag. Konsumtionstillvaxten tilltog nagot i Norden under aret
med en férvéntan pa att den ska 6ka mer under kommande &r, e-
handeln har dven den haft en fortsatt dterhdmtningskurva.

Det &r fortsatt tufft for bolag med stort fokus pa tillvaxt, dar nytt
kapital behovs for att driva utvecklingen och med det tillvaxten
framat. Vara bolag i portféljen arbetar hart med |6nsamhet kontra
tillvaxt-frdgorna fér att navigera vidare. Resultatet fér bolaget och
portféljen &r under aret negativt med 49 miljoner kronor. Stérst
paverkan har justeringen av vardet pd innehavet i Zimpler, dér en
forséljning skett som efter myndighetsgodkdnnande férvéntas ga

igenom i bérjan av det kommande &ret. Aven om vi har stor tro pd det képande bolaget, Truelayer, dar vi kommer att

ha ett fortsatt &gande, gérs en vardejustering nu. Mindre negativa vardejusteringar har &ven under aret gjort i Froda och

Albacross. Positiva justeringar har framfoér allt KidsBrandStore statt fér men dven Dirac och Billogram.

Som alltid s& &r ni vadlkomna att kontakta undertecknad om ni har fragor eller funderingar kring bolaget och

forvaltningen. Mer information finner ni dven pa& var hemsida https://coeli.se/varafonder/privateequityfonder/cni-

nordic-5/

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor
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Om CNI Nordic 5

Med “Bolaget” eller “CNI” avses CNI Nordic 5 AB (publ) med organisationsnummer 559145-180]1. Bolaget &r ett publikt
aktiebolag med sé&te | Stockholm som registrerades den 15 januari 2018. Bolagets verksamhet bestar av att med egna
medel férvérva och férvalta vérdepapper, bedriva vérdepappershandel samt tillhandahéalla riskkapital till sma- och
medelstora foretag. Detta gbr Bolaget framst genom att med det | Bolaget investerade kapitalet investera i ett antal
utvalda onoterade bolag.

CNI Nordic 5 AB ar en externt forvaltad alternativ investeringsfond och bedriver sin verksamhet enligt Aktiebolagslag
(2005:551) samt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bolagets AlF-forvaltare Coeli Asset
Management AB har tillstand som auktoriserad AlF-férvaltare och stdr under Finansinspektionens tillsyn. AlF-
férvaltaren har tillstdnd fran Finansinspektionen att marknadsféra CNI Nordic 5 AB som en svensk AlF-fond till icke-
professionella investerare i Sverige. En férutsattning fér detta tillstand ar att den alternativa investeringsfondens aktier
ska vara upptagna till handel pa en reglerad marknad, darfér &r Bolagets preferensaktier P2 upptagna till handel pa
bérsen NGM Nordic AIF som drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Bolaget grundades i januari 2018 och under 2018
genomfdérde Bolaget en nyemission vilken inbringade cirka 246 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har sedan sin
start investerat cirka 220 MSEK i totalt 10 olika bolag, varav ett har avyttrats under 2020 och ett i samband med
konkurs under 2024. Vidare har det skett en delexit i ett portféljbolag under 2025. Coeli Asset Management AB har
utsetts till AIF-férvaltare och férvaltningsteamet, bestaende av de ansvariga férvaltarna Erik Ejerhed och Jesper
Almkvist med kollegor, kommer med sitt natverk och den kunskap de besitter gbéra investeringar som bidrar till
vardeutvecklingen i Bolaget. Syftet med att starta CNI Nordic 5 AB var att tillvarata den samlade kunskapen i
Coelikoncernen och hos teamet for att tillsammans med aktiedgarnas investeringar i Bolaget skapa varde genom att
gobra ett antal utvalda riskkapitalinvesteringar.

INVESTERINGSSTRATEGI

CNI Nordic 5 AB erbjuder sina aktiedgare en investeringsmajlighet i ett portféljkoncept baserat pa investeringar i
onoterade tillvaxtbolag som normalt inte &ar tillgédngliga for mindre investerare. Bolagets investeringsstrategi ar
fokuserad pa entreprendrsdrivna bolag vars produkter och/eller tjanster vid investeringstillfallet har vunnit acceptans
pa relevanta marknader och star infér en period av tillvaxt i omsattning och I6nsamhet. Det typiska
investeringsobjektet har vid investeringstillfallet en skalbar affarsmodell och ett begransat konjunkturberoende. Med
skalbar affarsmodell avses ett foretag, vars verksamhet relativt 1att och utan alltfor stora kapitaltillskott kan utékas och
anpassas efter skiftande behov. Investeringsverksamhetens geografiska fokus ar Sverige och norra Europa. Bolaget har
ej nagot uttalat sektor- eller branschfokus; stort fokus laggs i stallet vid bland annat att utvardera investeringsobjektets
grundare och ledning och &éver tid skapa samsyn bland investeringsobjektets eventuella évriga deldgare. Mervarde till
Bolagets investerare skapas genom en noggrann urvals-, analys- och investeringsprocess i syfte att skapa hdgsta
mojliga avkastning. Bolaget stravar efter att skapa en balanserad portfélj av investeringsobjekt inom det som kallas fér
growth och value, dvs. bolag som har stor avkastningspotential och darmed betydligt hdgre risk, respektive bolag som
har lagre avkastningspotential och lagre risk. | och med de tio portféljbolagsinvesteringar som CNI Nordic 5 AB har
gjort ar bolagets portfélj fullinvesterad. Dock finns mojlighet att goéra tilldggsinvesteringar i de existerande
portféljbolagen, i den man det anses férdelaktigt och likviditet finns. Bolaget innehar minoritetsposter i samtliga
portfdljbolag.

UPPFOLJNING, VARDERING OCH RAPPORTERING

Efter en investering stravar CNI Nordic 5 AB mot att ha en néra relation med malbolagens ledning, och ha regelbundna
formella och informella kontakter. Bolagets investeringar utvarderas l6pande fér att faststalla vid var tid gallande
nettovérde av Bolagets tillgangar. Nettovéardet pa tillgangarna i Bolaget faststalls i samband med hel- och halvarsskifte
och offentliggdrs i arsredovisning respektive halvarsrapport. Varderingen kommer att gdras utifran fér branschen
sedvanliga varderingsprinciper, t.ex. utifrdn av International Private Equity and Venture CapitalValuationGuidelines,
developed by EVCA, BVCA and AFIC.
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Portfoljen

CNI Nordic 5 AB har sedan Bolaget startades investerat cirka 220 MSEK till totalt 10 olika bolag, varav ett avyttrades
under 2020 och ett | samband med konkurs under 2024. Vidare har det skett en delexit i ett portfdljbolag under 2025.
Per den 31 december 2025 bestar Bolagets portfélj av innehav i dtta olika onoterade tillvéxtbolag i varierande branscher.
Innehaven beskrivs nedan. Verkligt vérde redovisat | balansrékningen paverkas av vardeféréndringar | portfélibolagen.
Per den 31 december 2025 uppgar det verkliga vardet pa bolagets langfristiga vardepappersinnehav till cirka 304 MSEK.

PORTFOLJBOLAG

Bolagsnamn Tidpunkt fér investering Investerat belopp
Albacross Nordic AB Maj 2019 10 MSEK
Barnebys Group AB Juni 2018 26 MSEK
Billogram AB April 2019 15 MSEK
Dirac Research AB Augusti 2018 34 MSEK
Meds Apotek AB December 2018 22 MSEK
Froda AB Juli 2019 15 MSEK
Original Brands AB / “KidsBrandStore” (KBS) December 2018 43 MSEK
Zimpler AB Maj 2019 15 MSEK

SEKTORFORDELNING

Software: 20 %

E-com: 22 %

Y -

Fintech: 58 %
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Aktieinformation

Bolagets preferensaktie P2 &r upptagen till handel pa den reglerade marknaden NGM Nordic AIF och handlas under
kortnamnet CNI5 PREF P2. Nedan &terfinns bolagets senaste substansvérde till och med den 31 december 2025 samt
aktiekursens utveckling sedan den férsta handelsdagen den 22 augusti 20]18.

Substansvarde
2025-12-31 453,37 SEK
Utveckling sedan 2025-06-30 -10,6%
Utveckling sedan 2024-12-31 -1,8%
Utveckling sedan start* 13,3%
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*Avkastningen sedan start exkluderar P2 utdelningen pa 29 SEK under 2020.
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Bolagets portlfoljinnehav

Per den 31 december 2025 bestar Bolagets portfélj av innehav i dtta olika onoterade tillvéxtbolag i varierande branscher.

Innehaven beskrivs nedan.

Barnebys Group AB Barnebys-

Dirac Research AB »DIRAC

Barnebys Group ar ett ledande mjukvarubolag som
digitaliserar varldens auktionshus. Barnebys férser
auktionshusen med mjukvara fér att hantera sina
onlineauktioner samt goér auktionshusen nabara for
konsumenter som sdker unika objekt. Barnebys
grundades ar 2011 i Stockholm och idag &r man
verksam pd atta marknader med i genomsnitt 2,5
miljoner cirka 30

anstallda. Barnebys verkar pa en global utbuds-

besdbkare per manad och
styrd marknad som omsatter cirka 300 miljarder
euro, ofta med betydande priselasticitet. Bolaget
stadr nu infér en period av tillvédxt, foretréddesvis
drivet av mjukvarulicenser. Investeringen utgér

cirka 13% av investerat kapital i fonden.

= MEDS

Meds Apotek AB

Dirac Research &r ett varldsledande teknikbolag
inom digital ljudoptimering. Bolaget utvecklar och
saljer patenterad programvara och tjanster som
optimerar alla typer av ljudsystem och mojliggodr
ljudupplevelse.
varumarken

en battre Bland kunderna finns

valkanda inom till exempel bil-
industrin och konsumentelektronik. Genom olika
typer av filter kan Diracs algoritmer optimera ett
ljudsystem sa att

ljudsignalen uppfattas

renare och tydligare och producera effekter som

som

surroundljud eller livekdnsla. Bolaget grundades ar
2001 som en spin-off frdn Uppsala universitet och
har idag cirka 100 anstéallda i Sverige, Danmark,
Kina, Japan, Korea, USA, Indien och Tyskland.
Investeringen utgdr cirka 15% av investerat kapital
i fonden.

Original Brands Sweden AB /

“Kids Brand Store” (KBS) BRAND STORE

Meds Apotek ar ett online-apotek i Sverige med
tillstdnd fran Lakemedelsverket. Bolaget grund-
ades 2017 och erbjuder tusentals produkter inom
saval receptbelagda

som receptfria ldkemedel,

skédnhet, valmaende, mm. | konkurrens med andra

apotek har Meds ett erkant bra UX, snabba
leveranser, attraktiva priser och hog tillgdng-
lighet, allt byggt pad en egen IT-arkitektur.

Onlinepenetrationen var 25% i bdrjan av 2025 och
den totala dppenvardsmarknaden uppgick 2024
till 70mdr. Apoteks-produkter beddéms vara ideala
lang
hallbarhet, tar lite plats (sma paket), ger upphov
till fa returer,
(t.ex. receptbelagda lakemedel). Marknaden, som
avreglerades ar 2010, &r
sgsongsbetonad. |

for e-handel i och med att de ofta har

samt har aterkommande kunder

icke-cyklisk och ej
september 2025
genomférdes en framgangsrik notering av Meds
Apoteks aktier

slutet av

pa First North Premier Growth
Market. Investeringen utgor cirka 11% av investerat
kapital i fonden.

KBS ar
markesklader for ungdomar. Produktportfoljen inkluderar
premiumvarumarken sasom Gant, Lyle & Scott, Polo
Ralph Lauren, Adidas, Nike samt egna varumarken RYVLS

Nordens stérsta nischade webbutik med

och Maggiore, som fér narvarande sdljs i Sverige och
norra Europa online samt genom fysiska butiker. Bolagets
malgrupp ar ungdomar i aldrarna 8-16 ar, som a&r ett
relativt underutnyttjat marknadssegment med ingen
direkt europeisk konkurrent. KBS grundades ar 2011 i
Vasterds och har idag cirka 60 anstéallda. Investeringen
utgor cirka 21% av investerat kapital i fonden.
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. A
Albacross Nordic AB \/ \V Albacross

Billogram AB

Qo billogram

Albacross &r ett SaaS-bolag som tillhandahaller
en ledande och kostnadseffektiv l6sning fér s.k.
lead generation och merfdrsaljning. Bolagets
mjukvara forbattrar forsaljnings- och
marknadsféringsinsatser bl.a. genom att analysera
fran webbplatsbesdkare.
leads erbjuder |6sningen
automatiskt initiera och

kundens

trafik och beteende
Utdver att identifiera
aven mojlighet att
underhélla kontakt med potentiella kunder, vilket
ytterligare 6kar konverteringsgraden och effekt-
forsaljningsarbetet. Produkten integr-
eras mot de flesta ledande CRM system sasom
Hubspot och Salesforce. Albacross abonnemangs-
baserade affarsmodell & mycket skalbar och har
héga bruttomarginaler. Investeringen utgodr cirka

5% av investerat kapital i fonden.

iviteten i

Billogram &r ett SaaS-bolag specialiserat pa
digital fakturahantering. Tjansten
affarskritiska funktioner f6r stora abonnemangs-
drivna B2C-bolag foéretradesvis
operatdrsindustrin och elbolagsbranschen,
dven inom andra segment som t.ex. mobilitets-
bolag och e-halsa. Billograms SaaS-modell har
mycket hoég pavisad kundnytta, hoga
marginaler och en betydande kundlivstid. Bolaget
har tagit fram ett onestop-shop-koncept fér hela
faktureringsprocessen; fakturadistribution,
effektiv kundkommunikation, enkla betalnings-
alternativ, hantering av kundfordringar och data-
analys. Investeringen utgor
investerat kapital i fonden.

hanterar

inom telekom-

men

vinst-

cirka 7% av

Froda AB FRODA  Zimpler AB Zimpler
Froda a&r ett snabbvdxande entreprendrsdrivet Zimpler &ar en global, digital betalnings-
bolag som tillhandahaller krediter till sm& och leverantdér, s.k. payment service provider,
medelstora foretag, foretradesvis | Sverige. foretradesvis inom direktoverféringar mellan
Kreditbeddémningen baseras pa en egenutvecklad bankkonton. Bolaget &r val positionerat pa en
kreditmotor med utgadngspunkt i lantagarens mycket snabbt vdxande marknad med hdéga krav

kassafldéde. Kreditmotorn séaljs dven pa licens som
en mjukvaruldésning. Bolaget har
inspektionens tillstand att hantera inlaning fran
insattningsgaranti, vilket
ldaga kreditkostnader och ett attraktivt
rantenetto. Bolaget har cirka 80% aterkommande
kunder,

Finans-

allmanheten med

medfor

vilket ar unikt pa en marknad dar

konkurrensen &r hard. Utlaningen sker genom

egna kanaler och strategiska samarbeten.

Investeringen utgdr cirka 7% av investerat kapital
i fonden.

pa snabba, sdkra och anvdndarvanliga |6sningar
for  till bankodverforingar,
betalningar och andra
Zimpler ar en ledande aktdér i Norden med dver
5200 anslutna banker, tillgang till mer &an 350
miljoner rackvidd i cirka 25
marknader. Bolaget har cirka 130 anstallda och
star Finansinspektionens
Investeringen utgdr cirka 7% investerat kapital i
fonden.

exempel online-

transaktionsstrémmar.

bankkonton och

under tillsyn.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren CNI Nordic 5 AB (publ), org. nr 559145-1801, far hirmed avge

arsredovisning fér rdkenskapsaret 1 januari -

31 december 2025. Denna rapport ersatter &dven en

bokslutskommuniké och innehdller déarfér, utéver helaret, dven de oreviderade jémférelseperioderna juli -
december 2024 respektive 2025. Arsredovisningen &r upprattad i tusentals kronor om inget annat anges.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Med “Bolaget” eller “CNI” avses CNI Nordic 5 AB
(publ) med organisationsnummer 559145- 1801. CNI
Nordic 5 AB &r en sa kallad alternativ investerings-
fond (AIF) och ett publikt aktiebolag. Bolagets
verksamhet bestdr av att med egna medel férvéarva
och forvalta vardepapper, bedriva vardepappers-
handel samt tillhandahalla riskkapital till sma- och
medelstora féretag. Detta gér Bolaget framst genom
att med det i Bolaget investerade kapitalet investera
i ett antal utvalda onoterade bolag. CNI Nordic 5 AB
grundades i januari 2018 och under 2018 genomfoérde
Bolaget en emission vilken inbringade cirka 246
MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har sedan sin
start investerat cirka 220 MSEK i totalt 10 olika bolag,
varav ett har avyttrats under 2020, ett har avyttrats i
samband med konkurs under 2024 och ett har delvis
avyttrats 2025. Utdver Aktiebolagslag
(2005:551) regleras Bolagets verksamhet av Lag
(2013:561) om foérvaltare av alternativa investerings-
fonder, kommissionens delegerade férordning (EU)
nr  231/2013 samt
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
samt Finansinspektionens féreskrifter. For att
uppfylla gallande regelverk behdver Bolaget ha en
AlF- férvaltare ("AIFM”) samt utse ett
forvaringsinstitut.  Bolagets
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial (org. nr.
516401- 9811). Coeli Asset Management AB ar
Bolagets AIFM och har tillstdand som auktoriserad
AlF-forvaltare. Coeli Asset Management AB star
under Finansinspektionens tillsyn. Det AIFM-avtal
som ingatts innebar att Coeli Asset Management AB
har ratt till en arlig AIFM-avgift om 2 500 000 SEK.
Coeli Asset Management AB samt bolagets
portféljférvaltare CNI Advisory AB har aven ratt till
en férvaltningsavgift pa totalt 2 procent (exklusive
moms) pa investerat kapital.

under

riktlinjer ~ fran  Europeiska

forvaringsinstitut — ar

STALLNING OCH RESULTAT
HELARET 2025

« Rorelseresultatet uppgick till -44 993 (12 658)
TSEK under aret. Rérelsens intdkter uppgick till
-37 661 (20 715) TSEK varav -39 484 (20 313)
TSEK avser véardeférandringar pa finansiella
anldggningstillgdngar och 1823 (403) TSEK avser
resultat fran forsaljning av andelar i portféljbolag.
Roérelsens kostnader uppgick till -7 331 (-8 058 )
varav -6 127 (-6 188) TSEK utgdr forvaltnings-
avgifterna. Resultat fran finansiella placeringar
uppgick till 19 (59) TSEK.

« Resultat efter skatt uppgick till -45 596 (12 427)
TSEK

¢ Resultat per preferensaktie P1 uppgick -16,41
(4,47) SEK

« Resultat per preferensaktie P2 uppgick till -60,85
(16,58) SEK

e Substansvardet per preferensaktie P1 uppgick till
22,22 (38,64) SEK/aktie

e Substansvardet per preferensaktie P2 uppgick till
453,37 (514,22) SEK/aktie

« Nettoskulden uppgick till -14 570 (-11 289) TSEK

Jamforelsetalen inom parentes for resultatraknings-
relaterade poster avser rakenskapsperioden 1 januari
- 31 december 2024. For balansrédkningsrelaterade
december 2024. Vissa

poster avses den 3]

avrundningsdifferenser kan férekomma.
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STALLNING OCH RESULTAT ANDRA
HALVARET 2025 (oreviderat)

* Rorelseresultatet uppgick till -39 817 (-13 528)
TSEK under andra halvaret. Roérelsens intékter
uppgick till -36 254 (-9 193) TSEK varav -37 795
(-9 193) TSEK avser vérdeférandringar pa
finansiella anladggningstillgdngar och 1 541 (415)
TSEK avser resultat fran foérséljning av andelar i
portfoljbolag. Roérelsens kostnader uppgick till
-3 563 (-4 334) TSEK varav -3 055 (-3 073) TSEK
utgér  foérvaltningsavgifterna.
finansiella placeringar uppgick till -337 (-128)
TSEK.

Resultat  fran

* Resultat efter skatt uppgick till -40 154 (-13 656)
TSEK

* Resultat per preferensaktie P2 uppgick till -53,59
(-32,85) SEK

Jamforelsetalen inom parentes fér resultatraknings-
relaterade poster avser den oreviderade halvars-
perioden juli - december 2024. For balansrédknings-
relaterade poster avses den 31 december 2024. Vissa
avrundningsdifferenser kan férekomma.

FINANSIERING

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital
uppgick vid periodens utgang till 289 685 (321 004
per 31 december 2024) TSEK.

INVESTERINGAR

Bolaget har under sin verksamhetstid investerat
totalt cirka 220 MSEK i 10 olika portféljbolag. Se
avsnitt Bolagets portféljinnehav ovan for beskrivning
av de investeringar Bolaget har per 2025-12-31.

Det forsta portféljpbolaget som avyttrades var Scrive
AB, ett e-l6sningsforetag i vilket Bolaget avyttrade
sitt innehav i juni 2020 i samband med att ett
internationellt investmentbolag férvarvade samtliga
aktier i Scrive AB. Det andra portfdljbolaget som
avyttrades var G-Loot Global Esports AB efter att
bolaget i december 2023 beslutat att forsatta det
verksamhetsdrivande dotterbolaget Stryda AB i
konkurs. Tredje och fjarde portféljbolagen som
avyttrats men dar Bolaget har ett fortsatt mindre
dgande ar Meds Apotek AB, vilket bdrsnoterades
under september 2025, samt Zimpler AB, som
avyttrades till brittiska Truelayer under oktober 2025.
Under innehavstiden har bolaget utdkat sina
investeringar i ett antal av portféljpolagen genom
deltagande i nyemissioner samt genom lan eller
konvertibler.

NETTOKASSA/NETTOSKULD

Nettoskulden uppgick per den 31 december 2025 till
-14 570 (-11 289 per 31 december 2024) TSEK.
Bolagets nettokassa bestar av banktillgodohavanden
och nettot av rantebarande fordringar och skulder.

Sedan september 2023 bokas férvaltningsavgiften
som en skuld mot Coeli Asset Management i syfte av
att Bolaget skall betala av denna nar aktivitet i ett
eller flera fall inbringar likviditet till fonden. Skulden
till Coeli Asset Management uppgar till 15 353
(13 004) TSEK. Under 2025 har Bolaget pa grund av
noteringen av Meds Apotek AB och darmed
delexiten som Bolaget har gjort betalt av 4 400
TSEK av skulden till Coeli Asset Management.
Hanteringen kommer daremot vara densamma tills
det att bolaget genomfoér fler framtida aktiviteter
som inbringar kassa for att kunna aterbetala skulden.
Bolaget har flera mogna portféljbolag som ligger
relativt néra en potentiell exit och nér ett inflode sker
kommer denna skuld kunna regleras ytterligare.
Bland dessa inkluderas Zimpler som under oktober
ingatt avtal om férsaljning.

HANDELSER AV VASENTLIG
BETYDELSE SOM HAR INTRAFFAT
UNDER RAKENSKAPSARET

¢ Under september borsnoterades portfoljbolaget
Meds Apotek AB vid Nasdaqg First North Premier.

¢ Under oktober ingicks avtal om att avyttra
portfoljbolaget Zimpler AB till brittiska Truelayer.

HANDELSER AV VASENTLIG
BETYDELSE SOM HAR INTRAFFAT
EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Inga vasentliga handelser har intraffat efter

rakenskapsarets slut.

CNI NORDIC 5 (PUBL), ORG. NR. 559145-1801



FRAMTIDSUTSIKTER OCH
UTVECKLING

Det finns vissa tidiga tecken pa ett forbattrat
makroklimat och en mer konstruktiv transaktions-
marknad. Fokus for 2026 ar att fortsatta driva I16nsam
tillvaxt och med bibehallen god kostnadskontroll
avancera bolagens erbjudande och marknadsposition
for att pa sa satt skapa basta mojliga forutsattningar
for ett 6kat aktiedgarvarde.

VASENTLIGA RISKER OCH

OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker: marknadsrisk, kreditrisk,
likviditetsrisk  och investeringsrisk. Ledningen

identifierar, utvarderar och mitigerar finansiella risker.

Marknadsrisk

Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden.
Eftersom Bolaget inte innehar nagra rantebdrande
tillgdngar annat &n likvida medel pa bank, &r Bolagets
intdkter och kassafldde fran den I6pande
verksamheten i allt oberoende av
férandringar i marknadsrantor.

vasentligt

Kreditrisk

Kreditrisk uppstdr genom tillgodohavanden hos
banker och finansinstitut. Den maximala kredit-
riskexponeringen utgdrs av det bokférda véardet pa
de exponerade tillgangarna.

Likviditetsrisk

Bolagets likvida medel bestar av kassamedel och
omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker
och motsvarande institut, vilka ar utsatta fér endast
en obetydlig risk fér véardefluktuationer. En likvid-
itetsrisk ar att Bolaget saknar likvida medel for
betalning av sina utforligare
beskrivning av risken under avsnittet nettokassa.

ataganden, se

Investeringsrisker

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r till stor
del beroende av véardeutvecklingen i de forvarvade
portfoljbolagen. Vidare ar avkastningen i hdég grad
beroende av varderingen av portféljbolagen vid
investerings- respektive  avyttringstidpunkterna.
Bolagets riskhantering utgdrs av en gedigen selekt-
eringsprocess fér Private Equity- investeringarna och
efterstravar en diversifierad portfélj. Vi genomfoér en
noggrann utvardering av potentiella onoterade bolag
och valjer ut de bolag som har en klar och tydlig
profil med potential att generera basta mojliga
avkastning. | var utvarderingsprocess undersdker vi
fundamentala omraden som &ver tiden starkt
paverkar avkastningen i riskkapitalbolagen sasom
ledningens forvaltningshistorik, kompetens, erfaren-
het och strategi.

AKTIEINFORMATION

Aktiekapitalet i CNI Nordic 5 AB uppgick per 31
december 2025 till 1 114 452 SEK foérdelat pa 500
000 preferensaktier P1 samt 614 452 preferensaktier
P2. Aktiernas kvotvarde ar 1 SEK. Preferensaktie P1
berattigar till 10 réster och preferensaktie P2
berattigar till 1 rost.

AlF-forvaltaren Coeli Asset Management AB har
tillstdnd att marknadsféra Bolaget till  icke-
professionella investerare i Sverige.

En forutsattning for detta ar att Bolagets aktier ar
upptagna till handel pa reglerad marknad. Bolagets
preferensaktier P2 handlas darféor sedan den 22
augusti 2018 pa den reglerade marknaden NGM
Nordic Growth Market, under marknadssegmentet
Nordic AIF. Aktierna handlas under kortnamnet CNI5
PREF P2 och har ISIN-kod SEO011090646.

Antalet utestdende preferensaktier P2 i Bolaget vid
periodens slut uppgick till 614 452. Vid utgangen av
perioden var aktiekursen fér CNI Nordic 5 AB 298
SEK per preferensaktie P2.
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AGARFORHALLANDEN

Bolagets huvudagare, Coeli Investment Management
AB, tillsammans med Jesper Almkvist, Erik Ejerhed
(férvaltarteamet) och Kim Johnsson (tidigare
férvaltare), innehar samtliga 500 000 preferensaktier
av serie P1 per den 31 december 2025, vilket
gemensamt motsvarar 89,06 procent av rosterna och
44,87 procent av det totala antalet utestdende aktier.
Innehavare av preferensaktier P1 har ratt till 18
procent av dveravkastningen efter det att innehavare
av preferensaktier P2 fatt tillbaka inbetalt kapital.

ORGANISATION, PERSONAL OCH
ERSATTNING TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets verkstallande direktdr &r Henrik Arfvidsson.
Styrelsen bestar av styrelseledaméterna Erik Ejerhed,
Scott Moore och Filippa Kelo som &ven &r styrelsens
ordférande. Bolaget har inga anstallda utéver VD. VD
erhaller ingen 16n i bolaget men uppbar delvis
ersattning fran andra bolag inom Coelikoncernen. Se
not 4 Personalkostnader for detaljerad information
kring utbetalda ersattningar. Styrelsen foreslar att
arsstdmman den 16 april 2026 beslutar att godkanna
styrelsens forslag till riktlinjer fér ersattning till
bolagets ledande befattningshavare enligt nedan-
stdende. Med ledande befattningshavare avses
verkstallande direktér i bolaget. Riktlinjerna for
ersattning till styrelsen och ledande befattnings-
havare ska gélla till slutet av arsstdmman 2027 och
innebér att ersattningsfragor behandlas och beslutas
av styrelsen i sin helhet. Ingen fast 16n eller rorlig
ersattning utgar till ledande befattningshavare i
bolaget. Ledande befattningshavare ska
erhalla ersattning fér arbete foér bolagets rakning
genom andra bolag i koncernen. Fast 16n till styrelsen
ska uppgad till hégst 100 000 kronor per ar per

kunna

ledamot. Ingen rérlig ersattning utgar till styrelsen.

| den man styrelseledamot utfér arbete for bolagets
rakning, vid sidan av styrelsearbetet, ska konsult-
arvode och annan ersattning fér sddant arbete kunna
utga. Styrelsen har ratt att frangd ovanstaende rikt-
linjer om styrelsen beddtmer att det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal som motiverar det. En separat
ersattningsrapportering rakenskapsaret
2025, med syfte att redogdéra fér hur Bolagets
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
har implementerats i verksamheten under 2025,
kommer att publiceras pa Bolagets hemsida den 27
februari 2026.

avseende

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapporten aterfinns som en separat
del av arsredovisningen, se avsnitt Bolagsstyrnings-
rapport pa sidorna 14-18.
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FORSLAG TILL DISPOSITIONER
BETRAFFANDE BOLAGETS VINST

2025-12-31

Overkursfond 245166 348
Balanserat resultat 89 000 685
Arets resultat -45 596 087
Total 288 570 946
Disponeras sa att: 2025-12-31
Till innehavare av P2 aktier

utdelas (24 SEK per aktie) 14746848
I ny rdkning 6verfdres 273824 098
Total 288 570 946
Styrelsens uppfattning ar att den fbreslagna

utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgéra sina
forpliktelser pd kort och 1dng sikt. Den féreslagna
vardeodverféringen kan dérmed forsvaras med hansyn
till vad som anférs i ABL 17 kap 3 § 2-3 st.
(forsiktighetsregeln). Styrelsens fullstandiga férslag
till vinstdisposition och avstdmningsdag for utdelning
kommer att publiceras pa bolagets webbplats infér
arsstamman.

HALLBARHET

Fonden omfattas av AlF-férvaltaren Coeli Asset
Management AB:s policy fér hallbara investeringar.
Coeli Asset Management AB har etablerat en process
for hur hallbarhet beaktas i férvaltningen, vilket
inkluderar interna riktlinjer for vilka aspekter som

beaktas, vilken metodik som anvands samt
uppfélining av hur detta avspeglas i fondens
tillgangar.

Coelis policy omfattar samtliga fonder som investerar
i noterade bolag, men i sd& hdég utstrackning som
majligt fonder som investerar i onoterade tillgangar,
sasom denna fond.

Hallbarhetsrisker integreras i fondens

investeringsbeslut utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbar investering som mal, detta i enlighet med

artikel 6 i SFDR.
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Bolagsstyrningsrapport

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

CNI Nordic 5 AB tillampar svenska lagar, Svensk kod
for bolagsstyrning och interna riktlinjer fér sin
bolagsstyrning. Bolaget har upprattat
bolagsstyrningsrapport i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod fér
bolagsstyrning (’Koden”). Bolaget tillampar aven
Nordic Growth Market’s ("NGM”) regelverk foér bolag
vars aktier &r upptagna till handel pa NGM Nordic AIF
samt Lag (2013:561) om fo6rvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”). Koden tilldmpas fran
boérsnotering som gjordes den 22 augusti 2018.
Riktlinjerna avseende Koden finns att tillgd pad den
tillhér  Kollegiet  for
bolagsstyrning (www.bolagsstyrning.se).

denna

hemsida som svensk

CNI Nordic 5 AB:s bolagsordning finns att ladda ner
pa bolagets webbplats:  https://coeli.se/vara-
fonder/private-equity/cni-nordic-5-ab/. | den héar
bolagsstyrningsrapporten beskrivs bolagsstyrningen,
den interna kontrollen, ledningen och férvaltningen
av Bolaget. Koden tilldter att avvikelser fran normer
gobrs om
bolagsstyrningsrapporten med angivande av skal och
alternativ 16sning. Bolaget har gjort avvikelser fran
Koden som presenteras i avsnittet "Avvikelser fran
Koden”. Utdver detta har Bolaget aven utformat
interna riktlinjer for bolagsstyrning
instruktioner och  arbetsordning fér  styrelse
respektive VD samt processbeskrivning fér intern
kontroll.

dessa avvikelser redovisas i

sasom

SYSTEM FOR INTERN KONTROLL
OCH RISKHANTERING

Den interna bygger pa riktlinjer,
ansvarsfordelningar och arbetsféordelningar  vars
efterlevhad foljs upp och som
kontinuerligt.
rapporteringen identifieras, analyseras och elimineras
pa en kontinuerlig basis genom nya eller &ndrade
riktlinjer fér den interna kontrollen. Styrelsen foljer
upp beddmningen av den interna kontrollen bland
annat genom kontakter med bolagets externa
revisorer samt regelbundna
rapporteringen fran AlF-férvaltaren som sker med
minst kvartalsvis frekvens vid styrelsemoten, samt
vid behov. Bolagets
styrelsen minst en gang per ar vid ordinarie
styrelsemoten. Styrelsen inhamtar och granskar AlF-
forvaltarens antagna policys och riktlinjer vilka
formaliserar arbetet kring finansiell rapportering och

kontrollen

utvarderas
finansiella

Risker for fel i den

utvarderar den

externa revisorer traffar
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internkontroll, samt utvarderar att dessa ar
andamalsenliga och kontrollerar att de efterlevs.
Styrelsen granskar sarskilt intern kontroll i samband
med finansiell rapportering genom att verksamheten
rapporterar status i arbetet med finansiella rapporter
samt fOrser styrelsen med utvardering av genomfort
arbete nar rapporterna ar fardigstallda.
Rapporteringen fran verksamheten till styrelsen
géllande finansiell rapportering géller saval reviderad
arsredovisning samt Oversiktligt granskad
halvarsrapport. Mot bakgrund av detta samt med
beaktande av bolagets storlek och verksamhetens art
har styrelsen vid sin utvardering beddémt att det inte
finns nagot behov av en internrevisionsfunktion.
Ovan beskrivna metoder foér intern kontroll och
riskhantering inkluderar &ven vardering av bolagets
innehav vilken omfattas av de kontrollrutiner som
bolaget antagit, genom att AlF-

forvaltaren har utsett en varderingsfunktion som ar

exempelvis

oberoende fran férvaltningen samt att all vardering
genomgar dualitet.

AKTIER OCH ROSTRATT

CNI Nordic 5 AB a&r ett avstédmningsbolag vars
aktiebok férs av Euroclear Sweden AB. Bolaget har
tva aktieslag, preferensaktie P1 och preferensaktie P2.
Saval preferensaktier P1 som preferensaktier P2 far
ges ut till ett antal motsvarande etthundra (100)
procent av det totala antalet aktier i bolaget.
Preferensaktier P1 skall berattiga till tio (10) roster
vardera, och preferensaktier P2 skall berattiga till en
(1D rost vardera. Aktiekapitalet i CNI Nordic 5 AB
uppgick per 31 december 2025 till 1 114 452 SEK
fordelat pd 500 000 preferensaktier P1 samt 614 452
preferensaktier P2. Preferensaktier P2 som erbjuds
till allmdnheten &r upptagna till handel pa den
reglerade marknaden NGM Nordic Growth Market,
under marknadssegmentet Nordic AIF. Aktierna
handlas under kortnamnet CNI5 PREF P2 och har
ISIN-kod SEO011090646.

STORRE DIREKTA ELLER INDIREKTA
INNEHAV | BOLAGET

Coeli Investment Management AB innehar per den 31
december 2025 185 000 preferensaktier P1, vilket
motsvarar 32,95 procent av rosterna och 16,60
procent av det totala antalet utestdende aktierna i
Bolaget. Erik Ejerhed och Jesper Almkvist ager 126
000 preferensaktier P1 var, motsvarande 22,44
procent av rosterna och 11,31 procent av det totala
antalet utestdende aktierna i Bolaget var.
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Resterande 63 000 preferensaktier P1innehas av Kim
Johnsson, vilket motsvarar 11,22 procent av rdsterna
och 5,65 procent av aktierna i Bolaget. Utbver detta
finns inte, savitt styrelsen kanner till, ndgra direkta
eller indirekta aktieinnehav som representerar mer én
en tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

BOLAGSSTAMMAN

Bolagets hogsta organ ar bolagsstdmman dar alla
aktiedgare har ratt att delta antingen personligen
eller genom ombud. Arsstdmma halls arligen senast
sex manader efter rakenskapsarets utgang.
Arsstdmman valjer bolagets styrelse och styrelsens
ordfdérande, bolagets
resultatrakning, beslutar om disposition av resultatet
samt beslutar om ansvarsfrihet for styrelseledamoter
och VD. Arsstdmman valjer ocksd bolagets revisorer

faststaller balans-  och

samt beslutar om andring av bolagsordning.
Arsstdmman beslutar &ven om styrelsearvode samt
godkanner principerna fér ersattningar och andra
anstallningsvillkor for koncernledningen. Vid
arsstdmman har varje aktiedgare som huvudregel ratt
att rosta for alla sina aktier utan begransningar i
rostratten. For att fa ett arende behandlat pa
stdmman ska en begaran inkomma till bolaget i god
tid foére stdmman. Styrelsens ordférande utgor
funktion for valberedning och férslag till ordférande

ldmnas via e-post info@coeli.se.

Arsstdmmans beslut fattas med enkel majoritet av de
skydd fér de
aktiedgarna ska dock vissa beslut fattas med
kvalificerad majoritet av de ldmnade résterna och de
vid stdmman foéretradda aktierna. Dessutom galler
som en generell minoritetsskyddsregel att
bolagsstamma inte far fatta beslut som kan ge en

ldmnade roésterna.  Till mindre

otillborlig fordel for viss aktiedgare eller innebéra en

nackdel for bolaget eller annan aktiedgare.
Fullstandiga protokoll fran genomfoérda
bolagsstammor  finns  tillganglig pa bolagets

webbplats.

Bolaget har under rékenskapsaret
2025 haft foljande bolagsstammor

Ordinarie  bolagsstamma 2025-04-10:  Stdmman
beslutade att faststalla framlagd resultat- och
balansrékning for rakenskapsaret 2024 och att ingen
utdelning ska ske. beviljades
verkstallande direktdéren och styrelsens ledamobter.
Beslutades, i enlighet med férslaget som [&mnats av
Coeli Investment Management AB, att Erik Ejerhed,
Filippa Kelo och Scott Moore omvaljs som ordinarie

styrelseledaméter. Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Ansvarsfrinet

AB omvaldes som revisor med Patric Kruse som
huvudansvarig revisor. Beslutades att anta riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare enligt
med styrelsens forslag.

Arsstdmman 2026

Né&sta arsstdmma for aktiedgare i bolaget halls den 16
april 2026 i Stockholm. Kallelse till arsstdmman
kommer att ske enligt bolagsordningens
bestdmmelse samt félja de krav som géller enligt
Svensk kod fér bolagsstyrning och aktiebolagslagen.

STYRELSEN

Styrelsens ansvar

Styrelsen ar ytterst ansvarig fér CNI Nordic 5 AB:s
organisation och férvaltningen av verksamheten.
Enligt den svenska aktiebolagslagen och styrelsens
arbetsordning ansvarar styrelsen for att uppratta
overgripande, langsiktiga strategier och mal,
faststalla budget och affarsplaner, granska och
godkénna bokslut samt fatta beslut i fragor rérande
betydande férandringar i bolagets organisation och
verksamhet. Styrelsen utser ocksa bolagets VD samt
faststaller 16n och annan ersattning till VD. CNI
Nordic 5 AB klassificeras som en sa kallad alternativ
investeringsfond (AIF) utifrdn AIFM direktivet. Bland
annat innebar regelverket att det ska finnas ett
férvaringsinstitut som férvarar bolagets tillgangar.
Danske Bank A/S Sverige Filial (org. nr. 516401-9811)
har utsetts fér denna tjanst. Bolaget behdver dven ha
en AlF-forvaltare (AIFM) for att uppfylla kraven. Coeli
Asset Management AB ar bolagets AlF-férvaltare,
som outsourcat portféljférvaltningen av bolaget till
CNI Advisory AB. Styrelsen har till uppgift att
sakerstalla och utvardera att de avtal som finns
mellan bolaget och dess AlF-forvaltare och
forvaringsinstitut fullféljs samt att kontrollera att den
|6pande rapporteringen som gors till
Finansinspektionen genomférts med ratt innehall och
vid ratt tidpunkt.
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Styrelsen bar ansvaret fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets verksamhet, som ska ske i
bolagets och samtliga aktiedgare intresse. Nagra av
styrelsens huvuduppgifter ar att hantera strategiska
fragor avseende verksamhet, finansiering, likviditet
och finansiell stéllning samt fortldpande utvardera
bolagets ekonomiska situation.

Styrelsens sammansattning

Styrelsen utvarderar arligen styrelsearbetet, dess
arbetsform och effektivitet. Den senaste utvardering
avseende rakenskapsaret 2024 genomférdes vid det
forsta ordinarie styrelsemotet efter arsstdmman 2025
och styrelsens beddmning &r att styrelsens
dndamalsenlig.
rakenskapsaret 2025

arbetsform  ar Nastkommande

utvardering avseende
genomfdrs vid ordinarie styrelsemote som intraffar i
det forsta kvartalet 2026. Bolagets styrelse ska enligt
bolagsordningen besta av minst tre och hégst atta

ledamoter utan suppleanter.

STYRELSEN 2025

Styrelsen har efter arsstdmman 2025 bestatt av
foljande tre ordinarie ledamoter; Filippa Kelo
(ordférande), Erik Ejerhed och Scott Moore. Scott
Moore &r oberoende i férhallande till bolaget,
bolagsledningen och i férhallande till bolagets storre
aktiedgare. Filippa Kelo och Erik Ejerhed a&r inte
oberoende. Styrelsens sammansattning beddms vara
tillfredsstallande vad galler kompetens och bakgrund
och i férhallande till den verksamhet som AlF-fond
som bolaget bedriver. Beddémningen grundar sig i att
de icke-oberoende styrelseledamoéterna  beddms
kunna agera oberoende och i aktiedgarnas basta
intresse. Vidare finns fondbestdmmelser i form av
prospekt och informationsbroschyr som bade
styrelse och ledning ar skyldiga att folja. Med
anledning av detta beddms styrelsens
sammansattning vara léamplig for den typ av

fondverksamhet som bolaget bedriver.

Oberoende i
férhallande till
bolaget och

Oberoende i

férhallande till
bolagets stérre

Namn Invald Funktion Narvaro bolagets ledning aktiedgare
Filippa Kelo 2023 Ordfdérande 7/7 Nej Nej
Erik Ejerhed 2018 Ledamot 7/7 Nej Nej
Scott Moore 2024 Ledamot 7/7 Ja Ja
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STYRELSENS LEDAMOTER

Filippa Kelo Erik Ejerhed Scott Moore

STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT OCH STYRELSELEDAMOT
ANSVARIG FORVALTARE

Aktiv i Coelikoncernens private Partner och grundare, CNI Advisory Fodd: 1976

equity- och fastighetsstrukturer
sedan 2018

Fédd: 1991

Utbildning: Kandidatexamen i

féretagsekonomi (Stockholms

AB

Foédd: 1976

Utbildning: Civilingenjér Industriell
Ekonomi (KTH), Fil. kand. i ryska

Utbildning: B.A. Economics,
Political Science, Germanic
Studies(Indiana University)

Innehav i bolaget:

(Stockholms universitet) Inget
Universitet) Innehav i bolaget:
Innehav i bolaget: 126 000 preferensaktier P1
20 preferensaktier P2
Filippa Kelo har tidigare erfarenhet Erik Ejerhed har varit yrkesverksam i Scott Moore har mangarig
fran bland annat revision pa Ernst & finansbranschen i 22 ar, bland annat erfarenhet fran kapitalférvaltning,

Young och fran Finansinspektionen.
Filippa Kelo &ar Head of Product
Coelis

Management for private

equity- och fastighetsstrukturer.

som aktieanalytiker, kapital-

forvaltare och general partner,

foretradesvis i London och
Stockholm. 2011 grundade Erik CNI
Advisory AB

Jesper Almkvist och Kim Johnsson.

tilsammans med

foretagsfinansiering och  invest-
mentbolag bade i

Scott  har

Sverige och
bland

annat uppdrag idag som styrelse-

internationellt.

ordférande i Pensionera Group AB
ochi CIP Il AB.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Henrik Arfvidsson
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Aktiv i Coelikoncernen sedan 2007
och inom private equitystrukturerna
sedan start

Fédd: 1980

Utbildning: Magisterexamen i
foretagsekonomi

Innehav i bolaget: Inget

Henrik Arfvidsson har arbetat inom
Coelikoncernen sedan 2007. Henrik
Arfvidsson har sedan 2011 arbetat
som ekonomichef och férvaltare i

private equity-bolagen.

Sedan bérjan av 2016 ar Henrik
Arfvidsson verkstallande direktor
for de olika private equity-bolagen i
koncernen samt CNI Nordic 5 AB.
Henrik Arfvidsson verkar aven som
Asset

portfoliférvaltare foér Coeli

Management AB.

Vasentliga innehav och deldgarskap

i foretag som bolaget  har

betydande affdarer med: Inga
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UTSKOTT OCH VALBEREDNING

Bolaget har fér nérvarande ej etablerat nagon
valberedning. Motivet till denna avvikelse fran Koden
ar att bolaget ar en alternativ investeringsfond som
har en extern AlF-férvaltare, som star under
Finansinspektionens tillsyn, som ansvarar for stora
delar av bolagets verksamhet. Det har gjort att ett
sarskilt organ utsett av aktiedgarna inte anses
behdvas. Nomineringen av  styrelseledamoter
hanteras av styrelsens ordférande. Bolaget har valt
att lata hela styrelsen utgdra revisionsutskott.
Revisionsutskottets uppgifter framgar av styrelsens
arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat
Overvaka bolagets finansiella rapportering, 6vervaka
effektiviteten i bolagets
riskhantering, halla sig informerat om revisionen av
arsredovisningen, granska och &évervaka revisorernas
opartiskhet och sjalvstdndighet samt bitrada
valberedningen med forslag till stémmobesliut om
revisorsval. Bolaget har ej inrattat ett specifikt
ersdttningsutskott utan har valt att 1ata hela styrelsen
utgora ersattningsutskott. Ersattningsutskottets
huvudsakliga uppgifter bestdr bland annat i att
bereda styrelsen i fragor om ersattningsprinciper,
ersattningar och anstallningsvillkor  fér
bolagsledningen.

interna  kontroll och

andra

REVISION

Bolagets revisorer granskar styrelsens och VD:s
forvaltning av Bolaget och kvaliteten pa Bolagets
redovisningshandlingar och rapporterar resultatet av
sin granskning till aktiedgarna genom revisions-
beréattelsen, framlaggs pa
Dé&rutdver deltar revisorn vid det styrelsemote da
presentation av arsbokslutet sker och l&dmnar sin
rapport fran granskningen av Bolagets resultat,
stallning och interna kontroll. Dessutom kan Bolagets
revisor ldamna en redogodrelse for sina iakttagelser
direkt till styrelsens ordférande om sa beddms
noédvandigt. Revisor valjs av arsstdmman fér en

vilken arsstamman.

period av ett ar. Vid arsstdmman 2025 omvaldes
PwC (Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB) med
huvudansvarig revisor Patric Kruse foér tiden fram
2026.
upplysningar om ersattning till revisorerna finns i not

intill  slutet av arsstdmman Narmare

5 ersattning till revisor.
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AVVIKELSER FRAN KODEN

Bolaget foljer Svensk kod for bolagsstyrning med
foljande undantag:

« Bolaget har inte nagon séarskild funktion for
Styrelsen arligen
behovet av en sadan funktion och har bedémt att

internrevision. utvarderar
det I6pande interna arbetet med intern kontroll
som foretradesvis utférs av foretagsledningen,
utgdér en tillracklig granskningsfunktion med
hansyn till bolagets verksamhet och storlek samt
att en stor del av bolagets verksamhet hanteras
av AlF-forvaltaren, vilket bade har en riskkontroll-
och en internrevisionsfunktion.

* Styrelsen har inte inrattat ett specifikt
ersattningsutskott. Istallet utgdér hela styrelsen
ersattningsutskott, vilket anses lampligt med
beaktande av bolagets storlek och att ersattning
till styrelsens beslutas av arsstdmman. Detta
motiveras &aven av att ingen 16n eller annan
ersdttning utgar till ledande befattningshavare i
Bolaget da VD ersatts fran andra bolag i
Coelikoncernen.

*« Bolaget har ingen valberedning. Med hansyn till
bolagets storlek har styrelsen bedédmt att bolaget
ej behover inratta en valberedning. Styrelsen é&r
ansvarig for att val och arvodering av styrelse och
revisor utférs genom en tillfredsstallande process.

¢ Avseende styrelsens sammansattning betraktas
tva av styrelsens ledamodter som ej oberoende
varav en ar anstélld inom Coelikoncernen och en
ej oberoende ar portfoljfférvaltare for bolaget
genom outsourcingavtal med AlF-forvaltaren.
Bolagets styrelse har gjort beddmningen att
styrelsens sammansattning é&r tillfredsstallande
vad galler kompetens och bakgrund.
Beddmningen grundar sig i att de icke-oberoende
styrelseledamoterna agera
oberoende och i aktiedgarnas basta intresse.
Vidare finns fondbestédmmelser i form av prospekt
och informationsbroschyr som bade styrelse och
ledning ar skyldiga att foélja. Med anledning av
detta beddms styrelsens sammansattning vara
lamplig for den typ av fondverksamhet som
bolaget bedriver.

¢ Revisionsutskottet utgédrs av styrelsen i sin helhet
dar tva ledamoter ar ej oberoende och en é&r
oberoende, anledningen till detta beskrivs i
punkten ovan.

bedéms  kunna
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Resultatrikning

(oreviderat) (oreviderat)

2025-01-01 2024-01-01 2025-07-01 2024-07-01
TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intakter:
Forandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag 6 -37 661 20 715 -36 254 -9193
Summa rérelsens intékter -37 661 6 438 -36 254 -9 193
Roérelsens kostnader:
Forvaltningsavgift 3,7 -6 127 -6 188 -3 055 -3073
Personalkostnader 4 -164 - -49 -
Ovriga externa kostnader 3,5 -1040 -1870 -459 -1261
Summa rdrelsens kostnader -7 331 -8 058 -3 563 -4 334
RORELSERESULTAT -44 993 12 658 -39 817 -13 528
Resultat fran finansiella investeringar:
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 19 59 19 59
Rantekostnader och liknande resultatposter -622 -290 -356 -188
Summa resultat fran finansiella investeringar -603 -231 -337 -128
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -45 596 12 427 -40 154 -13 656
Skatt 8 = - - -
PERIODENS RESULTAT* -45 596 12 427 -40 154 -13 656
Resultat per preferensaktie P1fére och efter utspadning** -16,41 4,47 -14,46 -8,86
Resultat per preferensaktie P2 fére och efter utspadning** -60,85 16,58 -53,59 -32,85

* Inga poster redovisas som évrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstadmmer med arets resultat.

**Se sida 45 "Avstdmningar av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS"” fér vidare

berdkning av resultat per preferensaktie.
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Balansrikning

TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 304 407 347 427
Summa finansiella anldggningstillgdngar 304 407 347 427
Summa anlédggningstillgdngar 304 407 347 427
Omséttningstillgdngar

Kassa och bank 783 1715
Summa omséattningstillgangar 783 1715
SUMMA TILLGANGAR 305 190 349 142
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9 114 T4
Summa bundet eget kapital 114 114
Fritt eget kapital

Overkursfond 245166 245166
Balanserat resultat 89 001 76 574
Periodens resultat -45 596 12 427
Summa fritt eget kapital 9 288 571 334 167
Summa eget kapital 289 685 335 281
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 86 857
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7 15 418 13 004
Summa kortfristiga skulder 15 505 13 861
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 305 190 349 142
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Rapport over forandringar
i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

TSEK Aktiekapital Overkursfond Balfen:j;:E Perriezﬂletr;i summfa?o?tztl
Ingdende eget kapital 2024-01-01 114 245 166 133 659 -57 084 322 855
Arets resultat och tillika totalresultat 12 427 12 427
Summa totalresultat 12 427 12 427
Omféring féregaende ars resultat -57 084 57 084 -
Utgdende eget kapital 2024-12-31 1114 245 166 76 574 12 427 335 281
Ingdende eget kapital 2025-01-01 114 245 166 76 574 12 427 335 281
Arets resultat och tillika totalresultat -45 596 -45 596
Summa totalresultat -45 596 -45 596
Omféring féregdende ars resultat 12 427 -12 427 -
Utgdende eget kapital 2025-12-31 1114 245 166 89 001 -45 596 289 685
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Kassaflodesanalys

(oreviderat)

(oreviderat)

2025-01-01 2024-01-01 2025-07-01 2024-07-01
TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -44 993 12 658 -39 817 750
Erhallna rantor 19 59 19 59
Betalda rantor -622 -290 -356 -188
Justeringar for poster som inte pdverkar kassaflédet* 14 37 661 -20 716 36254 -5 085
Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére
foérandringar i rérelsekapital
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder =771 827 56 827
Minskning(-)/8kning(+) av évriga kortfristiga skulder 2414 6 478 -987 3261
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -6 291 -984 -4831 -375
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Investeringar i portféljbolag -21 - - -
Avyttring av portféljbolag 5380 435 4879 415
Kassafléde fran investeringsverksamheten 5 359 435 4879 415
Periodens kassafléde -932 -549 48 40
Likvida medel vid periodens bérjan 1715 2264 734 1675
Likvida medel vid periodens slut 783 1715 783 1715

*Poster som inte paverkar kassaflédet bestar av vaérdeféréandringar pa vérdepappersinnehav.
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Noter

NOT 1 « REDOVISNINGSPRINCIPER

CNI Nordic 5 AB (publ), org. nr 559145-1801, &r ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm. Bolagets
postadress ar Box 3317 103 66 Stockholm. Bolagets preferensaktier P2 &r upptagna till handel pa den reglerade
marknaden NGM Nordic Growth Market, Nordic AIF och handlas under kortnamnet CNI5 PREF P2.

Bolaget har uppréattat sina finansiella rapporter i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att Bolaget tilldampar samtliga
av EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begransningar som féljer av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 fér juridiska personer. De finansiella rapporterna har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden férutom vad betréffar omvéarderingar av vissa finansiella tillgangar (andra langfristiga
vardepappersinnehav och 6évriga kortfristiga placeringar) som varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller &ndrade IFRS:
Inga nya eller &ndrade standarder har tratt i kraft 2025 vilka fatt nagon véasentlig inverkan pa bolagets finansiella
stallning eller finansiella rapporter.

Nya IFRS som dnnu inte bérjat tillampas:

IFRS 18 behandlar presentation och upplysningar i finansiella rapporter och ska tillampas for rékenskapsar som inleds
den 1 januari 2027 eller senare. Standarden &r annu inte antagen av EU. Standarden ersatter IAS 1, Utformning av
finansiella rapporter, och infér nya krav som syftar till att uppna en dkad jamforbarhet for liknande féretag och ge
anvandarna mer relevant information och transparens.

De nya kraven innebdr bland annat att samtliga intadkts- och kostnadsposter ska klassificeras utifrén tre
huvudkategorier: rorelse, investering eller finansiering. IFRS 18 infor dven obligatoriska delsummeringar och utdkade
upplysningskrav avseende vissa resultatmatt, s& kallade "Management-defined performance measures” (MPM).

Revisionsutskottet, som utgdrs av styrelsen, analyserar fér ndrvarande de fullstdndiga konsekvenserna av att tillampa
IFRS 18 i Bolagets finansiella rapporter.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att ledningen gér bedémningar och uppskattningar
samt goér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.

Uppskattningarna och antagandena &r baserade pad historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under
rddande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att
bedéma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kéallor. Verkliga
utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om andringen endast pdverkat denna period, eller i
den period &ndringen gérs och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. De
langfristiga vardepappersinnehavens vardering till verkligt varde inkluderar uppskattningar och bedémningar vilka &r
att betrakta som vésentliga fér redovisningsdndamal. Varderingen gérs i férsta hand baserat pd emissionskurser, i
andra hand baserat pa transaktionskurser dar det finns tillrdcklig information fér att bedéma att transaktionen skett pa
marknadsmassiga villkor. Om senaste emission eller transaktion i ett portféljbolag inte ldngre beddms tillamplig pa
grund av handelser i bolaget, marknadsrorelser eller andra skal. Alternativt att senaste emission eller transaktion ar
aldre 4n 18 manader, tillampas multipelvardering i kombination med andra varderingsdatapunkter, som berérs nadrmare
under Finansiella instrument nedan.
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FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA

Rapporteringsvaluta
Bolagets rapporteringsvaluta ar svenska kronor. Det innebéar att den finansiella rapporteringen presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till ndrmaste TSEK.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till transaktionsdagens kurs i resultatrakningen. Balansposter i utlédndsk valuta
omraknas till balansdagens kurs och de valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning redovisas i resultatrakningen.

EGET KAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av preferensaktier P1, som innehas av moderbolaget, Coeli Investment Management AB, Erik
Ejerhed, Kim Johnsson och Jesper Almkvist och preferensaktier P2 som tillférs genom externt kapital fran investerarna
vid Bolagets nyemissioner.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer an aktiernas nominella belopp, ska ett belopp
motsvarande det erhallna beloppet utdéver det nominella vardet pd aktierna, foras till dverkursfonden. Overkursfonder
som uppstar redovisas som fritt eget kapital. Emissionsutgifter dras av fran déverkursfonden

Balanserat resultat inkl. drets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjdnade vinstmedel i Bolaget.

SKATT

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt samt féréandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till
nominella belopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade och med
stor sdkerhet kommer att faststéllas. For poster som redovisas i resultatréakningen, redovisas aven darmed
sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital. Se vidare not 8 fér beskrivning av bolagets hantering av inkomstskatt.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer
mellan det skattemdassiga véardet pa tillgdngar och skulder och dess redovisade varden. Uppskjuten inkomstskatt
beraknas med tillampning av skattesatser och lagar som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméassiga dverskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Merparten av bolagets innehav utgérs av
naringsbetingade innehav dar vinster inte ar skattepliktiga och forluster inte ar avdragsgilla.

SEGMENTREDOVISNING

Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv och diversifierad bolagsportfélj varfér innehaven utvarderas som en helhet
varfor Bolaget endast har ett réorelsesegment.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan kassa och bank, andra kortfristiga
fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantdrsskulder.
Nedan beskrivs endast de kategorier som ar aktuella for bolaget.

Finansiella tillgangar
Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: Upplupet anskaffningsvérde (Hold to collect) och
Verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt).

Upplupet anskaffningsvarde (Halls till forfall)

Tillgdngar som klassificeras som “Hold to collect” &r finansiella tillgangar som innehas med syfte att inkassera
avtalsenliga kassafldden och dar dessa kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och rénta. Till denna kategori hér
kassa och bank och andra kortfristiga fordringar som normalt ska betalas inom 12 manader fran balansdagen.

Verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt)

Samtliga investeringar i langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar hanférs till denna kategori.
Varderingen av det langfristiga vardepappersinnehavet grundar sig pa det pris som bolaget betalar, dvs. inkdpspriset.
Om portféljbolaget genomfér en nyemission ska vardet justeras till emissionskursen vid varje varderingstillfalle, som
normalt &r varje halvar. Bolaget ska skriftligen dokumentera att emissionskursen kan beddmas vara rimlig. Faktorer
som ska tas i beaktning vid denna bed®mning ar exempelvis om emissionen dévertecknas, om den inte blir fulltecknad
eller om det finns skal for bolaget att satta en missvisande emissionskurs. Detta kan féranleda en upp- eller
nedskrivning av innehavets varde och justeringen ska ske vid det narmast féljande véarderingstillfallet. Varderingen
géller som langst under en initial period om upp till 18 manader fran véarderingstillfillet. AlF-férvaltaren har en
varderingsfunktion som &r organisatoriskt atskild fran férvaltningen som faststaller véarderingen vid varje
varderingstidpunkt.

| det fall AIF-férvaltaren har kinnedom om en transaktion som genomférts i ett portféljbolags aktie pa marknaden ska
den kurs som transaktionen skedde till anvéandas som underlag féor nastkommande varderingar. Forutsattningarna som
maste vara uppfyllda fér att kunna anvdnda k&nd transaktionskurs som underlag fér vardering &r:

e Att transaktionen kan bed®mas vara marknadsmassig (exempelvis att motparterna i transaktionen inte har samma
huvudman, att motparterna inte genomférs mellan ledning och/eller anstallda i portféljbolaget)

«  Bolaget behdéver ha tillgang till information om tidpunkt, volym och teckningskurs i transaktionen samt vilka som &r
parter i transaktionen (eller motsvarande information for att avgodra att transaktionen &r marknadsmassig)

« Transaktionen ska ha intraffat efter datumet foér bolagets senaste varderingstillfalle. Aven andra materiella handelser
kan féranleda en justering av vardet under den initiala perioden. Sadana handelser kan exempelvis vara betydande
forandringar i bolagets intjaningspotential som motiverar en justering av verkligt varde. Intjaningspotentialen kan
paverkas exempelvis av minskad och ékad orderingang, kort- och langsiktiga konjunkturférandringar, regulatoriska
forandringar m.m. Det kan &ven vara stérre forandringar i bolagens affarsinriktning eller stora avvikelser fran de vid
investeringstillfallets rddande strategier.

| hdndelse att den initiala varderingen, nyemissioner eller kdnda transaktionskurser ej langre kan tilldmpas kommer en
multipelvardering i kombination med relevanta kanda emissioner for liknande bolag och marknadens utveckling sedan
senaste kdnda emission att tilldmpas. Multipelvadrderingen baseras pa bolagets nyckeltal i relation till prissdttningen pa
jamforbara tillgangar relativt en gemensam variabel, till exempel kassafléde, bokfért varde, forsaljningssiffror,
omsattning eller vinst. Vilka nyckeltal som ska ligga till grund for véarderingen beslutas beaktat bolagets
utvecklingsstadium, geografisk hemvist, storlek, riskprofil, tillvaxtpotential och andra relevanta attribut. Andra
varderingsmetoder ar kassaflodesvardering, dven kallad "DCF”. Vid kassaflodesvéardering identifieras foretagets fria
kassafloden och en prognos oOver framtida kassafléden uppréattas, vilka sedan diskonteras till nuvarde med en
diskonteringsranta som motsvarar en investerares avkastningskrav. Det ackumulerade véardet av bolagets diskonterade
kassaflddena &r rérelsens varde, fran vilket langfristiga skulder subtraheras och 6verlikviditet adderas. Innan
kassafloddesvarderingen accepteras rdaknar man fram vilka multiplar vérderingen motsvarar, ex EV/Sales eller
EV/EBITDA och sékerstaller att dessa &r rimliga givet bolagets utvecklingsstadium, geografiska hemvist, storlek,
riskprofil, tillvaxtpotential och andra relevanta attribut.
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REDOVISNING | OCH BORTTAGANDE FRAN RAPPORTEN OVER FINANSIELL
STALLNING

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten dver finansiell stéllning nar bolaget blir part i instrumentets
villkor. Férvarv och avyttringar av finansiella tillgdngar redovisas saledes pa affarsdagen som &r den dag da bolaget
forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen. Upplaning redovisas nér transaktionen fullbordas, det vill sdga pa
likviddagen. Kundfordringar redovisas i rapporten for finansiell stallning nar faktura har skickats. Skulder redovisas nar
motparten har presterat och det féreligger en avtalsenlig betalningsskyldighet, aven om faktura &nnu inte mottagits.
Leverantdrsskulder redovisas ndr faktura mottagits. En finansiell tillgdng (eller del darav) tas bort fran rapporten éver
finansiell stallningen néar rattigheterna i avtalet realiserats eller forfallit eller nar bolaget har dverlatit vdsentligen alla de
risker och férmaner som &r férenade med dganderétt. En finansiell skuld (eller del darav) tas bort fran rapporten dver
finansiell stallning ndr den forpliktelse som anges i avtalet fullgjorts eller pd annat satt upphoért. En finansiell tillgang och
en finansiell skuld kvittas och redovisas med nettobelopp i balansrékningen endast nar det féreligger en laglig
kvittningsratt och om avsikten ar att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden.

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

Leverantorsskulder har kort férvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt varde. | évrigt har bolaget
inga vasentliga finansiella skulder. Se vidare not 11.

KASSAFLODESANALYSEN

Vid upprattande av kassafldédesanalysen har den indirekta metoden anvéants. Vid tillampning av den indirekta metoden
beraknas nettot av in- och utbetalningar i den l6pande verksamheten genom att nettoresultatet justeras for arets
forandring av rorelsetillgangar och roérelseskulder, poster som inte ingar i kassaflddet samt poster som ingar i
kassaflodet for investerings- och finansieringsverksamheten.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualférpliktelse foreligger om det finns ett mojligt atagande som harroér fran intraffade hiandelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osékra framtida hdndelser samt nar det finns ett atagande som inte
redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfldde av resurser kommer att krévas
eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillrécklig tillforlitlighet. Upplysning sker savida inte sannolikheten fér
ett utfléde av resurser ar ytterst liten.
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NOT 2 + FINANSIELL RISKHANTERING OCH KANSLIGHETSANALYS

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: investeringsrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk samt
kredit- och motpartsrisk. Ledningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker. Bolaget har tagit fram interna
riktlinjer och rutiner som bland annat syftar till att hantera risker. Bland dessa aterfinns exempelvis en varderingspolicy
som beskriver hur vardering av bolagets tillgdngar ska utféras. Se dven not Redovisningsprinciper fér ranterisker, och
not 11 fér kanslighetsanalys

INVESTERINGSRISKER

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r till stor del beroende av vardeutvecklingen i de férvarvade portféljbolagen.
Vidare ar avkastningen i hdég grad beroende av varderingen av portféljbolagen vid investerings- respektive
avyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering utgdrs av en gedigen selekteringsprocess fér private equity
investeringarna och efterstravar en diversifierad portfélj. Vi genomfér en noggrann utvardering av potentiella
onoterade bolag och valjer ut de bolag som har en klar och tydlig profil med potential att generera basta mojliga
avkastning. | var utvarderingsprocess undersdker vi fundamentala omraden som 6éver tiden starkt paverkar
avkastningen i bolagen sasom ledningens historik, kompetens, erfarenhet och strategi.

MARKNADSRISK

Eftersom Bolaget inte innehar ndgra rantebarande tillgdngar annat an likvida medel pa bank, &r Bolagets intdkter och
kassafldde fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av féréandringar i marknadsréntor.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen utgérs
av det bokférda vardet pa de exponerade tillgdngarna. Endast banker och finansinstitut som av oberoende varderare
fatt lagst kreditrating ”A” accepteras. Bolagets bankmedel finns hos Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial som har
kreditrating A+ (Fitch Ratings 2025). Fér att minimera kreditrisker goérs |6pande beddmning av partners
kreditvardighet. Kreditrisk kan dven uppstd indirekt i det fall ett portféljbolag upptagit krediter. Denna risk minimeras
genom ett ndra samarbete och god insyn i portféljbolagen.

LIKVIDITETSRISK

Bolagets likvida medel bestdr av kassamedel och omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och
motsvarande institut, vilka &r utsatta fér endast en obetydlig risk fér vardefluktuationer. Bolagets likviditetsrisk bestar
dven i att Bolaget saknar likvida medel fér betalning av sina ataganden. For att eliminera denna risk kommer
kostnaderna avseende forvaltningsavgift och drifttjanster reserveras tills dess att kassa finns fér att kunna reglera
skulden, se avsnitt Nettokassa.

NOT 3 » FORVALTNINGSAVGIFTER

Bolaget har ett uppdragsavtal med Coeli Asset Management AB som innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebéar att Coeli
Asset Management AB har ratt till en arlig AIFM-avgift pa 2 500 000 SEK per ar. Utdver detta har Coeli Asset
Management samt bolagets portféljférvaltare CNI Advisory AB &ven rétt till en férvaltningsavgift pa totalt 2 procent av
anskaffningsvardet av investerat belopp (exklusive moms). Sedan september 2023 skuldférs AlIFM-avgift och
férvaltningsavgift till Coeli Asset Management i Bolaget tills en eller flera aktiviteter genomfoérs, som medfor att
Boalgets likviditet mojliggdr reglering av skulden.

Under 2025 uppgick den totala férvaltningsavgiften till 6 127 (6 188) TSEK. Skulden till Coeli Asset Management AB

uppgick till 15 353 (13 004) TSEK efter avbetalning med 4 400 TSEK efter delexiteringen Bolaget gjorde i samband
med noteringen av Meds Apotek AB.
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NOT 4 - PERSONALKOSTNADER

Bolaget har ej haft ndgon anstélld personal under aret.

Ersattning i form av styrelsearvode till Scott Moore har utgatt om 75 000 SEK i enlighet med styrelsens beslut pa

arsstamman 2024,

Bolagets verkstallande direktér har under

perioden erhdllit delar av sin ersattning fran andra bolag inom

Coelikoncernen och har ett anstallnings- och ersattningsavtal med Coeli Asset Management AB.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Ersattningar och évriga
férmaner 2024

GrundIén/
styrelsearvode

Rérlig
ersattning

Ovriga
féormaner

Aktierelaterade Ovriga

ersattningar ersattningar Summa

Pensionskostnad

Styrelsens ordférande
Filippa Kelo

Styrelseledamot Scott
Moore

Styrelseledamot Erik
Ejerhed

Verkstéallande direktéren

Summa

Ersattningar och dvriga
férmaner 2025

Grundlén/
styrelsearvode

Ro&rlig
ersattning

Ovriga
formaner

Aktierelaterade Ovriga

ersattningar ersattningar ST

Pensionskostnad

Styrelsens ordférande
Filippa Kelo

Styrelseledamot Scott
Moore

Styrelseledamot Erik
Ejerhed

Verkstallande direktéren

Summa

75

75
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NOT 5 ¢ ERSATTNING TILL REVISORER

Under rakenskapsaret har ersattningen till PWC uppgatt till 417 (367) TSEK férdelat pa foljande kategorier.

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2025-12-31
Revisionsuppdrag 367 336
Ovriga lagstadgade uppdrag 50 31
Summa 417 367

NOT 6 « ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 206 920 206 952
Periodens investeringar 21 -
Arets avyttringar -3 557 -32
Utgdende anskaffningsvéarde 203 384 206 920
Ingdende véardeférandringar 140 507 120 195
Periodens vardeférandringar -39 484 20 312
Utgdende vardeférandringar 101 023 140 507
Utgdende bokfért vérde 304 407 347 427
Bokfért varde per bolag
Albacross Nordic AB 7 484 17 oM
Barnebys Group AB 1387 2028
Billogram AB 51788 49 922
Dirac Research AB 39152 3718
Meds Apotek AB 29 753 34 993
Monetise Capital AB (Froda) 39 885 52 975
Original Brands Sweden AB (KidsBrandStore) 74 568 61823
Zimpler AB 60 391 91557
Utgdende bokfért vérde 304 407 347 427

Viérderingarna per 2025-12-31 baseras primdrt pa multipelvdrdering dér bolagens tillvéxt och diverse nyckeltal stéllts i relation till jsmférbara bolag. | processen har ett externt
vérderingsutidtande inhdmtats for att bekréfta var syn. Ett av portfélibolagen har vérderats efter aktiekurs och ett bolag har vérderats efter bud pa férsédlining.

Se dven kanslighetsanalys under not T1.

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Resultat fran investeringar
Realiserat resultat vid avyttring 1823 403
Orealiserade vardeférandringar -39 484 20 313
Totalt -37 661 20 716
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NOT 7 « NARSTAENDERELATIONER

Bolaget har ett uppdragsavtal med Coeli Asset Management AB som innehar AIFM-tillstdnd. Det AlIFM-avtal som
ingatts innebar att Coeli Asset Management AB har ratt till en fast arlig AIFM-avgift om 2 500 000 SEK (exklusive
moms). Coeli Asset Management AB samt bolagets portféljforvaltare CNI Advisory AB har aven ratt till en
forvaltningsavgift pa totalt 2 procent (exklusive moms) pa anskaffningsvardet av investerat kapital. Utdver detta avtal
foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess nérstdende. Bolaget har inte
[&mnat |an, garantier eller borgensfoérbindelser till eller till férman for styrelseledaméterna, ledande befattningshavare
eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i afférstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa
villkoren och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra
affarstransaktioner enligt ovan.

Utodver dessa avtal foreligger inga vésentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess nérstdende.
Skulder till ndrstdende koncernbolag som ingdr i posten “Ovriga skulder” eller “Upplupna kostnader” i balansrékningen.

Nedan féljer en sammanstalining dver bolagets narstaende parter samt de parter dar det &r sannolikt att Bolaget kan
komma att ha transaktioner med:

Belopp 2025 Total skuld
N&rstdende part Typ av transaktion TSEK 2025-12-31 Villkor/prissattning

| form av bolagets AlF-forvaltare

erhalls en arlig férvaltningsavgift om 2

% av anskaffningsvéardet av de
Forséljning av tjanster 6127 15 353 investeringar bolaget har kvar samt en

fast ersattning pa

2 500 000 SEK per ar avseende AIFM-

avgift.

Coeli Asset
Management AB

Coeli Investment

Management AB Forséljining av tjanster (¢} o -
Jesper Almkvist Forséljning av tjanster 0] o -
Erik Ejerhed Forséljining av tjanster 0 o -
Filippa Kelo Forséljning av tjanster (e] o -
Scott Moore Forséljining av tjanster (¢} o -
Henrik Arfvidsson Forséljning av tjanster 0] o -

CNI advisory AB far ersattning fran Coeli Asset Managment AB och anses didrmed inte vara nédrstaende till CNI Nordic 5
AB.
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NOT 8 ¢ INKOMSTSKATT

| Bolaget finns skattepliktiga temporéara skillnader mellan redovisade och skattemdassiga varden. De skattepliktiga
tempordara skillnaderna ar hanférbara till att de kortfristiga placeringarna I6pande véarderas till verkligt varde, och da

det verkliga vardet &r hdgre &n det skatteméssiga vardet uppstar denna temporéra skillnad.

D& den &vervagande delen av Bolagets avkastning pd investeringar enligt nuvarande skatteregler beddéms vara

skattefri har beddémning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

NOT 9 « EGET KAPITAL

Antal aktier Kvotvéarde
Preferensaktier P1 500 000 1
Preferensaktier P2 614 452 1
Totalt antal utestdende aktier 114 452
Aktiekapital, SEK 1114 452

Preferensaktier P1: 10 roster per Pl-aktie.

Preferensaktier P2: 1 rost per preferensaktie P2. Preferensaktie P2 har vid likvidation foretrade framfér preferensaktie P1till ett belopp
motsvarande vad som betalats for preferensaktie P2. Avkastning darutover férdelas med 82 procent till innehavare av preferensaktie

2 och 18 procent till innehavare av preferensaktie P1.

Utgdende substansvarde per preferensaktie P1

Utgdende substansvarde per preferensaktie P2

22,22 SEK

453,37 SEK

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for preferensaktier P1 dividerat med antalet preferensaktier P2.

Styrelsen féreslar att tillgdngliga vinstmedel (SEK):

Overkursfond 245166 348
Balanserat resultat 89 000 685
Arets resultat -45 596 087
Total 288 570 946
Disponeras sa att:

Till innehavare av P2 aktier utdelas (24 SEK per aktie) 14 746 848
| ny réakning 6verfores 273824 098
Total 288 570 946
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NOT 10 « AVSTAMNING AV NETTOKASSA/NETTOSKULD

Nedan analyseras nettokassa/nettoskuld och férandringar fér den presenterade perioden.

2025-12-31 2024-12-31
Likvida medel och kortfristiga placeringar 783 1715
Laneskulder - forfaller inom ett ar -15 353 -13 004
Nettokassa/nettoskuld -14 570 -11 289
_— e Skulder hanférliga till
Ovriga tillgangar Finansieringsverksamheten
Likvida medel och Laneskulder som Laneskulder som Summa
kortfristiga placeringar foérfaller inom 1 ar foérfaller efter 1 ar
Nettokassa/nettoskuld per
2025-01-01 1715 -13 004 - -11 289
Kassaflode -932 -2 349 - -3 281
Aterbetalda 1&n -
Nettokassa/nettoskuld per
2025-12-31 783 15 353 14 570
L P Skulder hanforliga till
Ovriga tillgangar finansieringsverksamheten
Likvida medel och Laneskulder som Laneskulder som férfaller
L . e . o < Summa
kortfristiga placeringar foérfaller inom 1ar efter1ar
Nettokassa/nettoskuld per B B B
2024-01-01 2264 6 526 4 262
Kassafléde -549 -6 478 - -7 027
Nettokassa/nettoskuld per 1715 113 004 _ 11 289

2024-12-31
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NOT 11 « Finansiella tillgdngar och skulder

2025-12-31
Verkligt varde via Upplupet Summa redovisat
. anskaffnings- u Verkligt varde
resultatrakningen u varde
vérde
Vérdering TSEK
Andra langfristiga vardepappersinnehav 304 407 304 407 304 407
Likvida medel 783 783 783
Summa finansiella tillgdngar 304 407 783 305 190 305 190
Leverantdrsskulder - 86 86 86
Summa finansiella skulder - 86 86 86
2024-12-31
Verkligt varde via Upplupet Summa redovisat
s anskaffnings- u Verkligt varde
resultatrdkningen . varde
varde
Vardering TSEK
Andra langfristiga vardepappersinnehav 347 427 347 427 347 427
Likvida medel 1715 1715 1715
Summa finansiella tillgdngar 347 427 1715 349 142 349 142
Leverantdrsskulder 857 857 857
Summa finansiella skulder - 857 857 857

Upplysning om vérdering till verkligt varde per niva i féljande verkligt varde-hierarki:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgangar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1 antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data)

Innehav Niva Varderingsmetod 2025-12-31 Varderingsmetod 2024-12-31

Albacross Nordic AB

Barnebys Group AB

Billogram AB

Dirac Research AB

Froda AB

Meds Apotek AB

Original Brands Sweden AB/ “Kids Brand
Store” (KBS)

Zimpler AB

Multipelvérdering (EV/Sales)

Multipelvardering (EV/Sales)

Multipelvérdering (EV/Sales)

Multipelvardering (EV/Sales)

Multipelvérdering (EV/Sales)

Aktiekurs

Multipelvardering (EV/EBITDA)

Accepterat bud
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Multipelvardering (EV/Sales)

Multipelvardering (EV/Sales)

Multipelvardering (EV/Sales)

Senaste transaktion

Multipelvardering (EV/Sales)

Multipelvardering (EV/Sales)

Multipelvardering (EV/EBITDA)

Multipelvérdering (EV/Sales)
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Bolagets tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2025

Tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Andel i onoterade bolag 29753 60 391 214 264

Summa tillgdngar 29 753 60 391 214 264

Bolagets tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2024

Tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Andel i onoterade bolag 347 427

Summa tillgdngar 347 427

Det finns inga skulder som vérderas till verkligt varde. Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
fran en bdrs, maklare, varderingsinstitut eller dvervakningsmyndighet finns I&tt och regelbundet tillgédngliga och dessa
priser representerar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvéands fér Bolagets finansiella tillgangar &r den aktuella képkursen. Dessa instrument
aterfinns i niva 1.

Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa& en aktiv marknad faststalls med hjalp av
varderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor utstrackning som majligt marknadsinformation da denna finns tillgédnglig
medan féretagsspecifik information anvands i minsta méjliga utstrackning. Om samtliga vasentliga indata som kravs fér
verkligt varde varderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda
instrumentet i niva 3. Samtliga av Bolagets investeringar i onoterade innehav har klassificerats i niva 3 eftersom de ej
har observerbara indata och eftersom de séllan, eller inte alls, handlas pa en aktiv marknad.

Niva 3 investeringar inkluderar bolagets andel i onoterade bolag (i vissa fall kan bolaget &ven &ga noterade bolag). For
finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner faststalls det verkliga vardet efter den metodik
som féresprakas i International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV). | férsta hand tillampas
principen “Senaste Transaktion”. Denna princip definieras som det pris som tilldmpats i en nyligen genomférd ordnad
transaktion i det innehav som ska varderas. Transaktionen ska ha utférts under marknadsméssiga former bade i form av
storlek, andamal och mellan marknadsaktdrer sa att priset kan anses vara representativt for verkligt varde. Bolaget
anvander extern varderingsfirma for att fa utlatande kring om transaktioner kan anses marknadsméssiga eller inte.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte genomférts nagon transaktion som anses vara representativ for verkligt
varde, vérderas de onoterade innehaven enligt de finansiella modeller och metodik som IPEV féresprakar. Bolaget tar
da hjalp av en extern varderingsfirma for att sakerstalla att modellerna gérs av experter med god kunskap om
marknadsmaéssiga antaganden och som férvéntas ha gott omddme da de &r oberoende fran féretaget. Tillsammans
véljs lampliga modeller per innehav. Pa grund av de osékerheter som &r inneboende i att modellera verkligt varde fér
investeringar i privat kapital, bér stor forsiktighet iakttas. Varderaren bdr beakta information som ar kand eller rimligen
kan férvantas vara kand vid varderingstidpunkten. | urvalsprocessen av metodik tittar man pa faktorer som sektor,
riskprofil, storlek, historik, férvantad tillvaxt etc. Varderingsmetoderna inkluderar senaste kanda transaktion samt
eventuell analys om hur bolag och marknad utvecklats sen dess, multipelvardering sa som P/E, EV/EBIT, EV/EBITDA,
EV/Sales applicerat pa historiska eller prognosticerade nyckeltal. Valet av multipel baseras pa vilken som anses vara
mest marknadsmassig.
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Dessa multiplar jamfors med en jamférelsegrupp bestdende av antingen noterade bolag eller jAmférbara onoterade
transaktioner. Hansyn tas till skillnader i exempelvis storlek, historik eller marknad mellan aktuellt bolag och
jamforelsegruppen. Da marknaden fér onoterade tillgangar har lagre likviditet &n marknader fér noterade tillgangar
justeras vardet vid behov med en illikviditetsrabatt. Dartill anvdnds eventuellt diskonterat kassafléden och eller
framtida forsaljningsvarde. Innehavets prognostiserade framtida kassafléden (samt eventuellt forséaljningsvarde)
diskonteras med en ranta som baseras pd avkastningskrav for jamforbara féretag och finansiella instrument.
Avkastningskravet &r baserat pd marknadens férvantade avkastning pa eget kapital enligt den metodik som
foresprakas i IPEV.

Under perioder med kraftiga marknadsrérelser kan tillférlitligheten i prognosticerade nyckeltal frdn noterade
jdmfoérbara bolag minska, eftersom dessa prognoser inte alltid uppdateras i samma takt som marknaden. Vid séddana
tillfallen kan varderingsmetoder justeras utifran den generella marknadsutvecklingen.

Utstallda optioner berdknas till verkligt varde enligt Black-Scholes Option Pricing Model. Antaganden i
varderingsmodeller kan i vissa fall vara férenade med stor osakerhet, och férandringar i parametrar kan ha betydande
inverkan pa beraknat verkligt varde.

Per bokslutsdagen har samtliga, férutom tva, av bolagets innehav varderats genom en multipelvardering och externa
véarderingsutlatanden har inhdmtats fér att bestyrka vardet. Zimpler AB har varderats efter accepterat bud och Meds
Apotek AB har varderats efter den noterade aktiekursen. De portféljbolag vars varden baseras pa multipelvardering har
en kanslighetsanalys genomforts.

Foljande tabell visar férandringarna fér instrument pa niva 3 under 2025

Andelar varderade till verkligt varde

Ingdende balans 347 427
Nya investeringar 21
Avyttringar -3 557
Avgaende Meds och Zimpler -90 143
Vinster och férluster redovisade via resultatrékningen -39 484
Utgdende balans 214 264

Foljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3 under 2024

Andelar varderade till verkligt varde

Ingdende balans 327 146

Nya investeringar -

Avyttringar -32
Vinster och férluster redovisade via resultatrakningen 20 312
Utgdende balans 347 427

Forandringen i verkligt varde mellan 2025 och 2024 férklaras framst genom orealiserade véardejusteringar pa
investeringarna bokférda utifran niva 1 och 2.
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Kanslighetsanalys

Nedan tabell visar vilken effekt féréandrad EV/Sales och EV/EBITDA-multipel pa de portféljbolag som vérdets genom
multipel-/kassaflédesvardering skulle fa pa bolagets substansvéarde.

EV/Sales EV/EBITDA EV/Sales Multiplar* EV/EBITDA Multiplar*

5% 10 % 15 % 5% 10 % 15 % 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Albacross 204% 408% 6,13% N/A N/A N/A 5,01x 7,21x N/A N/A
Barnebys 408% 816% 1224 % 092% 184% 2,76 % 3,13x 3,40x 17,5x 17,50x
Billogram 308% 6,16% 924 % 116% 231% 3,47 % 4,54x% 4,82x 15,67x 15,00x
Dirac 240% 481% 721%  192% 383% 575% 4,15x N/A 15,25x N/A
Froda 155% 310% 466% 156% 3,12% 4,69 % 4,18x 5,29x 14,83x 15,00x
KBS 094% 188% 281% N/A N/A N/A N/A 0,84x 8,39x N/A
Meds* N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 1,36x N/A N/A
Zimpler** N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 717x N/A 15,26x

*Meds &r N/A 2025-12-31 da den vérderingen baseras pa den noterade aktiekursen.
*Zimpler &r N/A 2025-12-31 da den vérderingen baseras pa accepterat bud.

*Observera att vérderingen av bolagen baseras pa ett genomsnitt av flera olika varderingsmetoder. Multiplarna som
presenteras ovan kan vara en eller flera av dessa metoder och ger darfor inte en fullstdndig bild av bolagets totala varde.
Redovisade siffror visar ett genomsnitt av alla multiplar pa EV/Sales och EV/EBITDA fér vérderingsdatum 2025-12-31
respektive 2024-12-3].

NOT 12 « RESULTAT PER AKTIE

Da Bolaget inte har ndgra stamaktier férdelas resultatet mellan genomsnittligt antal utestdende preferensaktier P1 samt
preferensaktier P2.

Preferensaktier P2 har ratt till hela resultatet tills det att nettotillgangarna &r lika stora som aktieslagets investerade
kapital.

Resultat som &éverstiger investerat kapital for preferensaktier P2 férdelas med 18 procent till preferensaktier P1 och 82
procent till preferensaktier P2.

2025-12-31 2024-12-31
Arets resultat SEK -45 596 087 12 426 686
Foérdelning preferensaktie P1 18 % 18 %
Antalet preferensaktie P1 500 000 500 000
Resultat per preferensaktie P1 SEK -16,41 4,47
Arets resultat SEK -45 596 087 12 426 686
Resultat hanforligt till preferensaktie P1 -37 388 791 10 819 882
Antalet preferensaktier P2 614 452 614 452
Resultat per preferensaktie P2 SEK -60,85 16,58
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NOT 13 ¢« SARSKILDA UPPLYSNINGAR FOR ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Enligt lagen (2013:528) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder ska vissa upplysningar lamnas for alternativa
investeringsfonder. De upplysningar som inte inkluderas i arsredovisningens évriga delar har Bolaget kompletterat med
i denna not.

Information om finansiell havstang

| CNI Nordic 5 AB finns inga externa 1an eller andra tillgangar eller skulder som medfér finansiell havstang.

AlF-forvaltare

Coeli Asset Management AB &r Bolagets AlF-férvaltare och har tillstand som auktoriserad AlF-férvaltare.
Coeli Asset Management AB (org. nr. 556608-7648) star under Finansinspektionens tillsyn.

For information om ersattningspolicy och erséttning som betalats ut under aret till sarskild reglerad personal, se
fondbolaget Coeli Asset Managements (org. nr. 556608-7648) hemsida www.coeli.se. For att ta del av fondbolagets
arsredovisningar véanligen besdk fondbolagets hemsida alternativt kontakta Coeli Asset Management AB pa
info@coeli.se eller +46 (0) 8 506 223 0O0.

NOT 14 « UPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

2025-01-01 2024-01-01 2025-07-01 2024-07-01
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflddet
Vardejusteringar -39 484 20 313 -37 795 4670
Orealiserade valutakursdifferenser o] (0] 6] o]
Realiserat resultat * 1823 403 1541 415
Totalt -37 661 20 716 -36 254 5085

* Realiserat resultat pdverkar kassaflédet i avsnittet "Kassafléde fran investeringsverksamheten”.

NOT 15 « VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Inga vasentliga handelser har skett efter rakenskapsarets slut.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed

i Sverige. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av bolagets stalining och resultat. Férvaltningsberéattelsen for bolaget

ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga

risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infoér. Styrelsen och verkstéllande direktoren vill hdrmed avge

arsredovisningen med tillhdrande finansiell stalining for bolaget for faststallelse pa arsstamman den 16 april 2026.
Resultat- och balansrakning kommer att foreldggas pa arsstamman 2026-04-16 for faststallelse.

Arsredovisningens innehall blev klart 2026-02-26

Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 27 februari 2026

Filippa Kelo Henrik Arfvidsson

Ordfoérande Verkstallande direktor

Erik Ejerhed Scott Moore

Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har angivits 2026-02-27
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patric Kruse
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i CNI Nordic 5 AB, org.nr 559145-1801

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Uttalanden

Vi har utfért en revision av  arsredovisningen fér CNI Nordic 5 AB fér ar 2025 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-18. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 10-38 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av CNI Nordic 5 ABs finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 14-18. Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér CNI Nordic 5 AB.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har dverlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till CNI Nordic 5 AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att,
baserat pa var béasta kunskap och o6vertygelse, inga férbjudna tjdnster som avses i revisorsférordningens
(537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller
dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsnivd och beddma risken fér vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande direktéren och styrelsen gjort subjektiva
bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur &r osékra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa
beaktat risken fér att styrelsen och verkstéllande direktdéren asidosétter den interna kontrollen, och bland annat
Overvagt om det finns beldagg fér systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd
av oegentligheter.

Vi anpassade var revision fér att utféra en d&ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av véasentlighet. En revision utformas fér att
uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehdller nagra véasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som véasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omddéme faststéllde vi vissa kvantitativa véasentlighetstal, daribland fér den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6évervaganden faststallde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgérders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att beddéma effekten av enskilda
och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.
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Sarskilt betydelsefulla omradden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gbr inga separata uttalanden om
dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sérskilt
betydelsefulla omradet

Langfristiga vdrdepapper vérderade till verkligt

varde

Andra langfristiga  vardepappersinnehav — utgér | var revision har vi bland annat utvarderat bolagets
huvuddelen av bolagets balansomslutning och deras processer for vardering av |angfristiga
bedémda vardeférandringar paverkar i hég grad vdrdepappersinnehav  bestdende av  onoterade
bolagets resultat. Vardering av andelarna &r till sin innehav véarderade till verkligt véarde. Vi har
natur subjektiv och féremal fér styrelsens och utvarderat den data som ligger till grund for
verkstallande direktorens beddmningar. Balans- varderingarna och beddmt rimligheten i antaganden.
posten bestar av aktier i onoterade aktiebolag. Slutligen har vi granskat de upplysningar som
Bokfért varde pa dessa uppgar till 304 mkr. Av bolaget lamnat kring vardering av denna balanspost.
bolagets arsredovisning not 1, 6 och 11 framgar hur Baserat pa var granskning ar var beddémning att de
andelarna redovisats och vérderats och av not 1 av bolaget anvanda antagandena ligger inom ett
framgar vilka beddmningar bolaget gjort. skaligt intervall.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-9 samt 39-42.
Informationen i "CNI Nordic 5 AB:s ersattningsrapport 2025”, vilken publiceras pa bolagets hemsida samtidigt med
denna rapport, utgdér ocksd annan information. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att l&dsa den information som identifieras ovan och
dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi dven den kunskap vi i &vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar &ven foér den interna
kontroll som de beddmer ar ndédvandig for att uppratta en arsredovisning och som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pad oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av CNI Nordic
5 ABs férmaga att fortsédtta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

REVISORNS GRANSKNING AV FORVALTNING OCH FORSLAG TILL DISPOSITION AV
BOLAGETS VINST ELLER FORLUST

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for CNI Nordic 5 AB fér ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vi
tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoéter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till CNI Nordic 5 AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stadller pa storleken av CNI Nordic 5 ABs egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och foérvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma CNI Nordic 5 ABs ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nddvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgdras i
dverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktéren i nagot vasentligt avseende:

» fdretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en granskning av att styrelsen och verkstallande direktéren
har upprattat arsredovisningen i ett format som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16
kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for CNI Nordic 5 AB for &r 2025.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréttats i ett format som i allt vasentligt mojliggdr enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar
enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till CNI
Nordic 5 AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser
att de bevis vi har inhdmtat &r tillrédckliga och &ndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktdérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16
kap. 4 a § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden, och fér att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen
och verkstallande direktoren beddmer ndédvandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt &r uppréattad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sédkerhet att Esef-rapporten
ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en granskning som utférs enligt RevR 18 och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att féretaget utformar,

implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tilldmpliga krav i lagar och andra forfattningar.
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Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om att Esef-rapporten har uppréttats i ett format som
mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland
annat genom att beddéma riskerna fér vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta fér hur
styrelsen och verkstéllande direktéren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsdtgarder som a&r
dndamalsenliga med hénsyn till omstadndigheterna, men inte i syfte att gbra ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvérdering av &ndamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-format
och en avstdmning av att Esef-rapporten 6verensstdmmer med den granskade arsredovisningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-18 och foér att den &r upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebéar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrédcklig grund foér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens évriga delar samt ar

i bverensstdmmelse med arsredovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm,, utsdgs till CNI Nordic 5 ABs revisor av
bolagsstéamman den 19 april 2025 och har varit bolagets revisor sedan 28 februari 2018.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patric Kruse
Auktoriserad revisor
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Nyckeltal och definitioner

Anvdndande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Bolaget tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority- Den Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). Ett alternativt
nyckeltal &r ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafléde som
inte ar definierat eller specificerat i RFR 2.

Definitionerna av i arsredovisningen anvanda nyckeltal & sammanstéllda nedan.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen. Bolaget anvédnder sig av det alternativa nyckeltalet soliditet da det
visar hur stor del av balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
beddma bolagets kapitalstruktur.

Nettokassa/nettoskuld

Likvida medel, kortfristiga placeringar och ranteb&rande kort- och langfristiga fordringar med avdrag foér réntebérande
kort- och langfristiga skulder. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa da det visar hur kassa
(alternativt skuld) -utvecklingen férandras éver aren vilket anses relevant for att belysa bolagets likviditet.

Resultat per preferensaktie P1

| det fall substansvardet dverstiger det belopp som innehavarna av preferensaktie P2 initialt investerat ska 18 procent
av periodens resultat tillfalla preferensaktie P1. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet resultat per
preferensaktie P1da det visar hur stor del av bolagets resultat som &r hanfoérligt till innehavare av preferensaktier P1.

Resultat per preferensaktie P2

Bolagets resultat dividerat med antalet utestaende preferensaktier P2.

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet resultat per aktie da det visar hur stor del av bolagets resultat som
ar hanforligt till innehavare av preferensaktier P2, justerat fér resultat hanforligt till de preferensaktier P1 som innehas
av bolagets portféljférvaltare samt Coeli Investment Management AB. Detta inkluderas som ett matt pa aktiedgarnas
respektive del av resultatet.

Substansvarde per preferensaktie P1
| det fall substansvardet dverstiger det belopp som innehavarna av preferensaktie P2! initialt investerat ska 18 procent
av dverskjutande varde tillfalla preferensaktie P1.2

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet substansvérde per preferensaktie P1 da det visar hur stor del av
bolagets substansvarde som ar hanforligt till innehavare av preferensaktier P1.

Substansvarde per preferensaktie P2

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for preferensaktier P1 dividerat med antalet preferensaktier P2.

Vardeforandring pa finansiella anldggningstillgdngar
Vardeférandring pa finansiella anldggningstillgdngar innefattar bade resultat fran andelar i portféljbolag och
forandringar i verkligt varde fran andelar i portféljbolag.

Bolaget anvénder sig av det alternativa nyckeltalet vardeférandring finansiella anldggningstillgangar da det visar pa hur
vardet pd bolagets portféljinnehav utvecklas dver tid, vilket anses vara ett vardefullt matt for att félja portféljens
utveckling.

'Preferensaktier P1 avser de aktier som Bolagets huvudédgare Coeli Investment Management AB, Jesper Almkvist, Erik Ejerhed och Kim
Johnsson innehar i Bolaget. Preferensaktier P2 avser de aktier som &r upptagna till handel och som har erbjudits till allménheten. Se
avsnitt Aktieinformation ovan.

2Se ovan
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Avstimning alternativa nyckeltal
som inte definieras enligt IFRS

(TSEK om inget annat anges) 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital 289 685 335281
/ Balansomslutning 305 190 349142
Soliditet 95 % 96 %
Nettokassa/nettoskuld 783 1715
+ Kortsiktiga placeringar (0] 0
+ Rantebarande kort- och langfristiga fordringar (0] 0]
- Rantebarande kort- och l&ngfristiga skulder -15 353 -13 004
Nettokassa/nettoskuld -14 570 -11 289
(Periodens resultat, TSEK -45 596 12 427
* Fordelning preferensaktie P1) 18 % 18 %
/ Antalet Preferensaktier P1 500 000 500 000
Resultat per Preferensaktie P1 (SEK / aktie) -16,41 4,47
(Periodens resultat, TSEK -45 596 12 427
- resultat hanforligt till preferensaktie P1) -8 207 2237
/ Preferensaktier P2 614 452 614 452
Resultat per Preferensaktie P2 (SEK / aktie) -60,85 16,58
(Eget kapital, TSEK 289 685 335281
- Investerat belopp preferensaktie P2 -245 781 -245 781
+ utdelat belopp) 17 819 17 819
* Fordelning preferensaktie P1 18 % 18 %
/ antal preferensaktier P1 500 000 500 000
Substansvarde per preferensaktie P1 (SEK / aktie) 22,22 38,64
(Eget kapital, TSEK 289 685 335281
+ Substansvarde preferensaktie P1) -11 110 -19 318
/ preferensaktier P2 614 452 614 452
Substansvarde per preferensaktie P2 (SEK / aktie) 453,37 514,22
Resultat fran andelar i portféljbolag 1823 403
+ Foérandringar i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -39 484 20 313
Summa rérelsens intékter -37 661 20 716

45 CNI NORDIC 5 (PUBL), ORG. NR. 559145-1801



Finansiell kalender 2026

2026-04-16 2026-08-31

Arsstdmma Delérsrapport 2026

Bolagets ekonomiska rapporter kan hadmtas pa

https://coeli.se/vara-fonder/private-equity-fonder/cni-nordic-5/

Om Coelikoncernen

Coeli &r en svensk kapitalférvaltare med fortroendet att forvalta cirka 70 miljarder kronor at vara kunder. Vi skapar
mervarde i kundernas investeringar, till sa forutsdgbar avkastning som mojligt. Vi vander oss till bade féretag och
privatpersoner, till badde professionella investerare som kan sin sak och till de som behdéver hjélp av experter med sina
investeringar. Vara kunder finns runt om i hela vérlden. Vi utgdr fran helhet och precision nér vi arbetar. Det &r da vi
skapar forutsattningar for mervéarde. Vi ld8mnar inget at slumpen. Coeli har funnits sedan 1994 och &r idag ett foéretag
med cirka 170 anstéllda. Vi finns representerade med kontor i Stockholm, Goéteborg, Malmo och Uppsala.
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