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PRESSMEDDELANDE 08 mars 2022 07:30:00 CET

ERBJUDANDET LAMNAS INTE, OCH DETTA PRESSMEDDELANDE FAR INTE DISTRIBUERAS, VARE
SIG DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER TILL, OCH INGA ANMALNINGSSEDLAR KOMMER ATT
ACCEPTERAS FRAN ELLER PA UPPDRAG AV AKTIEAGARE | AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN,
KANADA, NYA ZEELAND, SYDAFRIKA ELLER USA ELLER | NAGOT ANNAT LAND DAR LAMNANDE AV
ERBJUDANDET, DISTRIBUTION AV DETTA PRESSMEDDELANDE ELLER GODKANNANDE AV ACCEPT
AV ERBJUDANDET SKULLE STRIDA MOT TILLAMPLIGA LAGAR ELLER REGLER ELLER SKULLE
KRAVA ATT YTTERLIGARE ERBJUDANDEHANDLINGAR UPPRATTAS ELLER REGISTRERING SKER
ELLER ATT NAGON ANNAN ATGARD FORETAS UTOVER VAD SOM KRAVS ENLIGT SVENSK LAG.

MANNA & CO LAMNAR ETT KONTANT BUDPLIKTSERBJUDANDE OM 36
KRONOR PER AKTIE TILL AKTIEAGARNA | LEXINGTON

Manna & Co Oy ("Manna & Co") offentliggjorde den 18 februari 2022 att Manna & Co forvarvat totalt
4 069 044 aktier i The Lexington Company AB (publ) ("Lexington” eller "Bolaget”), motsvarande
68,1 procent av totalt antal aktier och roster i Lexington, for ett pris om 36,00 kronor per aktie.
Genom forvarven uppkom en skyldighet for Manna & Co att inom fyra veckor lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende resterande aktier i Lexington, i enlighet med bestammelserna om
budplikt i Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar utgivna av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning den 1 januari 2021 ("Takeover-reglerna”). Manna & Co har darefter forvarvat
ytterligare aktier i Lexington och innehar nu totalt 5 332 077 aktier i Lexington, motsvarande 89,2
procent av totalt antal aktier och roster i Lexington.

Mot bakgrund av det ovanstaende lamnar Manna & Co harmed ett offentligt erbjudande till
aktiedgarna i Lexington att dverlata samtliga sina aktier i Lexington till Manna & Co for 36,00 kronor
kontant per aktie ("Erbjudandet”). Aktierna i Lexington &r noterade pa Nasdaq First North Growth
Market ("Nasdaq First North”).

Erbjudandet i sammandrag

® Manna & Co erbjuder 36,00[1] kronor kontant per aktie i Lexington vilket motsvarar det hogsta
pris som Manna & Co har betalat vid forvarv av aktier i Lexington. Erbjudandet varderar
samtliga aktier i Lexington till cirka 215,2 miljoner kronor[2)]. Det totala vardet av Erbjudandet,
baserat pa de 644 589 aktier i Lexington som inte dgs av Manna & Co, uppgar till cirka 23,2
miljoner kronor.

® Priset som erbjuds for aktierna i Lexington representerar en premie om 2,3 procent i
forhallande till stangningskursen for Lexington-aktien pa Nasdaq First North den 17 februari
2022 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Manna & Co:s forvarv den 18
februari 2022), en premie om 1,7 procent jamfért med stangningskursen for Lexington-aktien
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pa Nasdaq First North den 7 mars 2022 (vilket var den sista handelsdagen fére Erbjudandets
offentliggérande) och en premie om 8,4 procent i férhallande till den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Lexington-aktien pa Nasdaq First North under de senaste 30
handelsdagarna som avslutades den 17 februari 2022.

o Helena Nordman-Knutsson, sa som enda oberoende styrelseledamot i Lexingtons styrelse,
rekommenderar Lexingtons aktiedgare att acceptera Erbjudandet. Rekommendationen stéds
av en fairness opinion fran BDO AB ("BDO").

e Erbjudandets fullféljande &r inte foremal fér nagra villkor.

® En erbjudandehandling avseende Erbjudandet kommer att publiceras idag den 8 mars 2022.
Acceptfristen for Erbjudandet startar den 9 mars 2022 och avslutas den 6 april 2022.

Risto Voutilainen, huvudagare och styrelseordforande i Manna & Co, kommenterar: "Forvérvet av
Lexington ligger helt i linje med Manna & Co:s strategi och Lexington passar utmdérkt i Mannas portfélj
av uppskattade nordiska varumérken. Vi ser mycket fram emot att inleda vart samarbete med
Lexington och tror att vi tillsammans kan bygga nagot extraordinért.”

Mikko Koponen, Manna & Co:s verkstallande direktor, kommenterar: “Lexington &r ett varumarke
med en stark och sjalvklar stéllning i vardagen hos konsumenter i Sverige, Finland och internationellt. Vi
kénner oss mycket drade och férvantansfulla att ha fatt mojligheten att fa fortséatta forvalta och
utveckla det enastdende foretaget och varumérket som Kristina och Tommy Lindhe har skapat. Vi har
fatt ett varmt vdlkomnande av Lexington-familjen och tror att Manna kommer att vara ett bra och
engagerat hem for Lexington.”

Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Manna & Co, grundat i Finland i februari 2021, &r ett varumarkeshus. Manna & Co samlar nagra av de
mest populara och respekterade finska mode- och hemtextilvarumarken under ett tak. Idag ager
Manna & Co Finlayson, Vallila, Makia, Reino & Aino, samt en 20 procents andel i Sasta. Alla
varumarken verkar sjalvstandigt. Under rakenskapsaret 2021 redovisade Manna & Co Group en
konsoliderad (pro forma) omséttning pa cirka 90 miljoner euro (cirka 953,4 miljoner kronor) och en
EBITDA pa cirka 12,6 miljoner euro (cirka 133,5 miljoner kronor).

Alla Manna & Co-varumarken definieras utifran sina positioner i lokala konsumenters vardag. De &r
alla en del av - eller pa vég att bli en del av - det finska kulturarvet. Manna & Co:s mission och
karnverksamhet gar ut pa att forvandla ordinara varumarken till extraordinédra varumérken. Manna &
Co har som mal att bli Finlands mest attraktiva, [onsamma och hallbara varumarkeshus.

Lexington, som grundades 1997, &r ett globalt foretag med huvudkontor i Sverige. Lexington &r ett
livsstilsvarumarke i premium-segmentet som erbjuder heminredning och modekollektioner.
Lexingtons produkter aterfinns i 6ver 20 marknader och féretaget har cirka 700 forsaljningsstallen
huvudsakligen i Europa, USA och Asien. Under perioden januari-december 2021 uppgick Lexingtons
omsittning till 325,5 miljoner kronor (cirka 30,7 miljoner euro) med ett EBITDA péa 28,2 miljoner
kronor (cirka 2,7 miljoner euro).
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Lexington har samma starka position hos konsumenterna i Sverige, Finland och internationellt som
Manna & Co:s nuvarande varumarken har i Finland. Detta gor att Lexington passar utmarkt i Manna &
Co:s portfdlj och ligger helt i linje med Manna & Co:s mal. Erbjudandet stodjer Manna & Co:s strategi
genom att etablera ett starkare fotfaste i heminrednings- och modesegmenten, samt genom att
skapa forutsattningar for Manna & Co:s tillvaxt via Lexingtons marknader.

Att arbeta tillsammans som ett foretag ar en av Manna & Co:s kadrnvarden. Denna kultur forvantas
skapa en logisk och positiv utvecklingsbana samt ett langsiktigt hem for Lexington-varumarket och
det fantastiska, systematiska arbete som foretagets grundare gjort.

Manna & Co:s planer for Lexingtons framtida verksamhet och generella strategi innefattar for
narvarande inga vasentliga foréandringar pa de platser dar Lexington bedriver sin verksamhet eller for
Bolagets ledning och anstallda, eller deras anstallningsvillkor. Under perioden efter att Erbjudandet
har fullféljts, och som en del i utvarderingen av hur Bolaget bast utvecklas vidare, kommer dessa
fragor, bland andra, att noggrant analyseras. Manna & Co &r 6vertygat om att Lexington &r redo att
oka konkurrenskraften och forbattra Ionsamheten kommande ar som ett onoterat bolag.

Erbjudandet
Vederlag

Aktiedgarna i Lexington erbjuds 36,00 kronor kontant per aktie i Lexington. Om Lexington fore
redovisning av likvid i Erbjudandet Iamnar utdelning eller genomfor annan vardedverforing till
aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet enligt ovan att minska i motsvarande man.

Courtage utgar inte i samband med redovisning av likvid for de av Manna & Co forvarvade aktierna i
Erbjudandet.

Lexingtons aktiedgare har inte réatt att aterkalla Iamnade accepter av Erbjudandet.
Premie
Priset i Erbjudandet representerar([3]:

e En premie om 2,3 procent i forhallande till stangningskursen for Lexington-aktien pa Nasdaq
First North den 17 februari 2022 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggdrandet av
Manna & Co:s forvarv den 18 februari 2022) om 35,20 kronor;

® en premie om 1,7 procent jamfort med stangningskursen for Lexington-aktien pa Nasdaq First
North den 7 mars 2022 (vilket var den sista handelsdagen fore Erbjudandets offentliggérande)
om 35,40 kronor; och

e en premie om 8,4 procent i férhallande till den volymvédgda genomsnittliga betalkursen for
Lexington-aktien pa Nasdaq First North under de 30 senaste handelsdagarna som avslutades
den 17 februari 2022 om 33,22 kronor.
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Erbjudandets totala vérde

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa de 644 589 aktier i Lexington som inte dgs av Manna &
Co, uppgair till cirka 23,2 miljoner kronor. Erbjudandet varderar samtliga aktier i Lexington till cirka
215,2 miljoner kronor.[4]

Manna & Co:s aktieagande i Lexington

Manna & Co dger 5 332 077 aktier i Lexington, motsvarande cirka 89,2 procent av utestaende aktier
och roster i Lexington och &r darmed moderbolag till Lexington. Varken Manna & Co eller ndgon av
dess nérstaende parter innehar nagra andra finansiella instrument som ger en finansiell exponering
mot aktierna i Lexington.

Den 18 februari 2022 offentliggjordes att Manna & Co ingéatt avtal med Tommy och Kristina Lindhe
(via Kristina Lindhe & Co Holding AB), Fosielund Holding AB och Staffan Persson (via SEB Life
International) avseende forvarv av totalt 4 069 044 aktier i Lexington fér ett pris om 36,00 kronor per
aktie. Namnda forvarv innebar att gransen for budplikt passerades enligt Takeover-reglerna.

Efter offentliggorandet den 18 februari 2022 har Manna & Co forvarvat ytterligare 1 263 033 aktier i
Lexington for ett pris om hdgst 36,00 kronor per aktie.

Manna & Co kan komma att forvéarva, eller vidta atgarder for att forvarva, aktier eller andra
vardepapper i Lexington pa annat s&tt an genom Erbjudandet. Information om sadana forvarv, eller
atgarder for att forvarva, kommer att offentliggoras enligt tillampliga regler.

Vissa narstaendefragor, rekommendation och fairness opinion

Pa grund av aktiedverlatelserna den 18 februari 2022 har ledamoterna Tommy Lindhe (ordf.), Kristina
Lindhe och Helén Richenzhagen i Lexingtons styrelse en intressekonflikt och far inte delta i
handlaggning av eller beslut i frdgor som rér Erbjudandet. Lexington har genom pressmeddelande
den 18 februari 2022 meddelat att den oberoende styrelseledamoten Helena Nordman-Knutson
istéllet kommer att hantera saddana fragor.

Helena Nordman-Knutsson, sd som enda oberoende styrelseledamot i Lexington, rekommenderar
aktiedgarna i Lexington att acceptera Erbjudandet. Uttalandet fran den oberoende styrelseledamoten
kommer idag att offentliggtras av Lexington i ett separat pressmeddelande.

Den omstandigheten att Manna & Co ar moderbolag till Lexington medfor att avsnitt IV i Takeover-
reglerna &r tillampligt pa Erbjudandet. Det innebér att acceptfristen for Erbjudandet ska vara minst
fyra veckor och att Lexingtons styrelse enligt punkten V.3 i Takeover-reglerna ar skyldig att inhamta
och senast tva veckor fore acceptfristens utgang offentliggora ett varderingsutlatande (en s.k.
fairness opinion) huruvida Erbjudandet &r skaligt for Lexingtons aktiedgare ur ett finansiellt
perspektiv. Den oberoende styrelseledamoten i Lexingtons styrelse har inhdmtat en fairness opinion
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fran BDO, enligt vilken Erbjudandet &r skaligt for Lexingtons aktiedgare ur ett finansiellt perspektiv,
baserat pa och under de forutsattningar som anges i fairness opinion. Fairness opinion och
uttalandet fran den oberoende styrelseledamoten kommer att presenteras i sin helhet i den
erbjudandehandling som kommer att offentliggéras av Manna & Co idag den 8 mars 2022.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande
Erbjudandets fullfoljande &r inte foremal for nagra villkor.
Information om Manna & Co

Manna & Co ér ett finskt aktiebolag (Oy), med huvudkontor pa Nilsidnkatu 15, 00510, Helsingfors,
Finland. Manna & Co ar ett varumarkesféretag som sammanfoér de mest omtyckta, respekterade och
véletablerade finska mode- och inredningsvarumarkena. Varje bolag verkar oberoende och under sitt
eget varumarke; Finlayson, Vallila, Makia, Sasta och Reino & Aino. Samtliga Manna & Co:s
varumarken har starka rotter och en véletablerad plats i finlandarnas vardag.

Styrelsens ordférande Risto Voutilainen innehar, genom bolag, 44,4 procent av aktierna och 51
procent av résterna i Manna & Co. Manna & Co-koncernen hade for verksamhetsaret 2021 en
konsoliderad (proforma) omsattning om cirka 90 miljoner euro och EBITDA uppgick till cirka 12,6
miljoner euro. For mer information, se https://mannagroup.fi/sv/lexington/.

Finansiering av Erbjudandet

Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet finansieras genom Manna & Co:s egna medel
och kreditfaciliteter. Manna & Co har darmed tillrackliga medel for att fullt ut ticka vederlaget som
ska betalas i Erbjudandet.

Due diligence

Manna & Co har, i samband med férberedelserna av Erbjudandet och fore aktieforvarven den

18 februari 2022, genomfort en begransad bekréftande due diligence-undersdkning av Lexington.
Lexington har informerat Manna & Co om att ingen information som inte redan har offentliggjorts av
Lexington och som skulle kunna anses vara insiderinformation har lamnats till Manna & Co under due
diligence-undersokningen.

Tidplan for Erbjudandet[5]

Offentliggorande av erbjudandehandlingen 8 mars 2022
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Acceptfrist 9 mars - 6 april 2022
Redovisning av likvid 12 april 2022

Manna & Co foérbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen fér Erbjudandet. En eventuell férlangning
av acceptfristen kommer inte att férdroja redovisning av likvid till de aktiedgare som redan har
accepterat Erbjudandet.

Tvangsinlosensforfarande och avnotering

Sa snart som mojligt efter att Manna & Co har forvarvat aktier som representerar mer dn 90 procent
av det totala antalet aktier i Lexington, avser Manna & Co att pakalla tvangsinlésen i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) i syfte att forvarva samtliga resterande aktier i Lexington. | samband
darmed avser Manna & Co att verka for att aktierna i Lexington avnoteras fran Nasdaq First North.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ingds mellan Manna & Co och aktiedgarna i Lexington till foljd av
Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist avseende
Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning dérav, ska avgoéras av svensk domstol exklusivt
varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-
reglerna, inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens tolkning och tillampning av de
tidigare gallande Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga erbjudanden om aktieforvary, ar
tillampliga pa Erbjudandet.

Radgivare

Manna & Co har anlitat Armatori Corporate Finance Oy som finansiell rddgivare och Cederquist som
juridisk radgivare i samband med Erbjudandet.

Manna & Co Oy
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:
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Mikko Koponen, verkstillande direktor pa Manna & Co
Tel: +358 50 483 3876
E-mail: mikko.koponen@mannagroup.fi

Risto Voutilainen, styrelseordforande i Manna & Co
Tel: +358 50 329 4143
E-mail: risto.voutilainen@mannagroup.fi

Information om Erbjudandet finns tillgénglig pa: https://mannagroup.fi/sv/lexington/

Informationen i detta pressmeddelande ldmnas av Manna & Co i enlighet med Takeover-reglerna.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 8 mars 2022, kl. 07:30 (CET).

Viktig information

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i detta pressmeddelande, riktar sig inte till personer
vars deltagande i Erbjudandet kraver att ytterligare erbjudandehandling upprattas eller registrering
sker eller att nagon annan atgérd foretas utover vad som kravs enligt svenska lagar och regler.

Detta pressmeddelande och ovrig dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat sitt distribueras eller sindas inom eller in i ndgot land
dar distribution eller Erbjudandet skulle foérutsitta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller
dar det skulle strida mot lagar eller regler i det landet — Manna & Co kommer inte att tillata eller
godkénna ndgon sadan atgérd. Varje forsok till accept av Erbjudandet som &r ett resultat av att dessa
restriktioner direkt eller indirekt har dvertratts kan komma att lamnas utan avseende.

Erbjudandet lamnas inte och kommer inte att lamnas, vare sig direkt eller indirekt, inom eller in i,
genom post eller nagot annat kommunikationsmedel eller hjdlpmedel, vare sig av mellanstatlig
karaktar eller for utlandsk handel eller genom nationella bérsers hjalpmedel, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Detta inbegriper men ar inte begransat till telefax, e-
post, telex, telefon och internet eller andra former av elektronisk overforing. Erbjudandet kan inte
accepteras och aktier kan inte overlatas i Erbjudandet pa nagot sadant sétt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel eller hjalpmedel inom eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika eller USA eller av personer som befinner sig i eller dr bosatta i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Féljaktligen kommer inte och ska inte
detta pressmeddelande eller annan dokumentation avseende Erbjudandet postas, pa annat sitt
overforas, distribueras, vidarebefordras eller sdndas in i eller inom Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller till en person som ar fran, befinner sig i eller r bosatt i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.
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Varje forsok till 6verlatelse av aktier i Erbjudandet som direkt eller indirekt &r ett resultat av en
overtradelse av dessa restriktioner dr ogiltigt och varje forsék att overlata aktier av en person som
befinner sig i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller av ombud,
forvaltare eller annan mellanhand som agerar pa icke-diskretionér basis for en huvudman som lamnar
instruktioner inom eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA
ar ogiltigt och kommer inte att accepteras. Varje person som innehar aktier och som deltar i
Erbjudandet kommer att intyga att de inte ar fran, befinner sig i eller deltar i Erbjudandet fran
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, samt att de inte pa icke-
diskretionér basis agerar pa uppdrag for en huvudman som ar fran, befinner sig i eller ger en order om
att delta i erbjudandet fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.
Manna & Co kommer inte att tillhandahalla nagot vederlag enligt Erbjudandet till Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.

Detta pressmeddelande skickas inte, och far inte skickas, till aktieagare med registrerade adresser i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Banker,
fondkommissionarer, maklare och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade aktier for
personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, far inte
vidarebefordra detta pressmeddelande, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till saddana
personer.

Med "USA" avses i detta avsnitt Amerikas férenta stater (dess territorier och besittningar, alla stater i
USA och Columbiadistriktet).

Detta pressmeddelande har offentliggjorts pa svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse i
innehall mellan sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen dga foretréde.

Framtidsinriktad information

Information i detta pressmeddelande som ror framtida forhallanden eller omstéandigheter, inklusive
information om framtida resultat, tillvaxt och andra prognoser samt om fordelar med Erbjudandet,
utgor framtidsinriktad information. Sadan information kan vanligtvis, men inte alltid, identifieras
genom anvindningen av ord sasom "bedoms”, "férvéintas” eller "tros”, eller liknande uttryck.

Framtidsinriktad information ér till sin natur forknippad med risk och oséakerhet, eftersom den avser
forhallanden som &r beroende av omstandigheter som kan intréffa i framtiden. Till foljd av ett flertal
faktorer, av vilka flera ligger utom Manna & Co:s kontroll, finns det inga garantier for att faktiska
resultat inte kommer att avvika avsevart fran de resultat som anges eller antyds i den
framtidsinriktade informationen. All sadan framtidsinriktad information géller endast per den dagen
den lamnades och Manna & Co har ingen skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet) att
uppdatera eller revidera den, vare sig till foljd av ny information, framtida handelser eller andra
forhallanden, férutom enligt vad som krévs av tillimplig lag och annan reglering.
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[1] Om Lexington fére redovisning av likvid i Erbjudandet Iamnar utdelning eller genomfér annan
vardeoverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att minska i motsvarande man.
[2] Baserat pa 5 976 666 aktier i Lexington.

[3] Kélla for Lexingtons aktiekurser: Nasdaq First North.

[4] Baserat pa 5 976 666 aktier i Lexington.

[5] Alla datum &r prelimindra och kan komma att dndras.



