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Vi har tagit ett viktigt steg framat for att sakerstalla att vi har kapacitet att
utveckla bolagets pipeline och de produkter dar vi ser betydande langsiktig
potential. Jag ar dvertygad om att de storsta vardemajligheterna finns i projekt
dar Orexo bibehaller en central roll fran utveckling till kommersialisering”.

Nikolaj Serensen, VD och koncernchef

Finansiell utveckling januari — mars

B Total nettoomsattning SEK 5,0 m (13,2)

B Periodens resultat SEK -105,2 m (-90,6)

B Periodens kassafléde SEK -527,9 m (-66,7)

B Resultat per aktie avseende kvarvarande verksamhet fore och efter utspadning SEK -3,00 (-2,63)
B Periodens resultat for avvecklad verksamhet SEK -28,7 m (74,7).

Operationell utveckling januari — mars
W For Izipry™ fortldpte stabilitets- och tillforlitlighetsstudierna. En uppdaterad ansdkan om marknadsgodkannande planeras
lamnas in till FDA i kv 3 2026. Kommersialisering avses ske genom en partnerstrategi.

W Forberedelser infor kommersiell tillverkning av OX640 fortsatte, vilket ar avgérande for att pabdrja registreringsgrundande
kliniska studier i kv 4 2026

B Forsta in-vivo-studien genomfdrdes for OX390, med utlasning av data planerad kv 2 2026

B Programmet dar AmorphOX testas med semaglutid, OX472, utdkades fran nasal leverans till att ocksa inkludera oral
administrering, och utveckling av tablettformuleringar med semaglutid initierades

B Patentansdkan lamnades in som omfattar orala tabletter med semaglutid
B F&U-dag, riktad till investerare, analytiker och media, arrangerades i Stockholm.

Vasentliga handelser januari — mars

B Den sakerstallda sociala obligationen 2024/2028, uppgaende till ett utestaende nominellt varde om SEK 500 m, l&stes in i fortid.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

B Inga vasentliga handelser efter periodens utgang.

Notering: Izipry™; nasalt raéddningslakemedel fér opioiddverdos med en hdg dos naloxon. OX640; nasalt raddningslakemedel for svara allergiska
reaktioner, inkl. anafylaxi. OX390; nasalt rdddningsldkemedel for dverdos orsakad av blandmissbruk.
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régg_ slakemedel vid anafylaxi

2026 2025 2025
SEK m om inget annat anges jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséattning totalt 5,0 13,2 26,0
Kostnader for salda varor -0,5 -4,7 -14,5
Rorelsekostnader -79,5 -84,7 -364,3
Varav forskning och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 54 56 64
EBIT -75,0 -76,3 -352,7
Rorelsemarginal % neg. neg. neg.
EBITDA -66,1 -65,2 -2857
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -3,00 -2,63 -11,65
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -3,00 -2,63 -11,65
Kassafléde fran [6pande verksamhet =58,8 -41,6 -195,4
Likvida medel Orexo 3338 1191 912,4
Likvida medel som innehas fér Dexcels rakning 52,3 — =
Summea Likvida medel 386,2 1191 912,4

Om inget annat anges avser all data kvarvarande verksamhet efter avyttringen av Zubsolv US per 31 december 2025. Avvecklad verksamhet presenteras i Not 10.
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Kontaktpersoner

Nikolaj Serensen, VD och koncernchef
Fredrik Jarrsten, EVP och CFO
Lena Wange, IR & Communications Director

Tel: +46 18 780 88 00
ir@orexo.com.

Presentation

Den 28 april kl 14 inbjuds analytiker, investerare
och media att delta i en presentation som foljs av
en Q&A. For att delta i telekonferensen/webcasten
anvand denna lank:

https://investorcaller.com/events/orexo/orexo-
qgl-report-2026

Innan presentationen borjar kommer material
finnas tillgangligt pa Orexos hemsida, Investerare/
Rapportarkiv.

Kommande rapporttillfillen

Arsstamma 7 maj, kl 16
Deldrsrapport kv 2 2026 16 juli, kl 7
Delarsrapport kv 3 2026 22 oktober, kl 7

Bokslutskommuniké 4 februari, kl 7

2027 inkl. kv 4

Ga till hela IR-kalendern: https://orexo.com/inve-
stors/calendar/

Hal dig uppdaterad

WWW.Orexo.se
Du kan ocksa folja oss pa: LinkedIn, X och
YouTube.

inli Xl >

Denna information ar sadan information som Orexo AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades genom ovanstaende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 28 april, 2026, kl 7.
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Forankrad 1 vetenskap.
. Beprovad pa marknaden

Orexo ar ett svenskt lakemedelsbolag som
utvecklar llvraddande behandlingar och l

‘' {akemedel for atlvarllga sjukdomar och sc

moter framtidens vardl{ehov W
‘ .

Kirnan i verksamheten §r den egenutveckl ;
formuleringsteknologin AmorphOX®, som
forbattrar biotillganglighet och stabilitet hos
bade sma och stora molekyler: T'eknplogin
mojliggor nya och mer effektiva losningar for
administrering, tlllverknmg och dlst;%ution
av lakemedel. vy ey

—_

Amorth)f-f'ékﬁologin ir en central p}éttfar‘fﬁ' ¢
: 1;,0rexas vaxande pipeline och stodjer

snabb och flexibel utveckling av. innovativa
likemedel inom flera teraplorﬁrafn och
administreringsformer.

OM OREXO

Arv

4 >25

Marknader dar lakemedlen
blivit godkdnda

Lakemedel utvecklade fran
idé till marknad*

Innovation

>8

Ar av erfarenhet av nasta
generations formulerings-
teknologi — AmorphOX

5 >100

Patent och patentansok-
ningar som skyddar
AmorphOX

>500

AmorphOX-formuleringar
som testats

Kliniska studier med
AmorphOX-teknologin

1. Av dessa fyra lakemedel ar tre baserade pa Orexos forsta generations
formuleringsteknologi - den sublinguala.
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Val positionerad for att
avancera pipeline till
vardedrivande milstolpar

VD-kommentar i korthet

Genom avyttringen av Zubsolv® US har Orexo gatt in i en ny

fas. En starkt finansiell position gor det maojligt for oss att oka
investeringarna i forskning och utveckling (F&U), dar var
AmorphOX-teknologi ar central. Under kvartalet gjorde vi goda
framsteg, sarskilt med OX640-programmet, dar vi forbereder oss
for att paborja den forsta registreringsgrundande kliniska studien
senare i ar. Det ar ocksa uppmuntrande att se hur vara F&U-team
fortsatter att utforska AmorphOX® for att forbattra stabilitet och
biotillganglighet i kdnsliga molekyler, sasom peptider. Slutligen ar
jag mycket ndjd med hur organisationen hanterat omstallningen
efter avyttringen av Zubsolv US, och den omsorg och respekt
som visats de kollegor som behoévde lamna den amerikanska
verksamheten.

VD-KOMMENTAR

Framgangsrik omstall-
ning efter avyttringen av
Zubsolv US

Transaktionen slutférdes pa nyarsafton och merparten av
omstallningsarbetet genomfdrdes under det forsta kvar-
talet. Ur ett personalperspektiv omfattade detta bland annat
en omorganisation i USA, avsattningar och utbetalning av
avgangsvederlag samt accelererad intjaning av langsiktiga
incitamentsprogram for medarbetare som lamnar bolaget.
Darutéver har forsaljningen av Zubsolv US medfért flera
forandringar i balansrakningen med en betydande paverkan
pa kassan under kvartalet. Den mest framtradande ar
inlosen av foretagsobligationen pa SEK 500 miljoner i slutet
av mars. Aven utbetalningar av rabatter och returer for
produkter som salts av Orexo under 2025 hade en relativt
stor paverkan pa kassan under kvartalet. For de kommande
kvartalen forvantas kassapaverkan for rabatt- och retur-
betalningar vara betydligt lagre. Vid utgangen av kvartalet
uppgick kassan till SEK 386 miljoner (varav SEK 52 miljoner
ar hanforliga till Dexcel). Var kassaposition ger oss goda
forutsattningar att finansiera den lovande pipelinen

och féra vara tre fokusomraden - utvecklingsprogram,
explorativ forskning och partnerbaserad utveckling — vidare
till nasta vardedrivande milstolpe.

/4

Forsaljningen av Zubsolv US

har medfort flera forandringar i
balansrakningen med en betydande
paverkan pa kassan under kvartalet.
Den mest framtradande ar inlésen
av foretagsobligationen pa

SEK 500 miljoner i slutet av mars
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Utvecklingsprogrammen
gor stabila framsteg

For OX640, ett intranasalt raddningslakemedel vid ana-
fylaxi, ar vi val positionerade for att ta en ledande roll

pa en marknad som star infor ett skifte fran injicerbara

till nalfria behandlingar. Vi gar nu in i den mest intensiva
och resurskravande fasen, dar vi behdver etablera den
kommersiella tillverkningen och initiera de registrerings-
grundande kliniska studierna. Den forsta, en nasal allergi
provokationsstudie, planeras till fiarde kvartalet i ar och
kommer att vara central for att faststalla den kommersi-
ella produktens biotillganglighet. OX640 kommer att vara
bolagets storsta investering under de kommande tva aren,
med totala externa kostnader som forvantas dverstiga
SEK 200 miljoner.

Vart OX390 program, ett nasalt raddningslakemedel
fér dverdoser orsakade av blandmissbruk, utveck-

lar vi i samarbete med den amerikanska myndigheten
BARDA. Projektet foljer den dverenskomna tidsplanen
och adresserar en vaxande folkhalsoutmaning kopplad
till ©verdoser dar en mix av farliga droger ligger bakom
och dar befintliga akutbehandlingar ofta ar otillrackliga.
Pagaende aktiviteter inkluderar den forsta in-vivo studien
dar vi testar nagra utvalda nasala formuleringar samt
forberedelser infor ett typ C mdte med FDA med fokus
pa den prekliniska utvecklingsplanen.

Resultaten fran de slutliga stabilitets- och tillférlitlighets-
studierna som kravs av FDA for vart dverdoslakemedel
Izipry™ ser lovande ut, och vi planerar att lamna in en
uppdaterad ansdkan om marknadsgodkannande till FDA
under tredje kvartalet i ar. Foljer vi den planen vantar ett
potentiellt godkannande i borjan av 2027. Efter avyttringen
av Zubsolv® US ar strategin att hitta en partner for
kommersialisering av Izipry i USA. Marknaden ar mycket
konkurrensutsatt med fallande priser pa ldgdoserade
akutldakemedel med naloxon. Vi ser en méjlighet att
positionera lzipry i ett nischsegment, dar dess hogre

dos, starka biotillganglighet och termostabila formulering
erbjuder tydliga fordelar, sarskilt i regioner med kallt klimat
och hog forekomst av fentanylrelaterade dverdoser.

Utforskning av nya
tillampningar for AmorphOX

Under kvartalet har vi fortsatt att utforska potentialen for
AmorphOX® i peptider, inledningsvis med fokus pa GLP-1
agonister. Den forsta studien med nasal administrering
av semaglutid var lovande, men ytterligare formulerings-
optimering kravs for att uppna onskad biotillganglighet,
sarskilt for behandling av obesitas dar hogre doser kravs.
Parallellt har vi breddat det explorativa arbetet till att
ocksa omfatta orala formuleringar av semaglutid. Vi ser
en potential att vi med stdéd av AmorphOX-teknologin
kan kombinera peptider med hjalpamnen i en och samma
partikel vilket skulle kunna férbattra deras profil jamfort
med orala produkter som i dag finns pa marknaden.

/4

Under kvartalet har vi fortsatt att ut-
forska potentialen f6r AmorphOX i
peptider, inledningsvis med fokus pa
GLP-1 agonister

Tidiga steg i partnerskap
kring teknologin

AmorphOX-teknologin har tillampningar som stracker sig
bortom vad som ar maojligt for Orexo att ensamt driva och
utforska. Det finns flera mojligheter i pagaende utveck-
lingsprojekt dar bolag har utmaningar med stabilitet och/
eller biotillganglighet i sina produkter. Orexo samarbetar

i dag med bade mindre och storre bolag for att utvardera
mojligheterna att anvanda AmorphOX for att l&sa dessa
utmaningar och var ambition ar att bygga vidare pa denna
projektportfolj och ta den bortom nuvarande utvecklings-
stadium som fokuserar pa att testa genomférbarheten av ett
projekt med AmorphOX och deras produkter eller teknologi.

Ny vag, nya mojligheter och
stor potential

Vi har tagit ett viktigt steg fframat for att sakerstalla att

vi har kapacitet att utveckla bolagets pipeline och de
produkter dar vi ser betydande langsiktig potential. Jag
ar 6vertygad om att de storsta vardemaojligheterna finns

i projekt dar Orexo bibehaller en central roll fran ut-
veckling till kommersialisering. Detta aterspeglas ocksa i
kapitalallokeringen, dar vara egna projekt star féor mer an
80 procent av investeringarna inom F&U. Genom forsalj-
ningen av Zubsolv US har vi goda férutsattningar att fora
vara projekt vidare till viktiga vardedrivande milstolpar, vilka
ar kritiska for att inga partnerskap och, nar forutsattning-
arna ar de ratta ser vi aven att Orexo kan ta en aktiv roll i
kommersialiseringsfasen. Att na vardedrivande milstolpar
i vara utvecklingsprogram ar centralt for ambitionerna
inom affarsutveckling, for att sakra finansiell kapacitet att
vidareutveckla vara fokusomraden inom F&U och skapa
aktieagarvarde.

/4

Att nd vardedrivande milstolpar i vara
utvecklingsprogram ar centralt for
ambitionerna inom affarsutveckling,
for att sakra finansiell kapacitet att
vidareutveckla vara fokusomraden
inom F&U och skapa aktieagarvarde

Jag vill rikta ett varmt tack till vara medarbetare i USA och
Sverige, som har visat ett extraordinart engagemang och
starkt fokus under omstallningsperioden efter férsaljiningen
av Zubsolv US.

Uppsala, 28 april, 2026

Nikolaj Serensen
VD och koncernchef

VD-KOMMENTAR

Potentiella vardedrivare
i nartid

2026

Kommersiella Zubsolv® EU

produkter
Izipry™ Kv 3; uppdaterad NDA till
FDA

Kv 4; registreringsgrun-
dande kliniska programmet
initieras

(0), (T (0]

0OX390

GLP-1 agonister /
vaccin

Kv 2; data fran in-vivo studier
Nya in-vivo studier

2027

Kommersiella Zubsolv US earn-out

produkter
Izipry™ Kv 1; potentiellt FDA-
godkannande

Partnerskap

H1; data fran registrerings-
grundande studien
Paborjan av sista registre-
ringsgrundande studien
Finansiering steg 2 fran
BARDA
GLP-1 agonister / Forsta humanstudierna
vaccin initieras (om in-vivo studier
varit framgangsrika)

0OX390

Partnerskap ar en kontinuerlig process
for alla projekt utan specifika maldatum

Delarsrapport kv 12026 5



Teknologi — AmorphOX

AmorphOX® ar en pulverbaserad lakemedelsteknologi som stabiliserar
amorfa material — sdsom peptider och biologiska lakemedel — och ar
utformad for att stédja hoég biotillganglighet, vilket mojliggér utvecklingen
av nasta generations lakemedel.

Nyckelegenskaper hos AmorphOX

Substans Eventuellt tillagg av
andra hjalpamnen
sasom permeabilitets-

forstarkare

Brett tilldmpningsomrade

Anpassningsbar inom flera terapeutiska omraden och
formuleringar.

Ultrasnabb absorption

Utformad for snabb effekt och férbattrad
behandlingseffektivitet. Béararmaterial ;’
Overlagsen biotillganglighet \(‘ , f ! J
Maximerar den aktiva substansens prestanda for opti- X :

mala behandlingsresultat. \ - N
Stabilisering av peptider och biologiska lakemedel
Skyddar kansliga molekyler och sakerstaller bibehallen
integritet och effekt.

Nalfri administrering

Forbattrar patientkomfort och féljsamhet genom
icke-invasiva alternativ.

Fri fran konserveringsmedel

Ren och saker, i linje med moderna halsostandarder.
Minskar komplexitet och risken for mikrobiell kontami-
nering jamfort med flytande system.

Kliniskt validerad, stabil
teknologi

AmorphOX har validerats i flera kliniska studier med nasala
akutlakemedel, inklusive substanserna naloxon (Izipry™),
nalmefen (OX125) och adrenalin (OX640). Teknologin
bildar ett amorft kompositmaterial som mojliggor snabb
absorption, hog biotillganglighet samt fysikalisk och kemisk
stabilitet dver ett brett temperaturomrade, samtidigt som
snabb upploésning bibehalls.

Plasma-

koncentration ® AmorphOX®
@ Traditionell vatska

Overlagsna farma-
kokinetiska (PK)

egenskaper med
snabbare upptag,
hogre peak och

total exponering

Tid (minuter)

Exampel: kemisk degradering efter accelererade
stabilitetsstudier vid 40°C/75% RH

Sma molekyler

Adrenalin
0,3% efter 24 manader

Peptider

Semaglutid
0,1% efter 6 manader

Biomolekyler

Protein (spike-protein).
Bibehallen aktivitet efter
3 manader (40°C).

En mangsidig lakemedelsplattform oberoende av molekyl

AmorphOX stodjer sma molekyler, peptider, proteiner och vacciner via flera administrationsvagar, inklusive nasal, oral,

sublingual och parenteral administrering, och kan formuleras som pulver, tabletter, kapslar eller pulver for rekonstitution.
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AmorphOX mojliggor skraddarsydd formulermg '
produktutveckling

Genom att utnyttja AmorphOX-plattformens design-

kapacitet kan formuleringar skraddarsys for varje API

Medicinskt Formu- Stutlig Firdig.
behov/TPP API lerings- formulering kommersiell

Al:lr ?:?;i:v In-vivo Process-
parametrar studier IR

Konkurrensfordel genom en beprovad och skalbar
tillverkningsplattform

Delarsrapport kv 12026




Pipeline & partnerskap

Utvecklingsprogram
Explorativ
forskning/

Stora molekyler  vVaccin, influensa

Egenutvecklade
program/
Sma molekyler

0OX640, adrenalin, inkl. anafylaxi

0OX390, atipamezol, dverdos vid
blandmissbruk

Izipry™, naloxon, opioiddverdos

Lanserade products

Godkénda
produkter
utvecklade av
Orexo

Zubsolv® US, opioidberoede

Zubsolv EU, opioidberoede

Edluar®, insomnia Sublingual platform  Sublingual plattform

Program i korthet

0).Cyp

OX472 ar ett projekt som utforskar tillampningen
av den pulverbaserade formuleringsteknologin
AmorphOX® pa GLP-1 agonister. Inledningsvis
har utvecklingen fokuserat pa intranasalt semag-
lutid, och en in-vivo proof-of-concept-studie
visade lovande farmakokinetiska data for intrana-
sala AmorphOX-formuleringar jamfort med orala
semaglutidtabletter (Rybelsus®)!. Dessa resultat
stodjer den fortsatta utvecklingen av AmorphOX
for att mojliggdra nalfri intranasal administrering
av stora molekyler, sasom semaglutid och andra
peptider, vilket erbjuder forbattrad anvandar-
vanlighet, potentiella fordelar for foljsamhet,
avsaknad av kylforvaring och mojlighet till langre
doseringsintervall.

1. Rybelsus® ar ett registrerat varumarke som tillhér Novo Nordisk A/S.

OX472 GLP-1 agonist, semaglutid

Abstral®, genombrottssmarta cancer

Teknologi Partner

amorphOX’
aobera m»

BIOSCIENCE

amorphOX’
amorphOX’

amorphOX’

@ ==

amorphOX’

Dexcel’

pharma

accord

Make it better

Sublingual plattform
Sublingual plattform

Sublingual plattform GRUNENTHAL

& VIATRIS

AmorphOX-teknologin skulle aven kunna stédja
andra administrationsvagar, vilka utvarderas
parallellt med den intranasala administreringen.

OX472 ar skyddat av patent och patentansok-
ningar som loper fran 2041 till 2047.

Vaccin

Orexos intranasala influensavaccin, utvecklad
tillsammans med Abera Bioscience, kombinerar
den pulverbaserade formuleringsteknologin
AmorphOX med Aberas BERA™-vaccin-
plattform. In-vivo proof-of-concept-data i
rattor visade robusta systemiska och mukosala
immunsvar (IgG och IgA), jamférbara med en
flytande nasal formulering. Resultaten stod-

jer potentialen for AmorphOX att utveckla
termostabila, nalfria mukosala vacciner.

Preklinisk fas

L

LI

Klinisk fas Registrering

Godkand

El

U

EU, US, RoW

EU, US, RoW

0X640

Malet med OX640 ar att utveckla ett pulver-
baserat intranasalt adrenalinlakemedel for akut
behandling vid allergiska reaktioner, inklusi-

ve anafylaxi. Adrenalin ar en mycket instabil
aktiv ingrediens som ar kanslig for kemisk
nedbrytning, sarskilt nar den utsatts for for-
hojda temperaturer, vilket ar anledningen

till att majoriteten av dagens kommersiella
adrenalinprodukter har begransad hallbarhet
och restriktiva lagringskrav.

OX640 ar skyddat av patent och patentansok-
ningar som loper fran 2041 till 2044.

0X390

Orexo utvecklar OX390 i samarbete med Bio-
medical Advanced Research and Development
Authority (BARDA). OX390 baseras pa substan-
sen atipamezol och inkluderar en ny formu-
lering och administreringsvag, som stods av
AmorphOX-plattformen. Lakemedelskandidaten
ar avsedd att motverka andningsdepression till
féljd av 6verdoser orsakade av en kombination
av livshotande otilldtna droger, ett vaxande pro-
blem i USA pa grund av spridningen av lugnande
medel for djur, som xylazin och medetomidin.

Inga kanda konkurrerande produkter pa
marknaden.

Mark Smith, Professor of
Psychology and Neuroscience

vid Davidson College och ledande
expert inom beroendeforskning,
deltog i Orexos F&U-dag den 24
mars i en kort forinspelad intervju.
Amnet var “Why countermeasures
are needed for the emerging threats
from xylazine, medetomidine,

and fentanyl combinations.” Hela
intervjun kan ses har:
https://www.youtube.com/
watch?v=d30jINPpl2c.

OX390 ar skyddat av patent och patent-
ansokningar som loper fran 2041 till 2046.

Izipry

Att drabbas av opioiddverdos ar ett livshotande
tillstdnd, som kannetecknas av att individen blir
medvetslos och far andningsdepression. Baserat
pa AmorphOX-teknologin har Orexo utvecklat
Izipry som éar ett hdgdosléakemedel utformat for
att motverka opioidéverdoser, inklusive dem
som uppkommer vid anvandning av syntetiska
opioider, sasom otillaten fentanyl och fentanyl-
analoger.

|zipry har patent som skyddar produkten till 2039.
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3 strategiska fokusomraden for att maximera vardet av Am

UTFORSKA

Nya tillampningar av AmorphOX-teknologin
ar avgorande for att frigora betydande framtida
vardeskapande och generera nya partnerskap

UTVECKLA

Egna projekt driver hogre varden och nya
kommersialiseringsmojligheter for Orexo,
sjalvstandigt eller tillsammans med partner

Starker partners egna projekt med
AmorphOX-teknologin

-teknologin

Framsteg kv 1 2026

v/ For GLP-1 programmet med semaglutid for administrering av semaglutid. Detta v/ Inom vaccinprogrammet fokuserade
intranasal administrering gjordes fortsatta inkluderade initiering av formuleringsut- aktiviteterna pa att starka evidensbasen,
framsteg inom det explorativa formule- veckling for semaglutidtabletter som en framst genom mojlig fortsatt samverkan
ringsarbetet, vilket stédjer utvardering av del av féorberedelserna infor en preklinisk med Abera Bioscience samt diskussioner

nya formuleringsansatser. farmakokinetisk in-vivo proof-of-concept med ytterligare potentiella partners inom
v/ Utforskningen av nya tillampningar studie, planerad till andra halvaret 2026. En bade industri och akademi.

fér AmorphOX pabérjades inom oral patentansékan lamnades in som omfattar
orala semaglutidtabletter.

Framsteg kv 1 2026

v/ lzipry™ - Studier for att utvardera stabilitet v OX640 — Analys genomfordes av det spray-  v" OX390 — En in-vivo proof-of-concept
och tillforlitlighet hos den slutliga kommer- torkade pulvret som tillverkats i kommersiell studie initierades for att utvardera biotill-
siella produkten fortlopte under kvartalet. skala. Partiklarna uppvisade jamn kvalitet och ganglighet och farmakokinetik i fyra utvalda
Data fran dessa studier kommer att inga i den  hog prestanda, vilket stodjer initieringen av formuleringar. Studien forvantas slutforas
uppdaterade ansékan om marknadsgodkan- kommersiell tillverkning av det nasala pulvret under andra kvartalet 2026. Ett team fran
nande (NDA), som planeras att ldmnas in till och ar ett viktigt steg infér den forsta regist- Orexo besdkte BARDA i Washington, DC,
FDA under tredje kvartalet 2026, i linje med reringsgrundande kliniska studien. Studien for fortsatta diskussioner kring projektet.
den senast kommunicerade tidsplanen. NDA-  planeras initieras i fjarde kvartalet 2026, vilket Parallellt férbereddes nasta steg i det
ansokan foljer pa det Complete Response ar i linje med tidigare kommunicerad tidsplan. prekliniska programmet, med fokus pa
Letter som erholls fran myndigheten under Parallellt initierades Human Factors studier for toxikologistudier, och ett radgivande mote
tredje kvartalet 2024. att utvardera produktens bruksanvisning. med FDA planeras till andra kvartalet 2026.

v’ Genomfdrbarhetsstudier med potentiella partners stédde arbetet med
att bredda tillampningen och partnerskapsomfattningen for AmorphOX
bortom Orexos egna kapacitet och tillgang till molekyler.
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Finansiell
utveckling

Den 31 december 2025 slutférde Orexo transaktionen med
Dexcel Pharma USA avseende forvarvet av de fullstandiga
rattigheterna till Zubsolv® i USA. Den fasta kdpeskilling-

en som betalades vid transaktionens slutférande uppgick
till USD 91 m plus vardet av varulagret om USD 3,8 m.
Vidare har Orexo ratt till en tillaggskopeskilling om upp till
USD 16,8 m, baserat pa framtida nettoomsattning under
2026 och 2027.

Efter transaktionen foljs inte langre verksamheten upp
per segment och segmentrapporteringen har upphort.
Den finansiella rapporteringen fér kv 1 omfattar darmed
kvarvarande verksamhet, som tidigare redovisats inom
segmenten US Commercial samt HQ & Pipeline. Den
amerikanska Zubsolv verksamheten redovisas som
avvecklad verksamhet, se Not 10.

Nettoomsattning

Den totala nettoomsattningen for kv 1 uppgick till

SEK 5,0 m (13,2). Minskningen forklaras huvudsakligen

av lagre intakter fran Zubsolv ex-US om SEK 0,5 m (8,1),
till foljd av att ingen forsaljning av tabletter skett till
Orexos partner Accord Healthcare under tiden som de
fardigstallt sin produktionsuppsattning for Zubsolv. Lagre
royaltyintakter avseende Abstral om SEK 0,7 m (1,7) bidrog
aven till minskningen.

Om inget annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen, och siffror som anges avser det aktuella kvartalet medan siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2025.

Kostnad for salda varor

Kostnaderna for salda varor uppgick till SEK 0,5 m (4,7)
for kv 1. Minskningen beror pa utebliven férsaljning inom
Zubsolv ex US av tabletter till Orexos partner Accord
Healthcare.

Rorelsekostnader

Forsaljiningskostnaderna uppgick till SEK 0,1 m (-1,7) fér

kv 1. Minskningen forklaras framst av lagre marknads-
foringsrelaterade kostnader for 1zipry™ och DMHP-
aktiviteter samt en positiv justering till féljd av de langsiktiga
incitamentsprogrammen.

Administrativa kostnader uppgick till SEK -37,5 m (-30,4).
Okningen forklaras huvudsakligen av hogre kostnader for
att na en l&sning i DOJ utredningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till
SEK -50,1 m (-47,1). Okningen beror framst pa hogre
kostnader for OX640 och OX390, delvis motverkade av
lagre interna kostnader.

Ovriga rorelseintikter och kostnader uppgick till SEK 8,0 m
(-5,6). Detta forklaras framst av hogre BARDA ersatt-

ning for OX390 relaterade kostnader om SEK 7,1 m (0,0),
samt valutakursvinster om SEK 0,4 m (-7,1) hanforliga till
omvardering av moderbolagets balansposter i utlandsk
valuta, huvudsakligen USD. Detta motverkades delvis av
lagre forsakringsersattning om SEK 0,3 m (1,1) avseende
juridiska kostnader relaterade till DOJ utredningen.

Rorelseresultat
EBITDA uppgick till SEK -66,1 m (-65,2) for kv 1.
EBIT uppgick till SEK -75,0 m (-76,3).

FINANSIELL OVERSIKT

Finansnetto och skatt

Finansnettot uppgick till SEK -29,2 m (-14,1) for kv 1. Detta
forklaras huvudsakligen av hogre kostnader relaterade till
obligationslanet om SEK -32,9 m (-11,5) till foljd av fortida
inldsen av den sakerstallda seniora sociala obligationen
samt lagre negativa orealiserade valutakurseffekter om

SEK -0,6 m (-2,6) hanférliga till moderbolagets bankkonton
i USD. Detta motverkades delvis av hogre ranteintakter fran
bankkonton om SEK 4,4 m (0,3).

Totala skattekostnader uppgick till SEK -1,0 m (-0,3) for
kv 1. Orexo genomfor regelbundna bedémningar av den
uppskjutna skattefordran och genomfér justeringar i
enlighet med kraven i IAS 12.

Periodens resultat
Periodens resultat for kv 1 uppgick till SEK -105,2 m (-90,6).

Kassa och kassaflode

Kassaflodet fran den l&pande verksamheten uppgick till
SEK -33,3 m (-41,6) for kv 1. Kassaflodet paverkades framst
av negativt rorelseresultat, kostnader relaterade till den
fortida inlosen av obligationen samt negativa justeringar
for icke kassaflodespaverkande poster. Detta motverkades
delvis av positiva forandringar i rorelsekapitalet, framst till
foljd av inbetalning av samtliga kundfordringar hanforliga
till forsaljningen av Zubsolv under 2025. Enligt det avtal om
overgangstjanster som ingatts i samband med avyttringen
av Zubsolv US fortsatter Orexo att inkassera intakter av-
seende Zubsolv for Dexcels rakning under arets forsta nio
manader, vilket haft en positiv paverkan pa rorelsekapitalet.

Under kvartalet genomférde Orexo en fortida inldsen av
den utestaende sakerstallda seniora sociala obligationen,
vilket paverkade kassaflddet fran finansieringsverksamheten
med SEK -490,0 m (0,0).
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Det totala kassaflodet for perioden uppgick till
SEK -527,9 m (-66,7), exklusive en positiv valutaeffekt om
SEK 9,2 m (-10,8).

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2026 till SEK 386,2 m
(119,1), varav SEK 333,8 m (119,1) avsag Orexos egna likvida
medel och SEK 52,3 m (0,0) avsag likvida medel hanfdérliga till
Dexcel. Rantebarande skulder uppgick till SEK 0,0 m (460,8),
motsvarande en nettokassa om SEK 386,2 m (-341,7). Likvida
medel minskade med SEK 526,2 m jamfort med Q4 2025.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar uppgick till SEK 0,1 m (0,0) for kv 1.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2026 till SEK 364,7 m
(-161,3).

Avvecklad verksamhet

Periodens resultat for kv 1 uppgick till SEK -28,7 m (74.,7)
och hanférs huvudsakligen till omstruktureringskostnader
relaterade till transaktionen.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till SEK 5,0 m
(13,2) for kv 1. Minskningen ar framfoér allt hanforlig till
lagre intakter fran Zubsolv ex-US om SEK 0,5 m (8,1), till
féljd av utebliven férsaljning av tabletter till Orexos partner
Accord Healthcare. Darutdver paverkades resultatet av
lagre royaltyintakter fran Abstral om SEK 0,7 m (1,7).

EBIT uppgick till SEK -106,8 m (-51,8) fér kv 1.

Resultat fore skatt uppgick till SEK -115,4 m (-38,5), framst
till foljd av hégre forsknings- och utvecklingskostnader i
Sverige och USA samt hogre negativa finansiella poster
relaterade till den fortida inldsen av obligationen.

Investeringar i utrustning till utvecklingsorganisationen
uppgick till SEK 0,1 m (0,0).

Likvida medel i moderbolaget uppgick per den 31 mars
2026 till SEK 41,6 m (24,3).

Eget kapital uppgick till SEK 471,0 m (988,9). Minskningen
jamfort med foregaende ar forklaras framst av negativt
rérelseresultat samt en redovisningsmassig nedskrivning
om SEK 269,2 m av koncernintern fordran.

FINANSIELL UTVECKLING
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Ovrig information

Aktien och aktieagare

AKTIEAGARE
Aktiedgare Antal stamaktier C-aktier Andel av kapital (%)
Novo Holdings A/S 9643184 25,95
Avanza Pension 2872244 773
Orexo AB 646 2 029 583 546
ATP, Danska Arbetsmarknadens Tilldggspension 1780633 4,79
Anders Walldov, direkt and indirekt 1500 000 4,04
Nordnet Pensionsforsakring 912 965 2,46
Swedbank Forsakring 855 850 2,30
Bank of Montreal 779 914 2,10
Stefan Hansson 490 883 1,32
Jan Robert Parsson 484 034 1,30
Totalt topp 10 19 320 353 2 029 583 57,45
Ovriga 15 806 703 42,55
Totalt 35127 056 2029583 100,00
AKTIEN? ANALYTIKER
Notering Nasdaq Stockholm, huvudlistan B Klas Palin, DNB Carnegie
Antal aktier 37156 639 B Dr. Samir Devani, RX Securities
Antal roster 35330 014
Borsvarde per 31 december SEK 812 miljoner
ISIN kod SE0000736415
Tickerkod ORX

1. Aktien kan aven handlas som en ADR pa OTCQX marknaden i USA.

Arsstamma 2026

Aktiedgarna ar kallade till arsstamma den 7 maj 2026

kl. 16. Adress for arsstamman ar Virdings Allé 28 i Uppsala.
For mer information angaende arsstamman se
https://orexo.se/vilka-vi-aer/bolagsstyrning/aarsstaemma/

Hallbarhet

Avyttringen av Zubsolv® US till Dexcel Pharma USA, per

31 december 2025, innebar en stor paverkan pa Orexos
hallbarhetsarbete inom framfér allt fokusomradena,
Ansvarfullt féretagande, Tillgang till halsovard och sjukvard
samt Miljo och klimatpaverkan. En dversyn kommer goéras
avseende hallbarhetsstrategin och vilka effekter det far pa

bolagets prioriteringar och operativa arbete inom omradet.

Risker och osakerhetsfaktorer

Orexo arbetar kontinuerligt och proaktivt med att
identifiera, beddma och hantera saval befintliga som
framtida risker. Betydande risker och osakerheter beskrivs
i Not 4, Tvist, i Delarsrapporten samt i Arsredovisningen
for 2025.

Med hansyn till att tullar kan komma att inforas pa global
handel kan Orexos utvecklingsprojekt paverkas da dessa

ar mer beroende av en internationell forsérjningskedja.
Den nuvarande nivan av osakerhet gor det utmanande att
vidta omedelbara atgarder, men bolaget foljer utvecklingen
noga och arbetar med riskhantering for olika scenarier.
Detta arbete kan leda till att vissa delar av den planerade
férsorjningskedjan omprovas.

OVRIG INFORMATION

Framatblickande uttalanden

Denna rapport innehaller framatblickande uttalanden som
aterspeglar bolagets nuvarande forvantningar. Aven om
bolaget anser att de férvantningar som aterspeglas i dessa
framatblickande uttalanden ar rimliga, kan ingen garanti ges
for att dessa forvantningar ar korrekta eftersom de ar féremal
for risker och osakerheter som kan fa de faktiska resultaten
att avvika vasentligt pa grund av en mangd olika faktorer.

Framatblickande uttalanden avser endast den tidpunkt da

de gjordes, och utdver vad som kravs enligt tillamplig lag
atar sig bolaget ingen skyldighet att uppdatera nagot av dem
med hansyn till ny information eller framtida handelser.

Granskning

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Ordlista

Se https://orexo.se/ordlista/
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Finansiella rapporter, noter och nyckeltal

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2026 2025 2025
SEKm Noter jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 9 5.0 13,2 26,0
Kostnader for salda varor -0,5 -4,7 -14,5
Bruttovinst 4,6 8,5 11,5
Forsaljiningskostnader 01 =17 -14,6
Administrationskostnader -37,5 -30,4 -110,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -50,1 -47.1 -2331
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 8,0 -56 -6,0
Rorelseresultat (EBIT) -75,0 -76,3 -352,7
Finansiella poster — netto -29,2 -14,1 -50,3
Resultat efter finansiella poster -104,2 -90,3 -403,0
Inkomstskatt 5 -1,0 -0,3 -0,3
Periodens resultat for kvarvarande verksamhet -105,2 -90,6 -403,3
Periodens resultat for avvecklad verksamhet -287 74,7 10426
Periodens resultat! -133,9 -15,9 639,3
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, fére utspadning, kr -3,00 -2,63 -11,65
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, efter utspadning, kr -3,00 -2,63 -11,65

2026 2025 2025
SEKm jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 133,9 -15,9 639,3
Svrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser 4.8 -19.1 =
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 4,8 -19,1 0,0
Summa totalresultat for perioden * -129,1 -35,0 639,3

L Allt eget kapital och resultat for respektive period ar hanférlig till moderbolagets aktiedgare
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2026 2025 2025
SEKm Noter 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 41,3 59,6 45,7
Immateriella anlaggningstillgangar 04 25,5 04
Nyttjanderattstillgangar 9,0 257 10,7
Uppskjuten skattefordran 5 22,6 41,8 21,9
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 60,8 20,7 59,3
Summa anldggningstillgangar 1341 173,2 138,0
Omsattningstillgangar
Varulager 0.0 36,2 0,0
Kundfordringar 16,6 1618 184,7
Ovriga fordringar 60,3 15,7 52,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13,3 23,0 15,0
Likvida medel 386,2 1191 9124
Summa omsattningstillgangar 476,3 355,8 1164,8
SUMMA TILLGANGAR 610.4 529.0 13028
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 364,7 -161,3 490,6
Langfristiga skulder
Avsattningar 7.6 19,8 13,7
Rantebarande skulder 6 - 460,8 4831
Leasingskuld, langfristig 2,8 4,1 0,7
Summa langfristiga skulder 10,5 484,7 497,5
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 57,9 39,9 92,6
Avsattningar 52,8 94,1 155,1
Ovriga skulder 67,7 11,4 79
Upplupna kostnader 52,6 41,2 51,4
Leasingskuld, kortfristig 4.2 19,0 77
Summa kortfristiga skulder 235,2 205,6 314,7
Summa skulder 2457 690.3 812,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6104 5290 1302,8

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

FINANSIELLA RAPPORTER,

2026 2025 2025
SEKm 31 mar 31 mar 31 dec
Ingaende eget kapital 490,6 -126,3 -126,3
Summa totalresultat for perioden -129.1 -35,0 639,3
Aktierelaterade ersattningar? 32 — 22,7
Omklassificering av omrakningsdifferens fran évrigt totalresultat = = -45,2
Utgaende eget kapital 364,7 -161,3 490,6

2 Forandringen mot féregdende perioder avser byte av optionsprogrammen fran cash based till equity based
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2026 2025 2025
SEKm Noter jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelseresultat -75,0 -76,3 -352,7
Erhallna rantor 31 0,7 41
Betalade rantor -26,9 -11,5 -47.1
Betald inkomstskatt — - —
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet 3 -96,0 59 143,8
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férandring av rorelsekapital -194,9 -81,2 -251,9
Foérandring av rérelsekapital 161,5 39,5 56,5
Kassafléde fran den lopande verksamheten -33,3 -41,6 -195,4
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -01 - -
Forandring av finansiella tillgdngar -01 -19,2 -19,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 -19,2 -19,2
Amortering av leasingskulder -4,3 -59 -22,3
Inlésen av foretagsobligation -490,0 - -
Forandring av aterkdpt del i foretagsobligation — - 20,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -494.3 -59 -2,3
Periodens kassafléde fran kvarvarande verksamhet -527,9 -66,7 -216,9
Periodens kassafléde fran avvecklad verksamhet -75 73,4 1023,5
Likvida medel vid periodens ingang 912,4 123,3 123,3
Kursdifferenser i likvida medel 9,2 -10,8 -17,5
Férandring likvida medel -526,2 -4,2 789,1
Likvida medel vid periodens utgang 386,2 1191 912,4

Nyckeltal®

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

Nyckeltalen (kvarvarande verksamhet) nedan ar anvandbara f&r dem som laser de finansiella rapporterna
och ett komplement till andra avkastningsmatt vid utvardering av implementering av strategiska investe-

ringar och koncernens férmaga att na finansiella mal och ataganden.

2026 2025 2025

jan-mar jan-mar jan-dec

Rorelsemarginal, % neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. 351,0
Nettoskuldsattning, SEK m -386,2 3417 -429,2
Skuldsattningsgrad, % 0,0 neg. 98,5
Soliditet, % 59,7 neg. 377
Antal aktier, fore utspadning 35126 410 34 505 226 34 625973
Antal aktier, efter utspadning 39 593 836 34 505 226 39 553 329
Resultat per aktie kavarvarande verksamhet, fore utspadning, kr -3,00 -2,63 -11,65
Resultat per aktie kvarvartande verksamhet, efter utspadning, kr -3,00 -2,63 -11,65
Antal anstallda vid periodens slut 65 110 72
Eget kapital, SEK miljoner 364,7 -161,3 490,6
Sysselsatt kapital, SEK m 364,7 299,5 9737
Rorelsekapital, SEK m -145,1 31,1 -62,2

3 Definitioner av nyckeltal aterfinns i slutet av denna rapport
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2026 2025 2025
SEK'm Noter jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 5,0 13,2 26,0
Kostnad salda varor -0,5 -18,1 -51
Bruttoresultat 4,6 -4,9 20,9
Forsaljningskostnader - -3.6 -15.8
Administrationskostnader =213 -15,2 -61,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -94.8 -41,0 -202,4
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 7 4,7 12,8 73
Rorelseresultat (EBIT) g -51.8 B
Ranteintakter och rantekostnader 14,2 16,8 61,5
Ovriga finansiella intakter och kostnader -22,8 -34 -277,0
Finansiella poster — netto -8,5 13,4 -215,5
Resultat fore skatt -115,4 -38,5 -467,2
Inkomstskatt 5 - - -
Periodens resultat -115.4 -38.5 -467.2
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2026 2025 2025
SEK'm jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -115,4 -38,5 -467,2
Ovrigt totalresultat — - -
Summa totalresultat for perioden -115,4 -38,5 -467,2

2026 2025 2025
SEKm Noter 31 mars 31 mars 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
zithezta,t;'a;:g;ghétrir, egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar 04 232 04
Inventarier, maskiner och forbattringsutgifter pa annans fastighet 41,3 59,6 457
Andelar i koncernféretag 296,5 290,3 295,3
Andelar och vardepapper i andra féretag 19,2 19,2 19,2
Summa anléggningstillgangar 3573 392,3 360,6
Omsattningstillgangar
Varulager 0,0 24 0.0
Kundfordringar 77 74 37
Ovriga fordringar 11,1 7.8 8,2
Fordringar hos koncernféretag 7 92,1 10584 709,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 149 15,0 18,3
Likvida medel 41,6 24,3 14,7
Summa omsattningstillgangar 167,3 11153 754,2
SUMMA TILLGANGAR 524,6 1507,5 1114,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 471,0 988,9 583,2
Langfristiga skulder
Avsattningar 6,0 18,6 87
Obligationslan — 460,8 483,1
Summa langfristiga skulder 6.0 479,4 491,8
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10,9 11,2 11,5
Ovriga skulder 13,8 9,6 7.0
Skulder till koncernféretag — - —
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 229 18,5 214
Summa kortfristiga skulder 47,6 39,2 39,9
Summa skulder 53,6 518,6 531,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 524,6 1507,5 1114,8
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo
tilldmpar IFRS(R) Accounting Standards som antagits av EU
pa dess koncernredovisning.

Redovisningsprinciperna overensstammer med dem som
anvandes vid upprattandet av Arsredovisningen fér 2025,
Ingen av de andrade standarder och tolkningar som tradde
i kraft per den 1 januari 2026 har haft nagon vasentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter och har inte
tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet
med RFR 2 Redovisning for juridiska personer, samt
Arsredovisningslagens 9 kapitel.

2. Segmentrapportering

Fran och med forsta kvartalet 2026 féljer Orexos ledning
inte langre upp verksamheten pa segmentniva, varfor inga
segment redovisas.

3. Kassaflode

JUSTERINGAR FOR EJ KASSAFLODESPAVERKADE POSTER

4. Tvist
Foreldggande utfardat av amerikanska myndigheter

Den 14 juli 2020 blev Orexo medveten om att de ame-
rikanska myndigheterna genomfor en utredning, vilken
fortfarande pagar. Baserat pa kommunikation fran de
amerikanska myndigheterna anser Orexo att utredningen
framst ror vissa historiska marknadsforingskampanjer och
huruvida de var férenliga enligt lag. Andra omraden som
ar av intresse ar Orexos val av vardgivare vid marknadsfo-
ring, liksom bolagets patientstddsprogram. Orexo anser att
Zubsolv marknadsforts pa ett korrekt och ansvarsfullt satt,
men arbetar med att na en losning. Orexo kanner vid detta
datum inte till att det finns nagot civilrattsligt eller straff-
rattsligt arende registrerat relaterat till utredningen.

5. Uppskjuten skatt

Skatteeffekten av koncernens temporara skillnader relateras
till icke-avdragsagilla kortfristiga avsattningar for forsalj-
ningsrabatter, returer, distribution och andra relevanta
avdrag i bolagets verksamhet i USA.

Uppskjuten skattefordran avser internvinst i lager icke-av-
dragsgilla kortfristiga avsattningar for férsaljningsrabatter,
returer, distribution och andra relevanta avdrag i bolagets
verksamhet i USA

2026 2025 2025
SEKm jan-mar jan-mar jan-dec
Avskrivningar/amorteringar och nedskrivningar 8.8 111 67,0
Forandringar i avsattningar -109.1 -12.3 55,7
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -0.1 0.0 -0.8
Valutakursintakter och kostnader 11 7.1 12,3
Aktierelaterade ersattningar 3.2 - 9,6
Totalt kvarvarande verksamhet -96,0 5,9 143,8

Det skattemassiga underskottet i koncernen uppgar till

SEK 1 258,7 m per den 31 december 2025 och avser
svenska foretag. Uppskjuten skattefordran for skattemassi-
ga underskott redovisas endast i den man det ar sannolikt
att skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgangliga mot
vilka forlusterna kan utnyttjas. Koncernens skattemassiga
underskottsavdrag per balansdagen har inte redovisats som
uppskjuten skattefordran i enlighet med kraven i IAS 12.
Det finns ingen tidsgrans for nar resterande forlustavdrag
kan utnyttjas.

6. Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument bestar av kortfristiga
fordringar, langfristiga fordringar, likvida medel, kortfristiga
icke-rantebarande skulder och kortfristiga rantebarande
skulder. De finansiella instrument som innehas av koncer-
nen redovisas till upplupet anskaffningsvarde beraknad
med effektiva rantemetoden, samt diskonterat nuvarde.
Tillaggskopeskillingen varderas till verkligt varde niva 3 (dis-
konterat nuvarde). Omvarderingar redovisas under ovriga
intakter och kostnader i rorelseresultatet. Vasentlig indata
som paverkar varderingen ar framst kdparens faktiska for-
saljning av Zubsolv under 2026 och 2027.

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

7. Transaktioner med narstaende

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med
narstdende under perioden utdver forsaljning av tjanster
mellan Biolipox AB och Orexo Inc samt ersattning till sty-
relse, VD och ledande befattningshavare. Samtliga transak-
tioner har genomforts pa armlangds avstand.

8. Vasentliga handelser efter periodens
utgang

B Inga vasentliga handelser efter periodens utgang.

Delarsrapport kv 12026 17
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9. Intakter fran kundavtal

2026 jan-mar 2025 jan-dec

SEKm Zubsolv® Abstral® Edluar® Vorvida® MODIA® Total SEKm Zubsolv® Abstral® Edluar® Vorvida® MODIA® Total

Totala intakter fran avtal med

;I('otala intakter fran avtal med 05 07 38 0,0 0,0 5,0 kunder 9,2 4,0 12,8 0,0 0,0 26,0
under

Geografiska marknader
Geografiska marknader

USA — — 1,0 0,0 — 1,0
USA — — 0.1 — — 0,1

EU & UK 9,2 4,3 9.3 — — 22,7
EU & UK 0,5 0.7 29 — — 4,1 .
. Ovriga varlden - -0,2 2,6 - - 2,4
Ovriga varlden — — 0,9 — — 0,9

Totala intakter fran kundavtal 9,2 4,0 12,8 0,0 0,0 26,0
Totala intakter fran kundavtal 0,5 0,7 3,8 0,0 0,0 5,0

2025 jan-mar

SEKm Zubsolv® Abstral® Edluar® Vorvida® MODIA® Total
Totala intakter fran avtal med 8.1 17 34 0.0 0.0 13,2
kunder

Geografiska marknader

USA - — 01 - - 0,1
EU & UK 81 19 2,9 - - 12,9
Ovriga varlden — -0,2 04 — — 0,2
Totala intdkter fran kundavtal 81 17 34 0,0 0,0 13,2
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10. Avvecklad verksamhet

Beskrivning

Den 31 december 2025 slutférde Orexo transaktionen med Dexcel Pharma USA, som forvarvade de fulla rattigheterna till Zubsolv i USA. Den

initiala kdpeskillingen som betalades vid transaktionens slutférande uppgick till USD 91 m plus vardet av lagret pa USD 3,8 m. Dessutom har

USD 3 m satts in pa ett sparrkonto i enlighet med sedvanliga villkor for att sakerstalla saljarens skyldigheter enligt avtalet. Det ger en kopeskilling

om USD 91,8 m (SEK 854,5 m).

Vidare har Orexo ratt till en villkorad ersattning pa upp till USD 16,8 m, baserat pa framtida nettoférsaljning under 2026 och 2027. Den diskonterade

uppskattade villkorade ersattningen uppgar till SEK 75,9 m och ingar i "Vinst vid forsaljning av Zubsolv US verksamheten” i analysen nedan.

Analys av resultat och kassafléden

Resultatet och kassaflddesinformationen som redovisas nedan avser perioderna som avslutades 31 mars 2026 respektive 31 mars 2025,

samt aret som avslutades 31 december 2025. De kostnader som redovisas nedan for forsta kvartalet 2026 bestar huvudsakligen av

omestruktureringskostnader i samband med transaktionen.

ANALYS AV RESULTAT OCH KASSAFLODEN AVVECKLAD ZUBSOLV US VERKSAMHET

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

INFORMATION AVSEENDE AVVECKLING AV ZUBSOLV US VERKSAMHETEN

2026 2025 2025 2026 2025 2025
SEK'm jan-mar jan-mar jan-dec SEKm jan-mar jan-mar jan-dec
Zubsolv US forsaljning produkter = 133,0 499,0 Erhallet férsaljningspris eller férséljningspris som férvéntas erhallas:
Kostnad sald vara 01 -13,6 -39,7 Overenskommen képeskilling - - 854,5
Berdknad tillaggskopeskilling - - 75,9
Forsaljningskostnader -13,3 -40,8 -141,5
Total képeskilling 0,0 0,0 930,4
Administrationskostnader -141 -2.9 -119
Forsknings- och utvecklingskostnader -4,9 -4,5 -17.0 Salda inventarier - - -394
. GTN-post; - - -77,3
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 3,5 - — poster
A ift FDA och patent - - -17.1
Vinst vid férsaljning av Zubsolv US verksamheten - - 769,1 reaval och paten
) ) Avgifter for transaktionsradgivare - - -40,9
Finansiella poster — netto - - —
Resultat fran avvecklad verksamhet fore skatt 287 711 1058,0 Resultat fore skatt fore omklassificering av valutaomrakningsreserv 0,0 0,0 755,7
Skatt _ 36 154 Omklassificering av valutaomrakningsreserv = — 134
Resulat fran avvecklad verksamhet -28,7 74,7 1042,6 Resultat vid férsiljning efter skatt 0,0 0,0 769,1
Nettokassafldde fran den l6pande verksamheten -6,2 74,5 3684 2026
SEKm 31 mar
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -1.3 — 655,1
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten = -11 — Varulager -
Nettodkning av likvida medel som genererats av den avvecklade verksamheten -7.5 73,4 1023,5 Summa tillgangar 0.0
Summa skulder 0,0
Nettotillgangar 0,0
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Definitioner och avstamning av nyckeltal
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NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSEINFORMATION OCH INFORMATION PER AKTIE HAR DEFINIERATS ENLIGT FOLJANDE

Marginaler
Rorelsemarginal (EBIT marginal)
Avkastning

Avkastning pa eget kapital
Kapitalstruktur
Nettoskuldsattning
Skuldsattningsgrad
Rorelsekapital

Sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringar

Data per aktie

Antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie, fére utspadning

Resultat per aktie, efter utspadning

Ovriga definitioner

Rorelsekostnader
Rorelseresultat (EBIT)

EBITDA

Definition/berakning
Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt i procent av nettoomsattningen
Definition/berakning

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Definition/berakning

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida medel
och kortfristiga investeringar

Réantebarande skulder dividerade med eget kapital

Totala omsattningstillgangar exklusiv likvida medel minus kortfristiga skulder exklusiv
rantebarande kortfristiga skulder.

Réntebarande skulder och eget kapital

Vardet av en investering innan avskrivningar

Definition/berakning

Aktier vid periodens slut justerat fér utspadningseffekten av potentiella aktier

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning

Definition/berakning

Kostnader som uppstar i det dagliga arbetet i rorelsen. Kostnader relaterade till finansiering
anses inte som en del av den dagliga verksamheten

Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt, dvs detsamma som rérelseresultat

Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar och amorteringar. Rorelseresultat (EBIT) plus
avskrivningar och amorteringar

Syfte
Roérelsemarginalen anvands for att mata operativ [dnsamhet
Syfte

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera [&nsamhet éver tid, givet de resurser som ar hanférliga till
moderbolagets agare

Syfte

Nettoskulden anvands som ett matt pa fdrmagan att med tillgangliga likvida medel betala av samtliga skulder
om dessa forfoll pa dagen for berakningen

Nettoskuldsattningsgraden mater storleken pa skulden ett foretag anvander for att finansiera sina tillgangar i
forhallande till det vardebelopp som representeras i eget kapital.

Rorelsekapitalet anvands for att mata foretagets fédrmaga, utover likvida medel och rantebarande kortfristiga
skulder, att moéta kortfristiga kapitalkrav

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utdver likvida medel, tillgodose rorelsens behov
Bruttoinvesteringar ar ett matt pa bolagets investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar
Syfte

Anvands for att berakna resultat per aktier efter utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar tillganglig fér utdelning till aktieagarna per aktie fore
utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ér tillganglig for utdelning till aktieagarna per aktie efter
utspadning. Vid negativt resultat per aktie redovisas resultat per aktie efter utspadning till samma som resultat per
aktie fére utspadning

Syfte

Rorelsekostnader avspeglar kostnader for forsaljning, administration, forskning och utveckling, avskrivningar,
samt Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader

Nyckeltalet méjliggér jamforelser av lGnsamheten oavsett bolagsskattesats och oberoende av bolagets
finansieringsstruktur

Resultatmatt som ar narmare korrelerat med kassafléde, da icke-kassapaverkande objekt som avskrivningar och
amorteringar ar uteslutna
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NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSE — OCH AKTIERELATERAD INFORMATION AR AVSTAMD PA FOLJANDE SATT
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2026 2025 2025
EBITDA kvarvarande verksamhet SEK m jan-mar jan-mar jan-dec
EBIT -75,0 -76,3 -352,7
Avskrivningar och amorteringar 8.8 111 67,0
EBITDA kvarvarande verksamhet -66,1 -65,2 -285,7

2026 2025 2025
Nettoskuldsattning SEK m jan-mar jan-mar jan-dec
Kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder = 460,8 4831
Likvida medel 386,2 1191 9124
Nettoskuldsattning -386,2 341,7 -429,2

2026 2025 2025
Resultat per aktie, fére utspadning SEK jan-mar jan-mar jan-dec
Antal aktier, fére utspadning 35126 410 34 505 226 34 625973
Periodens resultat SEK m -105,2 -90,6 -403,3
Resultat per aktie, fore utspadning -3,00 -2,63 -11,65

) 2026 2025 2025

AVKASTNING PA EGET KAPITAL jan-mar jan-mar jan-dec
Eget kapital, ingaende balans 490,6 -126,3 -126,3
Eget kapital, utgaende balans 364,7 -161,3 490,6
Genomsnittligt eget kapital 4276 -143,8 182,2
Periodens resultat -133,9 -15,9 639,3
Avkastning pa eget kapital % =31,3 neg. 351,0
2026 2025 2025

Skuldsattningsgrad jan-mar jan-mar jan-dec
Réntebérande skulder = 460,8 4831
Eget kapital 364,7 -161,3 490,6
Skuldsattningsgrad % 0,0 “neg. 98,5
2026 2025 2025

Resultat per aktie, efter utspadning SEK jan-mar jan-mar jan-dec
Antal aktier, efter utspadning 39 593 836 34 505 226 39 553 329
Periodens resultat SEK m -105,2 -90,6 -403,3
Resultat per aktie, efter utspadning* -2,66 -2,63 -10,20

4Till folid av negativa varden redovisas resultat per aktie efter utspadning med samma varden som for resultat per aktie fore

utspadning i 6vriga tabeller i rapporten.
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2026 2025 2025

Forskning och utvecklingskostnader/rérelsekostnader jan-mar jan-mar jan-dec
Forsaljningskosthader 01 -17 -14,6
Administrationskostnader -375 -304 -110,7
Forskning och utvecklingskostnader -50,1 -471 -233,1
BARDA ersattning OX390 71 - 14
Forskning och utvecklingskostnader minskat med BARDA ersattning -43,0 -47,1 -231,7
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader minskat med BARDA ersattning 0.9 56 74
Rorelsekostnader =79,5 -84,7 -364,3
Varav forskning och utvecklingskostnader/rérelsekostnader % 54,1 55,6 63,6
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