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Med en unik teknik och stora kostnadsférdelar har Motion Displays rérliga displayer en
dokumenterad formaga att lyfta produktférsaljningen i butik dramatiskt. Nu siktar bolaget pa
att med strategiska partnerskap expandera bortanfér Walmart i USA. Aven vid var férsiktiga
prognos ser vi utrymme fér en betydande uppsida for aktien, dar var kombinerade DCF- och
multipelvardering ger stod at ett motiverat varde pa 3,4 - 3.9 SEK per aktie pa 24 man sikt.

Valdokumenterad effekt pa hog férsaljningsdkning

Med nara 100 MSEK investerade i forskning och utveckling for att ta e-papperstekniken till nya
hojder har Motion Display idag en produkt vars funktionalitet inte bara ger stora kostnadsfordelar
jamfort med LCD-skarmar. Motion Display kan aven visa dramatiska forsaljningsékningar i flera
kampanjer. Over 70% av alla kdpbeslut fattas i butiken framfor varorna, men idag laggs en
oproportionerligt liten del av de enorma marknadsféringsbudgetarna pa in-store marketing. Med
en global arlig tillvaxt pa 9,5% fram till 2026, beraknas vardet pa marknaden for Point-of-Purchase-
marknadsféring na ett varde pa ca 30 miljarder USD ar 2026, men vi ser stora maojligheter for
Motion Display att vaxa betydligt snabbare an sa.

Ny strategi ska ge islossning

Bolagets fokus pa exponering hos Walmart i USA har inte lett till dnskad forsaljningstillvaxt, da
komplexa strukturer goér det svart att penetrera i storre skala. Nu ar siktet installt pa att bearbeta
fler aktorer utanfor Walmart, strategiska partners till detaljhandeln och fler av varumarkenas egna
marknadsavdelningar, samtidigt som man expanderar fokus till Europa och Asien som an sa lange
varit i princip orord mark. Motion Displays affarsmodell rymmer en inneboende skalbarhet, dar
bolagets huvudsakliga kostnader bestar av design och framtagande av produktionsunderlag, och
dar lonsamheten hanger pa storre och garna aterkommande bestallningar.

Hég men pandemikanslig potential

For att illustrera pandemins potentiella paverkan, och hur det slar mot Motion Displays
férutsattningar och varde behaller vi, i vart bear case, prognosen for 2021 ars férsaljning aven for
2022, och ser darefter en tillvaxt i linje med marknadstillvaxten. Det kan dock sla till med stora
bestallningar utan stérre forvarning, som rekordaret 2018 skvallrar om. Med lyckosam
marknadsbearbetning ar en ketchupeffekt inte avlagsen, vilket illustreras i vart bull case med en
forvantad forsaljning pa 35 MSEK 2022 och en fortsatt tillvaxt pa 30% per ar. Vart base case
forutsatter att affarsforhallandena atergar till nara normala férhallanden under 2022, med en
forsalining ater mot historiska nivaer och en arlig tillvaxt pa 25% fran 2022, vilket éversatter till
svarta siffror pa EBITDA-niva 2023. Sammantaget ger var DCF- och multipelvardering stod for ett
motiverat varde pa 3,4 - 3.9 SEK/aktie pa 24 man sikt.
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Las hela analysen har https.//www.emergers.se/motion_a/

For mer information, vanligen kontakta:

Andreas Eriksson
Analytiker och skribent
andreas@emergers.se

Om Emergers

Detta ar ett pressmeddelande fran Emergers - Analyser, intervjuer och reportage om noterade
och onoterade tillvaxtbolag.

DISCLAIMER

Information som tillhandahalls frdn Emergers eller pa Emergers webbplats, emergers.se ar inte
avsedd att vara finansiell radgivning. Emergers mottar ersattning for att skriva om bolaget ifraga.
Bolaget har givits mojlighet att paverka faktapastaenden fore publicering, men prognoser,
slutsatser och varderingsresonemang ar Emergers egna. Analysartiklar skall €] betraktas som en
rekommendation eller uppmaning att investera i bolagen som det skrivs om. Emergers kan €]
garantera att de slutsatser som presenteras i analysen kommer att uppfyllas. Emergers kan g
hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i denna analys. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut.

For mer information och fullstandiga villkor [&s mer pa emergers.se
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