Gotlandsbolaget

Kallelse till arsstamma

Aktiedgarna i REDERIAKTIEBOLAGET GOTLAND
kallas harmed till arsstamma pa Destination Gotland Arena, torsdagen
den 28 maj 2026, kl.11.00.

Anmadlan om deltagande

Aktieagare som Onskar delta i arsstamman skall dels vara inford i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken senast onsdagen den 20 maj 2026, dels anmaéla sig senast fredagen
den 22 maj 2026.

Anmalan gors per elektroniskt formular pa Rederi AB Gotlands webbplats www.gotlandsbo-
laget.se eller per post till: Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Vid anmalan
skall anges namn, adress, telefonnummer samt personnummer.

Fullmakter

Aktieagare som foretrads genom ombud skall utfarda skriftlig dagtecknad fullmakt for ombu-
det. Fullmakten bor i god tid fére bolagsstdamman inséndas till Euroclear Sweden AB under
ovanstaende adress. Den som foretrader juridisk person skall bifoga kopia av registrerings-
bevis som utvisar behérig firmatecknare.

Fullmaktsformular halls tillgangligt hos bolaget och pa bolagets hemsida, www.gotlands-
bolaget.se.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare, som har sina aktier forvaltarregistrerade, maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn
for att ha ratt att delta i arsstimman. Sadan registrering skall vara verkstalld senast fredagen
den 22 maj 2026.

Vénligen kontrollera alltid med din bank eller forvaltare om dina aktier &r registrerade i ditt
eget namn eller om ditt innehav &r registrerat i en depa, det vill saga forvaltarregistrerade.
Om din bank eller forvaltare har registrerat ditt innehav i en depa behdéver du hora av dig till
banken eller férvaltaren i god tid innan bolagsstamman och be dem registrera aktierna i ditt
namn. Darefter kan du anmala till bolaget att du vill delta pa stamman.

Forslag till dagordning

Val av ordférande vid stimman

Upprattande och godkannande av rostlangd

Val av tva justeringsman

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Godkannande av dagordning

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen

och koncernrevisionsberéattelsen

7. Beslut
a. om faststéllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresultat-
rakningen och koncernbalansrakningen
b. om disposition av till forfogande staende vinstmedel enligt den faststallda balans-
rakningen
c. om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstallande direktéren

8. Bestammande av det antal styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt revisorer

som skall valjas

9. Faststallande av arvode at styrelsen och revisorerna

10. Val av styrelse och revisorer

11. Beslut om andring av bolagsordning

12. Beslut om uppdelning av aktier (split)

13. Beslut om langsiktigt incitamentsprogram for ledning

14. Beslut om langsiktigt incitamentsprogram for styrelse

15. Ovriga fragor

16. Stammans avslutande

corwpR

Beslutsforslag till arsstimman

Punkt 7 b - Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att bolagsstamman beslutar att ingen utdeln-
ing lamnas till aktiedgarna.

Punkt 8 - Antal styrel oter, styr [s]
6 ordinarie ledaméter och inga suppleanter samt en revisor.

1iter och revisorer

Punkt 9 - Arvoden at styrelsen och revisorerna

Till styrelsens ordférande foreslas att arvode ska utga med 750 000 kronor, till vice ord-
féranden 500 000 kronor och till dvriga bolagsstammovalda ledaméter som ej &r anstéllda
i bolaget 300 000 kronor vardera. Vidare féreslas att arvodet till revisorn ska utga l6pande,
under revisorns mandattid, enligt godkéand rékning.

Punkt 10 - Val av styrelse och revisorer

Omval av ordinarie styrelseledamoterna Carl-Johan Hagman, Bjorn Nilsson, Lars Weden-
born, Jonas Aman, Ann-Marie Astrom samt Peder Hammarskiéld intill slutet av arsstimman
2027.

Omval av Ernst & Young AB med auktoriserade revisorn Oskar Wall som huvudansvarig intill
slutet av arsstamman 2027.

Punkt 11 - Beslut om andring av bolagsordning
Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar;

att punkt 4 i bolagsordningen andras enligt foljande: "Antalet aktier ska vara Iéigst
12500 000 och hégst 50 000 000.”

att punkt 5 i bolagsordningen andras enligt foljande: ”Aktier ska kunna utges i tva serier,
betecknade serie A och serie B. Aktier av serie A kan utges till ett antal av hégst 25 000 000
st och aktier av serie B till ett antal av h6gst 50 000 000 st.”

att punkt 10 i bolagsordningen andras enligt féljande: "Kallelse till bolagsstémma skall ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pé bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet, Gotlands Allehanda och Gotlands Tidningar.”

Punkt 12 - Beslut om, uppdelning av aktier (split)
| syfte att uppna ett for bolaget &ndamalsenligt antal aktier foreslar styrelsen att arsstamman
beslutar;

att antalet aktier i bolaget 6kas genom att varje aktie, oavsett aktieslag, delas upp pa tio nya
aktier (s.k. split), varvid antalet aktier i bolaget okar till 18 116 930 aktier av serie A och 6 883
070 aktier av serie B.

att bemyndiga styrelsen att faststalla avstamningsdag for split; och

att styrelsen eller den styrelsen bemyndigar utser ska ha ratt att géra de eventuella
justeringar i beslutet som krévs for registrering eller genomférande.

Ovan i forslaget angivna delmoment utgor en helhet att for arsstamman ta stallning till i ett
och samma beslut.

Beslut om uppdelning av aktier forutsatter att beslutet bitrads av aktieagare med minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Punkt 13 - Beslut om langsiktigt mt:ltamentsprogram forledning

Styrelsens fullstandiga forslag ogram 2026 (LTI
2026) i form av teckningsoptioner och personaloptioner

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar i enlighet med styrelsens forslag att anta ett
langsiktigt incitamentsprogram for anstéllda inom Rederiaktiebolaget Gotland (publ)
(”Optionsprogrammet 2026” respektive ”Gotlandsbolaget”) i enlighet med punkterna
13(a) - 13(c) nedan. Besluten under punkterna féreslas vara villkorade av varandra. Op-
tionsprogrammet 2026 foreslas omfatta maximalt fyra medarbetare inom Gotlandsbolaget.
Darutbver kan upp till ytterligare tre medarbetare inom Gotlandsbolaget inkluderas for det
fall dessa fyra medarbetare inte tecknar samtliga sina teckningsoptioner. Styrelsen avser att
foresla liknande incitamentsprogram till arsstamman 2027.

Forslag till beslut om antagande av Optionsprogrammet 2026 (punkt 13(a))
Programmet i sammandrag

Optionsprogrammet 2026 omfattar en kombination av teckningsoptioner och personalop-
tioner och ska kunna erbjudas till anstéllda i Gotlandsbolaget. For varje teckningsoption som
en anstélld férvarvar till marknadspris erhalls tre personaloptioner vederlagsfritt enligt vad
som foljer nedan. Teckningsoptionerna och personaloptionerna ska ha samma l6senpris for
erhallande av aktier och ska kunna utnyttjas efter cirka tre ar, varefter innehavaren har ratt att
utnyttja optionerna for teckning av aktier under en period om 30 handelsdagar. Nedan foljer
en beskrivning av villkoren for teckningsoptionerna respektive personaloptionerna.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieagares foretradesratt, kunna tecknas
vederlagsfritt av Gotlandsbolaget varefter teckningsoptionerna dverlats till deltagarna till ett
pris motsvarande optionsratternas marknadsvarde vid Gverlatelsetidpunkten (option-
spremien), vilket ska beréknas enligt Black & Scholes varderingsmodell och utféras av
varderingsinstitut eller revisionsbolag. | samband med 6verlatelse av teckningsoptioner till
deltagarna ska Gotlandsbolaget forbehalla sig ratten att aterkdpa teckningsoptioner om
deltagarens anstallning eller uppdrag i Gotlandsbolaget upphdr eller om deltagaren i sin
tur 6nskar vidaredverlata teckningsoptionerna fore dess att optionerna kan utnyttjas enligt
de villkor som galler fér optionerna. Teckningsoptionerna far dverlatas till deltagare vid ett
tillfalle fram till och med 24 juli 2026.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier under 30 handelsdagar fran

och med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars
2029. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny B-aktie i Gotlandsbolaget till

en teckningskurs motsvarande 130 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs
under tio handelsdagar som infaller omedelbart fore 6verlatelsen av teckningsoptionerna,
dock som minimum aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna ar foremal for ett tak for det

fall B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under de tjugo handelsdagar som inleder
teckningsperioden dverstiger 200 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under
tio handelsdagar som infaller omedelbart fére Gverlatelsen av teckningsoptionerna. | sddant
fall ska tillampas ett omréknat lagre antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av, i enlighet med de detaljerade villkoren for teckningsoptionerna. Teckningsop-
tionerna ar darutover foremal for en sa kallad nettostrike, vilket innebar att omrakning ska
ske av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till tecknande av.

Personaloptioner

Gotlandsbolaget kommer att tilldela personaloptioner till anstéllda forutsatt att de forvarvat
teckningsoptioner enligt vad som foljer ovan. For varje forvarvad teckningsoption tilldelas tre
personaloptioner vederlagsfritt. Varje personaloption beréttigar den anstéllde att férvarva en
B-aktie i Gotlandsbolaget i enlighet med foljande villkor:

« Personaloptionerna tilldelas vederlagsfritt. Sista dag for tilldelning av personaloptioner ska
vara den 24 juli 2026.

« Tilldelning forutsatter dels att forvarv av personaloptioner lagligen kan ske, dels att det
enligt styrelsens bedémning kan ske med rimliga administrativa och ekonomiska insatser.

« Varje personaloption som dverlats beréattigar innehavaren till att forvéarva en B-aktie

i Gotlandsbolaget, forutsatt att deltagaren, med vissa undantag, alltjamt ar anstalld i
Gotlandsbolaget till dess att de kan utnyttjas enligt dess villkor, till ett I6senpris motsvarande
130 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under tio handelsdagar som infaller
omedelbart fore tilldelning av personaloptionen, dock som minimum aktiens kvotvarde
(avsikten ar att [6senpriset ska motsvara I6senpriset for teckningsoptioner som forvarvas vid
samma tillfalle, sasom tillampligt, enligt vad som fdljer ovan).

« Personaloptionerna ar foremal for ett tak for det fall B-aktiens volymvéagda genomsnittskurs
under de tjugo handelsdagar som inleder teckningsperioden éverstiger 200 procent av
B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under tio handelsdagar som infaller omedelbart fére
tilldelningen av personaloptionen. Personaloptionerna ar darutdver foremal for en sa kallad
nettostrike, vilket innebar att omrakning ska ske av det antal aktier som varje personaloption
beréttigar till tecknande av.

« Personaloptionerna intjanas linjart under en period om cirka tre ar fran det att tilldelning till
deltagare har skett och kan utnyttjas for teckning av aktier under 30 handelsdagar fran och
med dagen for offentliggérande av delarsrapporten fér perioden 1 januari — 31 mars 2029.

- Personaloptionerna ska inte utgora vardepapper och far inte 6verlatas eller pantsattas.

Omrakning med anledning av split, laggning, ny ion m.m.

Den enligt ovan faststallda I6senkursen fér optionerna ska avrundas till narmaste helt

tiotal 6re, varvid fem (5) 6re ska avrundas nedat. Losenpriset och antalet aktier som varje
teckningsoption respektive personaloption beréttigar till teckning av ska omraknas i
handelse av split, sammanlaggning, nyemission av aktier och lamnade utdelningar m.m.

i enlighet med marknadspraxis. Vid fullt utnyttjande av samtliga personaloptioner och
teckningsoptioner enligt Optionsprogrammet 2026 kommer aktiekapitalet att 6ka med cirka
74 645,11 kronor.

Utformning och hantering

Styrelsen, eller ett av styrelsen sarskilt inrattat utskott, ska ansvara for den narmare
utformningen och hanteringen av villkoren fér Optionsprogrammet 2026, inom ramen for
namnda villkor och riktlinjer innefattande bestammelser om omrakning i handelse av split,
sammanlaggning, nyemission av aktier och lamnade utdelningar m.m. i enlighet med mark-
nadspraxis. | samband darmed ska styrelsen aga ratt att géra anpassningar for att uppfylla
sarskilda utlandska regler eller marknadsforutsattningar samt erbjuda kontantavréakning i
sadan utstrackning som kravs for att ticka deltagarnas skatt i samband med leverans av
aktier. Styrelsen ska dven aga réatt att vidta andra justeringar om det sker betydande férand-
ringar i Gotlandsbolaget eller dess omvarld som skulle medféra att de beslutade villkoren for
Optionsprogrammet 2026 inte langre uppfyller dess syften.

Fo av tecknir och personaloptioner

For varje forvarvad teckningsoption erhaller den anstéllde tre personaloptioner vederlags-
fritt. Den maximala tilldelningen av totalt antal teckningsoptioner och personaloptioner
framgar nedan. Om en deltagare nedan inte tecknar samtliga erbjudna teckningsoptioner
ska sadana teckningsoptioner erbjudas upp till tre andra medarbetare inom Gotlandsbolag-
et, varvid saddana teckningsoptioner (och darigenom personaloptioner) ska fordelas pro rata
efter anmalt intresse. Bolagets styrelseledaméter ska inte omfattas av Optionsprogrammet
2026.

Kategori Maximalt Maximalt antal teckningsop-
antal personer tioner och personaloptioner
(forhallande 1:3) per person
11000
vo t 33000
Vice VD
Gotlandsbolaget 1 3200
tillika VD 9600
Destination
Gotland
Head of Growth 1 1600
4800
. 1000
Ekonomichef 1 3000

Omfattning och kostnader fér Optionsprogrammet 2026

Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande optionsratternas
marknadsvarde vid 6verlatelsetidpunkten, vilket innebar att det inte ska uppkomma nagra
sociala avgifter for Gotlandsbolaget i samband med 6verlatelsen av teckningsoptionerna.
Optionsrattens marknadsvarde &r, enligt en preliminar vardering baserat pa ett marknads-
varde pa den underliggande aktien om 2 700 kronor, 260,93 kronor per teckningsoption,
vid antagande av en lIdsenkurs om 3 510 kronor per aktie. Black & Scholes-modellen har
anvants for optionsvarderingen med antagande om en riskfri ranta om 2,36 procent, 16ptid
om 3 aroch en volatilitet om 30 procent.

Kostnader relaterade till personaloptionerna antas uppga till 13,2 miljoner kronor, exklusive
sociala avgifter, berdknade enligt IFRS 2 pa grundval av féljande antaganden: (i) att 50 400
personaloptioner tilldelas, (ii) att aktiepriset vid start for Optionsprogrammet 2026 uppgar till
2700 kronor per aktie, samt (iii) en beraknad arlig personalomséttning om 0 procent. Baser-
at pa samma antaganden som ovan, samt under forutsattning om sociala avgifter om 31,42
procent, samt en aktiekursuppgang om 50 procent fran start av Optionsprogrammet 2026
tills dess att personaloptionerna nyttjas, beraknas kostnaderna for sociala avgifter uppga till
8,6 miljoner kronor. Tillsammans med IFRS 2-kostnaden resulterar det darmed i beraknade
kostnader om maximalt 7,2 miljoner kronor per ar.

Utspadning

Vid maximal tilldelning av teckningsoptioner och personaloptioner kommer maximalt 67 200
instrument att tilldelas deltagare i Optionsprogrammet 2026 motsvarande en utspadningsef-
fekt om cirka 2,6 procent av antalet aktier och cirka 0,4 procent av antalet rdster i Gotlands-
bolaget (beréknad baserat pa full utspadning). Eftersom villkoren for instrumenten kommer
att innehalla sa kallad nettostrike och ett vardemassigt tak kan maximal utspadning i form

av nya aktier maximalt uppga till cirka 0,9 procent av antalet aktier och cirka 0,1 procent

av antalet roster i Gotlandsbolaget (berdknad baserat pa full utspadning). Det finns sedan
tidigare tva utestaende langsiktiga incitamentsprogram i Gotlandsbolaget, Optionsprogram-
met 2025 och Styrelseoptionsprogrammet 2025, som beslutades av extra bolagsstamma

i september 2025. Om samtliga utestaende incitamentsprogram i Gotlandsbolaget samt
detta forslag avseende Optionsprogrammet 2026 och det av storre aktiedgare foreslagna
Styrelseoptionsprogrammet 2026 inkluderas i berakningen uppgar den motsvarande maxi-
mala utspadningen, vid tidpunkten for arsstamman, till cirka 6,5 procent av antalet aktier och
cirka 0,9 procent av antalet roster (beréknad baserat pa full utspadning). Med beaktande av
nettostrike och vardemassigt tak uppgar den maximala utspadningen till cirka 3,0 procent av
antalet aktier och cirka 0,4 procent av antalet roster.

Motiv for forslaget

Syftet med Optionsprogrammet 2026 ar att skapa forutsattningar for att motivera och
behalla kompetenta medarbetare i Gotlandsbolaget samt att 6ka samstdmmigheten mellan
medarbetarnas, aktiedgarnas och bolagets malsattningar samt hoja motivationen till att na
och dvertraffa bolagets mal.

Genom att erbjuda optioner som ar baserade pa aktiekursutvecklingen premieras deltagar-
na for kat aktieagarvarde. Optionsprogrammet 2026 belonar aven anstalldas fortsatta lo-
jalitet och darigenom den langsiktiga vardetillvaxten i bolaget. Mot bakgrund av detta anser
styrelsen att Optionsprogrammet 2026 kommer att fa en positiv effekt pa Gotlandsbolagets
framtida utveckling och kommer foljaktligen att vara fordelaktigt for bade bolaget och dess
aktiedgare.

Beredning av forslaget

Optionsprogrammet 2026 har utarbetats av bolagets styrelse i samrad med externa radgi-
vare. Optionsprogrammet 2026 har behandlats av styrelsen vid sammantrade i april 2026.
Styrelsen, eller den styrelsen utser, foreslas bemyndigas att vidta de smérre justeringar av
ovanstaende beslut som kan visa sig nddvandiga i samband med registreringen av beslutet
hos Bolagsverket.

Det finns for narvarande tva pagaende incitamentsprogram i bolaget, Optionsprogrammet
2025 och Styrelseoptionsprogrammet 2025, som beslutades av extra bol. ammai
september 2025. Bada programmen ar utformade som kombinerade teckningsoptions- och
personaloptionsprogram. Optionsprogrammet 2025 liknar det foreslagna Optionsprogram-
met 2026 i struktur och omfattar sammanlagt hogst 50 400 personaloptioner och 16 800
teckningsoptioner. Styrelseoptionsprogrammet 2025 liknar det foreslagna Styrelseoption-

sprogrammet 2026 och omfattar sammanlagt hdgst 15 000 personaloptioner och 5 000
teckningsoptioner.

Leverans av teckningsoptioner samt aktier enligt Optionsprogrammet 2026

For att sakerstalla leverans av teckningsoptioner samt aktier enligt Optionsprogrammet
2026 foreslar styrelsen att arsstamman beslutar om emission och utnyttjande av teckning-
soptioner i enlighet med punkterna 13(b) och 13(c) nedan.

Majoritetskrav
For giltigt beslut enligt arende 13(b) och 13(c) kravs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av
saval de avgivna rosterna som de vid arsstamman foretradda aktierna.

Forslag till beslut om emission och dverlatelse av teckningsoptioner till delt-
agare till marknadspris (punkt 13(b))

Styrelsen foreslar att bolaget ska emittera hogst 16 800 teckningsoptioner till nyteckning av
B-aktier, till foljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 18 661,27872
kronor. Rétt att teckna teckningsoptioner tillkommer endast Gotlandsbolaget, med ratt och
skyldighet att forfoga 6ver teckningsoptionerna enligt ovan. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av en B-aktie. | 6vrigt géller de villkor som framgar av Bilaga A.

Férslag till beslut om emission och éverlatelse av teckningsoptioner for att
sakra leverans av aktier enligt villkoren for personaloptionerna (punkt 13(c))
Styrelsen foreslar att bolaget skall emittera hogst 50 400 teckningsoptioner for att séker-
stélla leverans av aktier enligt villkoren for personaloptionerna, varav bolagets aktiekapital
kan komma att 6kas med hdgst 565 983,83616 kronor. Réatt att teckna teckningsoptioner
tillkommer endast Gotlandsbolaget, med ratt och skyldighet att forfoga 6ver teckningsop-
tionerna enligt ovan. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en B-aktie. | dvrigt galler
de villkor som framgar av Bilaga B.

Bilaga A
Onti

2026 -
nyteckning av B-aktier
Styrelsen foreslar att bolaget skall emittera hogst 16 800 teckningsoptioner till nyteckning
av B-aktier, till foljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 18 661,27872
kronor.

och éverlatelse av teckningsoptioner till

1. Rétt att teckna teckningsoptioner tillkommer endast Gotlandsbolaget, med ratt och
skyldighet att forfoga dver teckningsoptionerna enligt ovan, frimst med avseende pa
vidaredverlatelse till deltagare i Optionsprogrammet 2026. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt till Gotlandsbolaget.

2.Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier under 30 handelsdagar fran och
med dagen for offentliggdrande av delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2029.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny B-aktie i Gotlandsbolaget till en
teckningskurs motsvarande 130 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under
tio handelsdagar som infaller omedelbart fére erbjudande om teckning av tecknings-
optionerna, dock som minimum aktiens kvotvarde. Den enligt ovan faststéllda [6sen-
kursen for teckningsoptionerna ska avrundas till ndrmaste helt tiotal 6re, varvid fem 6re
ska avrundas nedat. Losenpriset och antalet aktier som varje teckningsoption beréattigar
till teckning av ska omréknas i héandelse av split, sammanlaggning, nyemission av aktier
och lamnade utdelningar m.m. i enlighet med marknadspraxis.

3.Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista till och med den 24 juli 2026.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.

4.Anmalan om teckning av aktier med utnyttjande av teckningsoptioner kan &ga rum under
trettio handelsdagar fran och med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for
perioden 1 januari — 31 mars 2029 eller det tidigare datum som kan félja av de villkor som
framgar av Bilaga C. For teckningsoptionerna ska i dvrigt gélla de villkor som framgar av
Bilaga C.

Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna kan bli féremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i villkoren for
teckningsoptionerna.

Skalet for avvikelsen fran aktieagarnas foretradesrétt ar att implementera ett incitamentspro-
gram for ledande befattningshavare och 6vriga personer som &r anstéllda i Gotlandsbolaget.

Bilgga B

Op g 2026 - och éverlatelse av teckningsoptioner for att
sakra Ieverans av B-aktier enligt villkoren fér personaloptionerna

Styrelsen foreslar att bolaget skall emittera hogst 50 400 teckningsoptioner till nyteckning av
B-aktier, till foljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 55 983,83616
kronor.

1.Raétt att teckna teckningsoptioner tillkommer endast Gotlandsbolaget, med ratt och
skyldighet att forfoga dver teckningsoptionerna enligt ovan, framst med avseende pa
vidaredverlatelse till deltagare i Optionsprogrammet 2026. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt till Gotlandsbolaget.

2.Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier under 30 handelsdagar fran och
med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2029.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny B-aktie i Gotlandsbolaget till en
teckningskurs motsvarande 130 procent av B-aktiens volymvéagda genomsnittskurs under
tio handelsdagar som infaller omedelbart fére erbjudande om teckning av teckningsop-
tionerna, dock som minimum aktiens kvotvarde. Den enligt ovan faststéllda I6senkursen
for teckningsoptionerna ska avrundas till ndrmaste helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska
avrundas nedat. Losenpriset och antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av ska omréknas i handelse av split, sammanlaggning, nyemission av aktier och
lamnade utdelningar m.m. i enlighet med marknadspraxis.

3.Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista till och med den 24 juli 2026.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.

4. Anmalan om teckning av aktier med utnyttjande av teckningsoptioner kan dga rum under
trettio handelsdagar fran och med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for
perioden 1 januari — 31 mars 2029 eller det tidigare datum som kan félja av de villkor som
framgar av Bilaga C. For teckningsoptionerna ska i dvrigt galla de villkor som framgar av
Bilaga C.

Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i villkoren for
teckningsoptionerna.

Skalet for avvikelsen fran aktieagarnas foretradesrétt ar att implementera ett incitamentspro-
gram for ledande befattningshavare och 6vriga personer som ar anstéllda i Gotlandsbolaget.

BilagaC
Villkor for Rederiaktiebolaget Gotland (publ):s teckningsoptioner enligt Options-
programmet 2026

1 Definitioner
| dessa villkor ska foljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

Aktiobilags] Ktiabolags] (2005:551);
aktie Bolagets B-aktie om inte sammanhanget pakallar annat;
avstamningskonto ards serskonto i Euroclears avstamningsregi dar

respektive innehavares innehav av teckningsoptioner eller innehav
av aktier forvarvade genom utnyttjande av teckningsoptioner ar

registrerat;

bankdag dag som inte &r l6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allman helgdag i Sverige;

Banken den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid
utsett att handha administration av teckningsoptionerna enligt
dessa villkor;

Bolaget Rederiaktiebolaget Gotland (publ), org.nr 556000-8020;

Euroclear Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074;

marknadsnotering notering av aktie i Bolaget pa bors, reglerad marknad, handel-

splattform (s.k. multilateral trading facility) inom Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”) eller annan motsvarande
handelsplats;

optionsinnehavare den som &r registrerad pa avstamningskonto som innehavare av

teckningsoption;

teckning teckning av nya aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsop-

tion enligt 14 kap. aktiebolagslagen;

teckningskurs den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
teckningsoption kan ske;

ratt att teckna en ny aktie i

teckningsoption Bolaget mot betalning enligt dessa villkor.

2 Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 16 800 + 50 400 (totalt 67 200). Teckningsop-
tionerna ska registreras pa avstamningskonto enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

3 Ratt att teckna nya aktier

A Allmént

Varje teckningsoption beréttigar optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs motsvarande 130 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs
under tio handelsdagar som infaller omedelbart fére erbjudande om teckning av teckning-
soptionerna, dock som minimum aktiens kvotvarde. Eventuell Gverkurs ska tillforas fri
overkursfond. Den salunda framraknade teckningskursen ska avrundas till narmaste helt
tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas nedat.



Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, kan bli
foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Utover de omrakningar som kan aga rum enligt punkt 8 nedan, ska nettostrike enligt denna
punkt 3 moment B nedan tillampas vid teckning. Vid berakning av nettostrike ska samtliga
teckningsoptioner som innehas av en och samma optionsinnehavare raknas om med
tillampning av nettostrikeformeln varvid det sammanlagda antalet aktier som far tecknas,
efter omrakning, med stdd av innehavda teckningsoptioner ska rundas av nedat till narmas-
te hela aktie.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckning-
soptioner beréttigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja. Vid sadan
teckning ska bortses fran eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som inte kan
utnyttjas.

B Nettostrike
Omrakningen enligt nettostrikeformeln bestams slutligt av Bolagets styrelse enligt foljande
formel:

Omréknad teckningskurs = Aktiens kvotvarde

Omréaknat antal aktier =
som varje teckningsoption
ger ratt att teckna

Foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna x [(lagsta vardet av Aktiens varde och
Vardetaket) - tidigare teckningskurs]

Aktiens vérde — Aktiens kvotvérde

Vardet pa aktien ska bestammas enligt foljande formel:

Aktiens varde = B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under de tjugo

handelsdagar som inleder teckningsperioden.

Vardet pa aktien ska bestammas enligt foljande formel:

Vardetaket = 200 procent av B-aktiens volymvégda genomsnittskurs
under tio handelsdagar som infaller omedelbart fére

erbjudande om teckning av teckningsoptionerna

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats, for det fall
Bolaget och optionsinnehavarna inte kan komma &verens om aktiernas marknadsvérde
ska Bolaget pa Bolagets bekostnad uppdra at ett varderingsinstitut eller revisionsbolag att
lamna ett skriftligt utidtande om aktiernas marknadsvarde per den dag vardering pakallades.
Vardet pa aktien ska darvid motsvara aktiens andel av Bolagets marknadsvarde, dvs.
Bolagets marknadsvarde delat pa dess totala antal aktier. Det skriftliga utlatandet ska vara
bindande for Bolaget och optionsinnehavarna.

| de fall omrékning sker i enlighet med punkt 8 nedan ska dven Vardetaket och formeln i
punkt 3 moment A ovan beaktas och inraknas nar sa ar tillampligt sa att de ekonomiska
effekterna av omrakning av Teckningskurs och/eller antal Aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna inte dverstiger Vardetaket.

For det fall nettostrike-formeln medfor ett negativt varde eller inte kan tillampas ska vanlig
teckningskurs enligt 3.A anvandas.

4 Anmalan om teckning

Anmalan om teckning av aktier kan &ga rum under trettio handelsdagar fran och med dagen
for offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2029 eller det
tidigare datum som kan félja enligt punkten 8 nedan. Inges inte anmélan om teckning inom
ovan angiven tid upphdr teckningsoptionen att gélla.

Vid anmalan om teckning ska ifylld anmélningssedel enligt faststallt formular inges till
Bolaget. Anmalan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

5 Betalning for ny aktie
Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som anmalan
om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

6 Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstalls teckning genom att de nya ak-
tierna upptas i Bolagets aktiebok och pa respektive optionsinnehavares avstamningskonto
s&som interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir registreringen av de
nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig. Som framgar av punkten 8
nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan registrering.

7 Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstéllts.

8 Omrakning av teckningskurs och antal aktier
Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges nedan
ska foljande gélla:

A Fondemission

Vid fondemission ska teckning - dar anmélan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning av
aktier inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma som ska préva
fragan om fondemission - verkstéllas forst sedan staimman beslutat om fondemissionen.
Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission
upptas pa optionsinnehavares avstamningskonto sasom interimsaktier, vilket innebar att
sadana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstamning-
skonto sker forst efter avstamningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslut om fondemission tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna.
Omrakningarna utférs av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (foregaende antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen).

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av ett vél ansett oberoende varderingsin-
stitut snarast efter bolagsstammans beslut om fondemissionen.

B dggning eller ing av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska bestammels-
erna i moment A ovan 4ga motsvarade tillampning. Sdsom avstamningsdag ska anses den
dag da sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls av Euroclear pa begéran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med
foretradesratt for aktiedgarna, ska foljande gélla betraffande ratten till att delta i nyemis-
sionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1.Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkan-
nande eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om nyemissionen
anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom
teckning enligt dessa villkor, ska medféra réatt att delta i nyemissionen.

2.Beslutas nyemissionen av bolagsstamman, ska teckning dar anmalan om teckning gors
pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bo-
lagsstamma som ska prova fragan om nyemission verkstéllas forst sedan stimman beslutat
om denna. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstélls efter emissionsbeslu-
tet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i
nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for nyemissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till att delta i nyemissionen inte foreligger
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger rétt att teckna. Omrakningarna ska utforas av ett val ansett oberoende varderingsin-
stitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda gen-
omsnittskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (*aktiens volymvagda
genomsnittskurs”)) / (aktiens volymvagda genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsréatten).

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att teck-
na) x (aktiens volymvagda genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten) / (aktiens volymvéagda genomsnittskurs).

Aktiens volymvagda genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittlig volymviktad
betalkurs for B-aktien av det for varje handelsdag under teckningstiden enligt den kurslista
pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdp-
kurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska beraknas enligt foljande:

Teoretiskt varde pa teckningsréatten = (det nya antal aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens volymvéagda genomsnittskurs) - (emissionskursen for
den nya aktien)) / (antalet aktier fore emissionsbeslutet).

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas
till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av ett vél ansett oberoende varderingsin-

stitut tio bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som
verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér emissionsbeslutet inte ar foremal for marknadsnoter-
ing, ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utféras av ett val
ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsop-
tionerna ska lamnas of6randrat.

Under tiden innan den omréaknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststéllts, verkstélls aktieteckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning berattigar till
teckning upptas intermistiskt pa avstamningskonto. Slutlig registrering pa avstamningskon-
to sker forst sedan den omréaknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststéllts.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler, i bada fallen med
foretradesratt for aktiedgarna att teckna sadana aktierelaterade instrument mot kontant
betalning eller kvittning, ska betraffande ratten till delta i emissionen for aktie som utgivits vid
teckning bestdmmelsernai moment C, férsta stycket punkterna 1 och 2 4ga motsvarande
tillampning.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till att delta i emissionen inte foreligger,
tillampas en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna. Omréakningarna ska utforas av ett vél ansett oberoende varderingsin-
stitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda genomsnit-
tliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden ("aktiens
volymvagda genomsnittskurs”) / (aktiens volymvéagda genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde).

Omréaknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av) x (aktiens volymvéagda genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) /
(aktiens volymvagda genomsnittskurs).

Aktiens volymvagda genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i moment
Covan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av den for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade volymvagda genomsnittliga betalkurs enligt den kurslista
pa vilken teckningsratten &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet

den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Om teckningsratten inte ar foremal for notering, ska teckningsrattens varde sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som
kan beddmas ha uppkommit till fdljd av emissionen av teckningsoptionerna eller konvert-
iblerna.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av ett val ansett oberoende varderingsin-
stitut tio bankdagar efter utgangen av teckningstiden fér emissionen och tillampas vid varje
teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér emissionsbeslutet inte &r foremal for marknadsnoter-
ing, ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av ett val
ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsop-
tionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omréknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststéllts, ska
bestammelserna i moment C stycke 10 ovan dga motsvarande tillampning.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan ldmna erbjudande till aktieagar-
na att, med foretradesratt till aktiedgarna enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen,

av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktieagarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag,
ska vid teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt

att delta i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen ska utforas av ett val ansett
oberoende varderingsinstitut enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda genomsnit-
tliga marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden ("aktiens volymvag-
da genomsnittskurs”) / (aktiens volymvagda genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
att delta i erbjudandet ("inkdpsrattens varde”).

Omraknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens volymvagda genomsnittskurs 6kad med inkopsréattens varde) / (aktiens
volymvagda genomsnittskurs).

Aktiens volymvéagda genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestammelserna i moment
Covan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsréatter och handel med dessa &gt rum, ska vardet av
ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkdpsréattens varde. Inkdpsrattens varde ska
harvid anses motsvara genomsnittet av den for varje handelsdag under anmalningstiden
framréaknade volymvagda genomsnittliga betalkurs enligt den kurslista pa vilken inkdpsréat-
ten ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingé i berdakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallitinkdpsratter eller om sadan handel med inkdpsréatter som
avses i foregaende stycke inte &gt rum, ska omrakning av teckningskurs ske med tillamp-
ning sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande ska
gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, ska
vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under 10 handelsdagar fran och med forsta dagen for sadan notering framraknade
volymvagda genomsnittliga betalkurs vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den
marknadsplats vid vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsak-
nad av noterad betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berakningen av vardet av
ratten att delta i erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid omrakning enligt detta stycke

av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, ska
namnda period om 10 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmaln-
ingstiden enligt férsta stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska var-
det av ratten att delta i erbjudandet sa langt majligt faststallas med ledning av den férandring
i marknadsvéarde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget snarast efter det att vardet av rétten att delta i
erbjudandet kunnat beraknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte &r foremal for marknadsnotering, ska
en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omréakningen, som ska utforas av ett val ansett
oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna
ska lamnas of6randrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststéllts, ska
bestdammelserna i moment C stycke 10 ovan dga motsvarande tillampning.

F Likab dling av optionsil och iedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesratt for aktieagarna eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning med foretradesratt
for aktieagarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt
som aktiedgarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning inte
har skett eller verkstéllts, anses vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle
ha erhallit, om aktieteckning verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna som gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att Iamna ett sadant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska
vad som anges i foregaende stycke tillampas pa motsvarande satt, dock att det antal aktier
som optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststéllas pa grundval
av den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna vid
tidpunkten for beslutet att Iamna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna féretradesratt i enlighet med vad som anges
i detta moment F, ska ingen omrékning ske enligt moment C, D eller E ovan av teckning-
skursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna.

G Utdelning

Vid teckning som pakallas pa sadan tid att aktie som erhalls nar teckningen verkstélls inte
medfor ratt till sddan kontant utdelning som lamnats till aktiedgarna, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omréaknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrakningen ska baseras pa hela den sammanlagda lamnade kontanta utdelningen.

Omrakningarna ska utforas av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt féljande
formler:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda genomsnit-
tliga marknadskurs under en period om 10 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien

noteras utan ratt till utdelning (*aktiens volymvagda genomsnittskurs”)) / (aktiens volymvéag-
da genomsnittskurs 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av = (foregaende
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (aktiens volymvagda
genomsnittskurs 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie) / (aktiens volymvéagda
genomsnittskurs).

Aktiens volymvagda genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestammelserna i moment
Covan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av ett val ansett
oberoende véarderingsinstitut tio bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 10
handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for beslut om kontant utbetalning till aktiedgarna inte ar
féremal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omréakning av teckningskursen
ske. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier har faststallts, ska teckning verkstéllas i enlighet med bestammels-
ernai moment C sista stycket ovan.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna och sadan
minskning &r obligatorisk ska tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen genomfors av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda genomsnit-
tliga marknadskurs under en period om 10 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till aterbetalning (”aktiens volymvagda genomsnittskurs”)) / (aktiens
volymvagda genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna) x (aktiens volymvagda genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
aktie) / (aktiens volymvéagda genomsnittskurs).

Aktiens volymvéagda genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestdmmelserna i moment
Covan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska istallet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvandas ett beréknat aterbetalningsbelopp
enligt foljande:

Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens volymvagda genomsnittliga betalkurs under en period om 10
handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till att delta i minskningen
("aktiens volymvagda genomsnittskurs”))/ (det antal aktier i Bolagets som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1).

Aktiens volymvagda genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestimmelserna i moment
Covan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av ett vél ansett oberoende varderingsin-
stitut tio bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 10 handelsdagar och ska
tillampas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska
bestdammelserna i moment C stycke 10 ovan &ga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till ak-
tiedgarna och sadan minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt ett val ansett oberoende
varderingsinstituts bedémning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske med
tillampning sa langt majligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte ar foremal fér marknadsnotering,
ska en haremot svarande omrakning av teckningskursen ske. Omrakningen, som ska
utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas
oférandrat.

| Omrikning ska leda till skdligt resultat

For det fall Bolaget genomfor atgard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tilldmpning av harfér avsedd omrékningsformel, med héansyn
till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna
inte ar skalig, ska ett val ansett oberoende varderingsinstitut genomféra omrakningen av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa satt ett
vl ansett oberoende varderingsinstitut finner &ndamalsenligt i syfte att omrékningen leder
till ett skaligt resultat.

J Avrundning
Vid omrékning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem 6re ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K Fusion enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen
Om bolagsstamman skulle godkanna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom

Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stalining till friga om fusion enligt ovan, ska
optionsinnehavare genom meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas om fusion-
savsikten. Underrattelsen ska innehalla en redogorelse dver det huvudsakliga innehallet i
fusionsplanen samt en erinran om att teckning inte far ske efter att beslut om fusion fattats
av bolagsstamman.

Om Bolaget lamnar underrattelse om fusion enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett
vad som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — aga ratt

att géra anmélan om teckning fran den dag da underrattelsen om fusionsavsikten lamnats,
forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkénnas.

L Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Om Bolagets styrelse upprattar styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, ska féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, ska Bolaget, for det fall att
sista dag fér anmalan om teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter sadant offentlig-
gorande, faststélla en ny sista dag for anmélan om teckning (*slutdagen”). Slutdagen ska
infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majori iedgaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktieagaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, har ratt att pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier
och offentliggdr majoritetsagaren sin avsikt att pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier,
ska vad som i foregaende stycke sags om slutdagen dga motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L, ska —
oavsett vad som i punkten 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for anméalan om teckning - op-
tionsinnehavare &ga ratt att gora sddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 11 nedan erinra optionsinnehavar-
na om denna ratt samt att anméalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

M Delning

Om bolagsstamman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder dvertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna,
enligt principerna for utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av
Bolagets tillgangar och skulder som Gvertas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punkt M nedan
aga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begara teckning upphor samti-
digt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréttelse till optionsin-
nehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen understalls bolagsstamman.

N Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for likvida-
tion, darefter inte ske. Ratten att begara teckning upphdr samtidigt med likvidationsbeslutet
oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i likvi-

dation enligt 25 kap aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna genom meddelande enligt

punkt 11 nedan underrattas om den planerade likvidationen. Underréttelsen ska innehalla
en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget lamnar underréattelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska optionsinnehavare
- oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning - &ga ratt att pakalla
teckning fran den dag da underrattelsen lamnats, forutsatt att teckning kan verkstllas fére
tidpunkten for den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterin-
trader ratten att begara teckning om likvidationen inte genomférs.



O Konkurs
Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet havs av hogre rétt, aterintrader ratten till teckning.

9 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget férbinder sig att inte vidta nagon av i punkten 8 ovan angivna atgarder som skulle
medféra en omrakning av teckningskursen till belopp som understiger aktiens vid var tid
gallande kvotvéarde.

10 Forvaltare

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiel-
lainstrument kan juridiska personer erhalla medgivande till att registreras som forvaltare.
Sadan forvaltare ska betraktas som optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

11 Meddelanden
Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje optionsinnehavare och
andra rattighetsinnehavare som ar antecknad pa avstamningskonto.

12 Ratt att féretrada optionsinnehavare
Utan att sarskilt uppdrag fran optionsinnehavarna féreligger, &r Banken behérig att foretra-
da optionsinnehavarna i fragor av formell natur som rér villkoren for teckningsoptionerna.

13 Andring av villkor

Bolaget har ratt att besluta om &ndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i Gvrigt av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
avseende férsamras.

14 Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand lamna uppgift till utomstaende om optionsin-
nehavare. Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister dver teckningsop-
tionerna, vari framgar vem som ar registrerad for teckningsoption.

15 Begransning av ansvar

| fraga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear
eller Banken galler med beaktande av bestammelserna i lagen (1998:1479) om var-
depapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller dr féremdl fér sadan konfliktatgdrd.

Euroclear dr inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euro-
clear varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegransning ska gélla aven fér Bolaget
och Banken. Harutdver géller att Bolaget och Banken inte i nagot fall &r ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgard pa grund av omstan-
dighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

16 Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsvillkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist
med anledning av dessa optionsvillkor ska avgdras av allman domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.

Punkt 14 - Beslut om langsiktigt incitamentsprogram fér styrelse

Storre aktieagares fullstandiga forslag avseende langsiktigt incitamentsprogram
for styrelseledamoter 2026 (Styrelse-LT1 2026) i form av teckningsoptioner och
personaloptioner

Trojaborg AB (”Aktieagaren”), som innehar cirka 61 procent av aktierna och 76 procent
av rosterna, foreslar att arsstamman beslutar i enlighet med Aktieagarens forslag att anta
ett langsiktigt incitamentsprogram for styrelseledaméter inom Rederiaktiebolaget Gotland
(publ) ("Styrel: pti P 2026" respektive "Gotlandsbolaget”) i enlighet
med punkterna 14(a) - 14(c) nedan. Besluten under punkterna foreslas vara villkorade
av varandra. Styrelseoptionsprogrammet 2026 foreslas omfatta styrelseordférande, vice
styrelseordférande och stammovalda styrelseledaméter, dock ej styrelseledamot som
ocksa ar verkstéllande direktor i Gotlandsbolaget. Aktiedgaren avser att foresla liknande
incitamentsprogram till arsstimman 2027.

Forslag till beslut om antagande av Styrelseoptionsprogrammet 2026
(punkt 14(a))

Programmet i sammandrag

Styrelseoptionsprogrammet 2026 omfattar en kombination av teckningsoptioner och
personaloptioner och ska kunna erbjudas till styrelseledamdéter i Gotlandsbolaget. For
varje teckningsoption som en styrelseledamot forvarvar till marknadspris erhalls tre
personaloptioner vederlagsfritt enligt vad som féljer nedan. Teckningsoptionerna och
personaloptionerna ska ha samma Isenpris for erhallande av aktier och ska kunna
utnyttjas efter cirka tre ar, varefter innehavaren har ratt att utnyttja optionerna for teckning
av aktier under en period om 30 handelsdagar. Nedan féljer en beskrivning av villkoren fér
teckningsoptionerna respektive personaloptionerna.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieagares foretradesratt, kunna tecknas
vederlagsfritt av Gotlandsbolaget varefter teckningsoptionerna 6verlats till deltagarna till
ett pris motsvarande optionsratternas marknadsvarde vid dverlatelsetidpunkten (option-
spremien), vilket ska beréknas enligt Black & Scholes varderingsmodell och utféras av
varderingsinstitut eller revisionsbolag. | samband med 6verlatelse av teckningsoptioner till
deltagarna ska Gotlandsbolaget forbehalla sig ratten att aterkdpa teckningsoptioner om
deltagarens styrelseuppdrag i Gotlandsbolaget upphor eller om deltagaren i sin tur dnskar
vidaredverlata teckningsoptionerna fore dess att optionerna kan utnyttjas enligt de villkor
som géller for optionerna. Teckningsoptionerna far dverlatas till deltagare vid ett tillfalle
fram till och med 24 juli 2026.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier under 30 handelsdagar fran och
med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2029.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny B-aktie i Gotlandsbolaget till en
teckningskurs motsvarande 130 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under
tio handelsdagar som infaller omedelbart fore 6verlatelsen av teckningsoptionerna, dock
som minimum aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna ar foremal for ett tak for det fall
B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under de tjugo handelsdagar som inleder teckning-
sperioden dverstiger 200 procent av B-aktiens volymvéagda genomsnittskurs under tio
handelsdagar som infaller omedelbart fore dverlatelsen av teckningsoptionerna. | sddant
fall ska tillampas ett omréknat Iagre antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av, i enlighet med de detaljerade villkoren for teckningsoptionerna. Teckningsop-
tionerna ar darutéver foremal fér en sa kallad nettostrike, vilket innebar att omrakning ska
ske av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till tecknande av.

Personaloptioner

Gotlandsbolaget kommer att tilldela personaloptioner till styrelseledaméter forutsatt att de
férvarvat teckningsoptioner enligt vad som féljer ovan. For varje férvarvad teckningsoption
tilldelas tre personaloptioner vederlagsfritt. Varje personaloption berattigar styrelseleda-
moten att férvarva en B-aktie i Gotlandsbolaget i enlighet med féljande villkor:

« Personaloptionerna tilldelas vederlagsfritt. Sista dag for tilldelning av personaloptioner
ska vara den 24 juli 2026.

Tilldelning férutsatter dels att forvéarv av personaloptioner lagligen kan ske, dels att det
kan ske med rimliga administrativa och ekonomiska insatser.

« Varje personaloption som Gverlats berattigar innehavaren till att forvarva en B-aktie i
Gotlandsbolaget, forutsatt att deltagaren, med vissa undantag, alltjamt ar styrelseleda-
mot i Gotlandsbolaget till dess att de kan utnyttjas enligt dess villkor, till ett I6senpris
motsvarande 130 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under tio handels-
dagar som infaller omedelbart fore tilldelning av personaloptionen, dock som minimum
aktiens kvotvarde (avsikten ar att I6senpriset ska motsvara [6senpriset for tecknings-
optioner som forvarvas vid samma tillfélle, sdsom tillampligt, enligt vad som foljer ovan).
Personaloptionerna ska dven kunna avraknas kontant i sddan utstrackning som kravs
for att tacka deltagarnas skatt i samband med leverans av aktier.

Personaloptionerna ar foremal for ett tak for det fall B-aktiens volymvagda genom-
snittskurs under de tjugo handelsdagar som inleder teckningsperioden dverstiger 200
procent av den B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under tio handelsdagar som
infaller omedelbart fore tilldelningen av personaloptionen. Personaloptionerna ar
darutover foremal for en sa kallad nettostrike, vilket innebar att omrakning ska ske av det
antal aktier som varje personaloption berattigar till tecknande av.

Personaloptionerna intjanas linjart under en period om cirka tre ar fran det att tilldelning
till deltagare har skett och kan utnyttjas for teckning av aktier under 30 handelsdagar fran
och med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars
2029.

Personaloptionerna ska inte utgéra vardepapper och far inte 6verlatas eller pantsattas.

Omrakning med ing av split, laggning, ny m.m.

Den enligt ovan faststéllda I6senkursen for optionerna ska avrundas till narmaste helt
tiotal 6re, varvid fem (5) 6re ska avrundas nedat. Losenpriset och antalet aktier som varje
teckningsoption respektive personaloption berattigar till teckning av ska omréknas i
handelse av split, sammanlaggning, nyemission av aktier och lamnade utdelningar m.m.
i enlighet med marknadspraxis. Vid fullt utnyttjande av samtliga personaloptioner och
teckningsoptioner enligt Styrelseoptionsprogrammet 2026 kommer aktiekapitalet att 6ka
med cirka 22 215,81 kronor.

Fordelning av teckningsoptioner och personaloptioner

For varje forvarvad teckningsoption erhaller styrelseledamoten tre personaloption-

er vederlagsfritt. Den maximala tilldelningen av totalt antal teckningsoptioner och
personaloptioner framgar nedan. Om en deltagare nedan inte tecknar samtliga erbjudna
teckningsoptioner ska sadana teckningsoptioner erbjudas till Gvriga deltagare i program-
met, varvid sddana teckningsoptioner (och darigenom personaloptioner) ska férdelas pro
rata efter anmalt intresse.

Inkluderar inte styrelseledamot som ocksa dr verkstéillande direktér i Gotlandsbolaget.

Styrelseledaméter i antal
och personaloptioner
(férhallande 1:3) per person

" 2200
Styrelseordférande 6600
. " 700
Vice styrelseordférande 2100

" o 700
Stémmovalda styrelseledaméter (tre personer)* 2100

Omfattning och kostnader fér Styrelseoptionsprogrammet 2026

Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande optionsratternas
marknadsvarde vid dverlatelsetidpunkten, vilket innebar att det inte ska uppkomma nagra
sociala avgifter for Gotlandsbolaget i samband med Gverlatelsen av teckningsoptionerna.
Optionsrattens marknadsvarde &r, enligt en preliminar vardering baserat pa ett marknads-
varde pa den underliggande aktien om 2 700 kronor, 260,93 kronor per teckningsoption,
vid antagande av en |6senkurs om 3 510 kronor per aktie. Black & Scholes-modellen har
anvants for optionsvarderingen med antagande om en riskfri ranta om 2,36 procent, 16ptid
om 3 ar och en volatilitet om 30 procent.

Kostnader relaterade till personaloptionerna antas uppga till 3,9 miljoner kronor, exklusive
sociala avgifter, beraknade enligt IFRS 2 pa grundval av féljande antaganden: (i) att 15
000 personaloptioner tilldelas, (ii) att aktiepriset vid start for Styrelseoptionsprogrammet
2026 uppgar till 2 700 kronor per aktie, samt (iii) en beraknad arlig personalomsattning
om 0 procent. Baserat pa samma antaganden som ovan, samt under forutsattning om
sociala avgifter om 31,42 procent, samt en aktiekursuppgang om 50 procent fran start

av Styrelseoptionsprogrammet 2026 tills dess att personaloptionerna nyttjas, beraknas
kostnaderna for sociala avgifter uppga till 2,5 miljoner kronor. Tillsammans med IFRS
2-kostnaden resulterar det darmed i beraknade kostnader om maximalt 2,2 miljoner
kronor per ar.

Utspadning

Vid maximal tilldelning av teckningsoptioner och personaloptioner kommer maximalt 20
000 instrument att tilldelas deltagare i Styrelseoptionsprogrammet 2026 motsvarande en
utspadningseffekt om cirka 0,8 procent av antalet aktier och cirka 0,1 procent av antalet
roster i Gotlandsbolaget (berdknad baserat pa full utspadning). Eftersom villkoren for in-
strumenten kommer att innehalla sa kallad nettostrike samt att det finns ett vardeméassigt
tak kan maximal utspadning i form av aktier maximalt uppga till cirka 0,3 procent av antalet
aktier och cirka 0,0 procent av antalet réster i Gotlandsbolaget (beraknad baserat pa full
utspadning). Det finns sedan tidigare tva utestaende langsiktiga incitamentsprogram

i Gotlandsbolaget, Optionsprogrammet 2025 och Styrelseoptionsprogrammet 2025,

som beslutades av extra bolagsstamma i september 2025. Om samtliga utestaende
incitamentsprogram i Gotlandsbolaget samt det pa arsstamman 2026 foreslagna
Styrelseoptionsprogrammet 2026 och det av styrelsen féreslagna Optionsprogrammet
2026 inkluderas i berdkningen uppgar den motsvarande maximala utspadningen, vid
tidpunkten for arsstamman, till cirka 6,5 procent av antalet aktier och cirka 0,9 procent av
antalet roster (berdknad baserat pa full utspadning). Med beaktande av nettostrike och
vardemassigt tak uppgar den maximala utspadningen till cirka 3,0 procent av antalet aktier
och cirka 0,4 procent av antalet roster.

Motiv for forslaget

Syftet med Styrelseoptionsprogrammet 2026 ar att skapa forutsattningar for att motivera
och behalla kompetenta styrelseledaméter i Gotlandsbolaget samt att 6ka samstam-
migheten mellan styrelseledaméternas, aktiedgarnas och bolagets malsattningar samt
héja motivationen till att na och dvertréffa bolagets mal.

Genom att erbjuda optioner som &r baserade pa aktiekursutvecklingen premieras delt-
agarna for Okat aktieagarvarde. Styrelseoptionsprogrammet 2026 belonar aven fortsatta
lojalitet och darigenom den langsiktiga vardetillvaxten i bolaget. Mot bakgrund av detta
anser Aktieagaren att Styrelseoptionsprogrammet 2026 kommer att fa en positiv effekt
pa Gotlandsbolagets framtida utveckling och kommer féljaktligen att vara fordelaktigt for
bade bolaget och dess aktieagare.

Beredning av forslaget och tidigare incitamentsprogram
Styrelseoptionsprogrammet 2026 har utarbetats av Aktieagaren i samrad med externa
radgivare. Styrelsen har inte deltagit vid beredningen av forslaget. Verkstéllande direktor
foreslas bemyndigas att vidta de smérre justeringar av ovanstaende beslut som kan visa
sig nédvandiga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket.

Det finns for narvarande tva pagaende incitamentsprogram i bolaget, Optionsprogrammet
2025 och Styrelseoptionsprogrammet 2025, som beslutades av extra bolagsstamma i
september 2025. Bada programmen &r utformade som kombinerade teckningsoptions-
och personaloptionsprogram. Optionsprogrammet 2025 liknar det féreslagna Option-
sprogrammet 2026 i struktur och omfattar sammanlagt hogst 50 400 personaloptioner
och 16 800 teckningsoptioner. Styrelseoptionsprogrammet 2025 liknar det féreslagna
Styrelseoptionsprogrammet 2026 och omfattar sammanlagt hdgst 15 000 personalop-
tioner och 5 000 teckningsoptioner.

Leverans av teckningsoptioner samt aktier enligt Styrel. ionsprog 2026
For att sakerstalla leverans av teckningsoptioner samt aktier enligt Styrelseoptionspro-
grammet 2026 foreslar Aktiedgaren att arsstdmman beslutar om emission och utnyttjande
av teckningsoptioner i enlighet med punkterna 14(b) och 14(c) nedan.

Majoritetskrav
For giltigt beslut enligt arende 14(b) och 14(c) kravs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av
saval de avgivna rosterna som de vid arsstdmman foretradda aktierna.

Forslag till beslut om emission och 6verlatelse av teckningsoptioner till
deltagare till marknadspris (punkt 14(b))

Aktieagaren foreslar att bolaget ska emittera hogst 5 000 teckningsoptioner till nyteckning
av B-aktier, till foljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 5 553,952
kronor. Rétt att teckna teckningsoptioner tillkommer endast Gotlandsbolaget, med ratt
och skyldighet att forfoga 6ver teckningsoptionerna enligt ovan. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en B-aktie. | dvrigt galler de villkor som framgar av Bilaga A.

Forslag till beslut om emission och dverlatelse av teckningsoptioner fér att
sékra leverans av aktier enligt villkoren for personaloptionerna (punkt 14(c))
Aktieagaren foreslar att bolaget skall emittera hogst 15 000 teckningsoptioner for att
sakerstalla leverans av aktier enligt villkoren for personaloptionerna, varav bolagets
aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 16 661,856 kronor. Rétt att teckna teckning-
soptioner tillkommer endast Gotlandsbolaget, med rétt och skyldighet att forfoga 6ver
teckningsoptionerna enligt ovan. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en
B-aktie. | 6vrigt galler de villkor som framgar av Bilaga B.

Bilaga A

Styrelseoptionsprogrammet 2026 - emission och 6verlatelse av teckningsoptioner
till nyteckning av B-aktier

Trojaborg AB foreslar att bolaget skall emittera hogst 5 000 teckningsoptioner till
nyteckning av B-aktier, till foljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst
5553,952 kronor.

1.Raétt att teckna teckningsoptioner tillkommer endast Gotlandsbolaget, med ratt och
skyldighet att forfoga 6ver teckningsoptionerna enligt ovan, fraimst med avseende pa
vidaredverlatelse till deltagare i Styrelseoptionsprogrammet 2026. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt till Gotlandsbolaget.

2.Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier under 30 handelsdagar fran och
med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2029.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny B-aktie i Gotlandsbolaget till en
teckningskurs motsvarande 130 procent av B-aktiens volymvéagda genomsnittskurs under
tio handelsdagar som infaller omedelbart fére erbjudande om teckning av teckningsop-
tionerna, dock som minimum aktiens kvotvarde. Den enligt ovan faststéllda I6senkursen
for teckningsoptionerna ska avrundas till ndrmaste helt tiotal 6re, varvid fem ére ska
avrundas nedat. Losenpriset och antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av ska omréknas i handelse av split, sammanlaggning, nyemission av aktier och
lamnade utdelningar m.m. i enlighet med marknadspraxis.

3.Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista till och med den 24 juli 2026.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.

4.Anmalan om teckning av aktier med utnyttjande av teckningsoptioner kan dga rum
under trettio handelsdagar fran och med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for
perioden 1 januari — 31 mars 2029 eller det tidigare datum som kan félja av de villkor som
framgar av Bilaga C. For teckningsoptionerna ska i dvrigt gélla de villkor som framgar av
Bilaga C.

Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna kan bli féremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i villkoren
for teckningsoptionerna.

Skalet for avvikelsen fran aktieagarnas foretradesrétt ar att implementera ett incita-
mentsprogram for styrelseledaméter i Gotlandsbolaget.

BilagaB

Styrelseoptionsprogrammet 2026 - emission och éverlatelse av teckningsoptioner
for att sékra leverans av B-aktier enligt villkoren fér personaloptionerna

Trojaborg AB foreslar att bolaget skall emittera hogst 15 000 teckningsoptioner till
nyteckning av B-aktier, till foljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst
16 661,856 kronor.

1. Rétt att teckna teckningsoptioner tillkommer endast Gotlandsbolaget, med ratt och
skyldighet att férfoga 6ver teckningsoptionerna enligt ovan, framst med avseende pa
vidaredverlatelse till deltagare i Styrelseoptionsprogrammet 2026. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt till Gotlandsbolaget.

2. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier under 30 handelsdagar fran

och med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars
2029. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny B-aktie i Gotlandsbolaget till
en teckningskurs motsvarande 130 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs
under tio handelsdagar som infaller omedelbart fore erbjudande om teckning av teckning-
soptionerna, dock som minimum aktiens kvotvarde. Den enligt ovan faststallda I6senkurs-
en for teckningsoptionerna ska avrundas till ndrmaste helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska
avrundas nedat. Losenpriset och antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av ska omréknas i handelse av split, sammanlaggning, nyemission av aktier och
lamnade utdelningar m.m. i enlighet med marknadspraxis.

3. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista till och med den 24 juli 2026.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.

4. Anmalan om teckning av aktier med utnyttjande av teckningsoptioner kan dga rum
under trettio handelsdagar fran och med dagen for offentliggérande av delarsrapporten for
perioden 1 januari — 31 mars 2029 eller det tidigare datum som kan félja av de villkor som
framgar av Bilaga C. For teckningsoptionerna ska i dvrigt gélla de villkor som framgar av
Bilaga C.

Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna kan bli féremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i villkoren
for teckningsoptionerna.

Skalet for avvikelsen fran aktieagarnas foretradesrétt ar att implementera ett incita-
mentsprogram for styrelseledaméter i Gotlandsbolaget.

BilagaC
Villkor fér Rederiaktiebolaget Gotland (publ):s teckningsoptioner enligt Styrelseop-
tionsprogrammet 2026

1 Definitioner
| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

1);

aktie Bolagets B-aktie om inte sammanhanget pakallar annat;

vardepapperskonto i Euroclears avstamningsregister dar
respektive innehavares innehav av teckningsoptioner eller innehav
av aktier forvarvade genom utnyttjande av teckningsoptioner ar
registrerat;

avstamningskonto

bankdag dag som inte &r I6rdag, séndag eller annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allmén helgdag i Sverige;

Banken den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid
utsett att handha administration av teckningsoptionerna enligt
dessa villkor;

Bolaget Rederiaktiebolaget Gotland (publ), org.nr 5656000-8020;

Euroclear Euroclear Sweden AB, org.nr 5666112-8074;

notering av aktie i Bolaget pa bors, reglerad marknad, handel-
splattform (s.k. multilateral trading facility) inom Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”) eller annan motsvarande
handelsplats;

marknadsnotering

den som ar registrerad pa avstamningskonto som innehavare av
teckningsoption;

optionsinnehavare

teckning av nya aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsop-
tion enligt 14 kap. aktiebolagslagen;

teckning

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
teckningsoption kan ske;
ratt att teckna en ny aktie i

teckningskurs

teckningsoption Bolaget mot betalning enligt dessa villkor.

2 Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 5 000 + 15 000 (totalt 20 000). Teckning-
soptionerna ska registreras pa avstamningskonto enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

3 Ritt att teckna nya aktier

A Allmdnt

Varje teckningsoption beréttigar optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs motsvarande 130 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs
under tio handelsdagar som infaller omedelbart fre erbjudande om teckning av teckning-
soptionerna, dock som minimum aktiens kvotvarde. Eventuell 6verkurs ska tillféras fri
overkursfond. Den salunda framréknade teckningskursen ska avrundas till narmaste helt
tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas nedat.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, kan
bli foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Utdver de omrakningar som kan aga rum enligt punkt 8 nedan, ska nettostrike enligt
denna punkt 3 moment B nedan tillampas vid teckning. Vid berakning av nettostrike ska
samtliga teckningsoptioner som innehas av en och samma optionsinnehavare réknas
om med tillampning av nettostrikeformeln varvid det sammanlagda antalet aktier som far
tecknas, efter omréakning, med stod av innehavda teckningsoptioner ska rundas av nedat
till ndrmaste hela aktie.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckning-
soptioner beréattigar och som en och samma optionsinnehavare énskar utnyttja. Vid sadan
teckning ska bortses fran eventuell Gverskjutande del av teckningsoption, som inte kan
utnyttjas.

B Nettostrike
Omréakningen enligt nettostrikeformeln bestams slutligt av Bolagets styrelse enligt
foljande formel:

Omréknad teckningskurs | = Aktiens kvotvérde

Omréknat antal aktier =
som varje teckningsoption
ger ratt att teckna

Féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna x [(lagsta vardet av Aktiens varde och
Vardetaket) - tidigare teckningskurs]

Aktiens varde - Aktiens kvotvarde

Vardet pa aktien ska bestammas enligt féljande formel:

Aktiens varde = B-aktiens volymvagda genomsnittskurs under de tjugo

handelsdagar som inleder teckningsperioden.

Vardetaket ska bestammas enligt féljande formel:

Vardetaket = 200 procent av B-aktiens volymvagda genomsnittskurs
under tio handelsdagar som infaller omedelbart fore

erbjudande om teckning av teckningsoptionerna

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats, for det fall
Bolaget och optionsinnehavarna inte kan komma éverens om aktiernas marknadsvarde
ska Bolaget pa Bolagets bekostnad uppdra at ett varderingsinstitut eller revisionsbolag
att lamna ett skriftligt utlatande om aktiernas marknadsvarde per den dag vardering
pakallades. Vardet pa aktien ska darvid motsvara aktiens andel av Bolagets marknads-
varde, dvs. Bolagets marknadsvéarde delat pa dess totala antal aktier. Det skriftliga
utlatandet ska vara bindande for Bolaget och optionsinnehavarna.

| de fall omrékning sker i enlighet med punkt 8 nedan ska dven Vardetaket och formelni

punkt 3 moment A ovan beaktas och inrdknas nar sa ar tillampligt sa att de ekonomiska
effekterna av omrakning av Teckningskurs och/eller antal Aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna inte Overstiger Vardetaket.

For det fall nettostrike-formeln medfor ett negativt varde eller inte kan tillampas ska vanlig
teckningskurs enligt 3.A anvandas.

4 Anmalan om teckning

Anmélan om teckning av aktier kan &ga rum under trettio handelsdagar fran och med
dagen for offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2029 eller
det tidigare datum som kan folja enligt punkten 8 nedan. Inges inte anmélan om teckning
inom ovan angiven tid upphor teckningsoptionen att gélla.

Vid anmélan om teckning ska ifylld anmélningssedel enligt faststallt formular inges till
Bolaget. Anmalan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

5 Betalning for ny aktie
Vid anmélan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som an-
malan om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

6 Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstalls teckning genom att de nya ak-
tierna upptas i Bolagets aktiebok och pa respektive optionsinnehavares avstamningskon-
to sdsom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir registreringen
av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig. Som framgar av
punkten 8 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan registrering.

7 Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.



8 Omrékning av teckningskurs och antal aktier
Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges
nedan ska foljande gélla:

A Fondemission

Vid fondemission ska teckning - dar anmalan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning
av aktier inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma som ska

préva fragan om fondemission - verkstéllas forst sedan stamman beslutat om fondemis-

sionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstalls efter beslutet om fon-

demission upptas pa optionsinnehavares avstamningskonto sasom interimsaktier, vilket
innebar att sddana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslut om fondemission tillampas en omraknad teckning-
skurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrakningarna utférs av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (foregaende antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen).

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av ett vél ansett oberoende varderingsin-
stitut snarast efter bolagsstammans beslut om fondemissionen.

B Sammanléggning eller . ing av aktien i

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska bestam-
melserna i moment A ovan &ga motsvarade tillampning. Sasom avstamningsdag ska
anses den dag da sammanlaggningen eller uppdelningen verkstélls av Euroclear pa
begaran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med
foretradesratt for aktiedgarna, ska foljande gélla betraffande ratten till att delta i nyemis-
sionen for aktie som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans godkan-
nande eller med stod av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om nyemissionen
anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom
teckning enligt dessa villkor, ska medféra ratt att delta i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstamman, ska teckning dar anméalan om teckning
gors pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstamma som ska prova fragan om nyemission verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstélls efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte
ger ratt att delta i nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstadmningsdagen for nyemissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till att delta i nyemissionen inte foreligger
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckning-
soption ger ratt att teckna. Omrakningarna ska utféras av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda
genomsnittskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens
volymvagda genomsnittskurs”)) / (aktiens volymvéagda genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten).

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens volymvagda genomsnittskurs kad med det pa grundval darav fram-
raknade teoretiska vardet pa teckningsratten) / (aktiens volymvagda genomsnittskurs).

Aktiens volymvéagda genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittlig volymviktad
betalkurs for B-aktien av det for varje handelsdag under teckningstiden enligt den kurslista
pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsréatten ska beraknas enligt foljande:

Teoretiskt varde pa teckningsréatten = (det nya antal aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens volymvéagda genomsnittskurs) - (emissionskursen
for den nya aktien)) / (antalet aktier fore emissionsbeslutet).

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas
till noll.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av ett vél ansett oberoende vardering-
sinstitut tio bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning
som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér emissionsbeslutet inte ar féremal for mark-
nadsnotering, ska en haremot svarande omrékning ske, dels av teckningskursen, dels

av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omréakningen, som ska
utforas av ett vél ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet
pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstélls aktieteckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning berattigar till
teckning upptas intermistiskt pa avstamningskonto. Slutlig registrering pa avstamning-
skonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler, i bada fallen med
foretradesratt for aktiedgarna att teckna sddana aktierelaterade instrument mot kontant
betalning eller kvittning, ska betraffande ratten till delta i emissionen for aktie som utgivits
vid teckning bestdammelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 4ga motsva-
rande tillampning.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till att delta i emissionen inte foreligger,
tillampas en omréaknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckning-
soption ger ratt att teckna. Omrakningarna ska utféras av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda
genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(“aktiens volymvéagda genomsnittskurs”) / (aktiens volymvagda genomsnittskurs 6kad
med teckningsrattens varde).

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av) x (aktiens volymvagda genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) /
(aktiens volymvagda genomsnittskurs).

Aktiens volymvéagda genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment
Covan.

Teckningsrattens véarde ska anses motsvara genomsnittet av den for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade volymvagda genomsnittliga betalkurs enligt den kurs-
lista pa vilken teckningsréatten ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Om teckningsratten inte ar foremal for notering, ska teckningsrattens varde sa langt
mojligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av emissionen av teckningsoptionerna
eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av ett val ansett oberoende vardering-
sinstitut tio bankdagar efter utgangen av teckningstiden for emissionen och tillampas vid
varje teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar foremal for mark-
nadsnotering, ska en haremot svarande omrékning ske, dels av teckningskursen, dels

av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omréakningen, som ska
utforas av ett vél ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet
pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C stycke 10 ovan dga motsvarande tillampning.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt till aktiedgarna enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebo-
lagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan namnda principer, till aktieagarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter
utan vederlag, ska vid teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omréaknad teckningskurs och ett om-
raknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrékningen ska utforas
av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda gen-
omsnittliga marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden (”aktiens
volymvagda genomsnittskurs”) / (aktiens volymvagda genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till att delta i erbjudandet ("inkOpsréattens varde”).

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens volymvégda genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde) / (aktiens
volymvagda genomsnittskurs).

Aktiens volymvagda genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestimmelserna i moment
Covan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av
ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsréattens varde. Inkdpsrattens varde ska
harvid anses motsvara genomsnittet av den for varje handelsdag under anmélningstiden
framréknade volymvagda genomsnittliga betalkurs enligt den kurslista pa vilken inkdpsréat-
ten ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller om sadan handel med inkpsratter
som avses i foregaende stycke inte 4gt rum, ska omrékning av teckningskurs ske med
tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds ak-
tiedgarna, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under 10 handelsdagar fran och med forsta dagen for sadan notering
framréknade volymvagda genomsnittliga betalkurs vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter pa den marknadsplats vid vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar
noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i sam-
band med erbjudandet. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stallet den senaste noterade
kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska
vid berékningen av vardet av ratten att delta i erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid
omrakning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal aktier som varje teckning-
soption ger ratt att teckna, ska namnda period om 10 handelsdagar anses motsvara den i
erbjudandet faststéllda anmalningstiden enligt forsta stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av den
férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit
till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget snarast efter det att vardet av rétten att
delta i erbjudandet kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar foremal for marknadsnotering,
ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omréakningen, som ska utforas av ett val
ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsop-
tionerna ska lamnas oforandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C stycke 10 ovan &ga motsvarande tillampning.

F Likabehandling av optionsir e och e
Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med féretradesratt for aktieagarna eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning med féretradesréatt
for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretrades-
ratt som aktiedgarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning
inte har skett eller verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren
skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna som gallde vid tidpunkten for emissions-
beslutet.

Om Bolaget beslutar att Iamna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan,
ska vad som anges i foregaende stycke tillampas pa motsvarande sétt, dock att det antal
aktier som optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststéllas pa
grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna vid tidpunkten for beslutet att lamna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, ska ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av
teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

G Utdelning

Vid teckning som pakallas pa sadan tid att aktie som erhalls nar teckningen verkstalls
inte medfor ratt till sddan kontant utdelning som lamnats till aktieagarna, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna. Omrékningen ska baseras pa hela den sammanlagda lamnade kontanta
utdelningen.

Omrakningarna ska utfdras av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt féljande
formler:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda gen-
omsnittliga marknadskurs under en period om 10 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da
aktien noteras utan rétt till utdelning ("aktiens volymvagda genomsnittskurs”)) / (aktiens
volymvagda genomsnittskurs 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av = (foregaende
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av) x (aktiens volymvéagda
genomsnittskurs 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie) / (aktiens volymvéagda
genomsnittskurs).

Aktiens volymvéagda genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestdmmelserna i moment
Covan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av ett val ansett
oberoende varderingsinstitut tio bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 10
handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for beslut om kontant utbetalning till aktiedgarna inte ar
féremal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning av teckningskursen
ske. Omrékningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omréaknade antalet aktier har faststallts, ska teckning verkstéllas i enlighet med bestam-
melserna i moment C sista stycket ovan.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna och sadan
minskning ar obligatorisk ska tilldampas en omréknad teckningskurs liksom ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen genomfors av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens volymvagda gen-
omsnittliga marknadskurs under en period om 10 handelsdagar raknat fran och med den
dag da aktien noteras utan réatt till aterbetalning ("aktiens volymvagda genomsnittskurs”))
/ (aktiens volymvagda genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens volymvéagda genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
aktie) / (aktiens volymvagda genomsnittskurs).

Aktiens volymvagda genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestammelserna i moment
Covan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska istallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvandas ett beraknat aterbetalningsbe-
lopp enligt féljande:

Beréknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens volymvégda genomsnittliga betalkurs under en period om 10
handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till att delta i minskningen
("aktiens volymvagda genomsnittskurs”))/ (det antal aktier i Bolagets som ligger till grund
forinldsen av en aktie minskat med talet 1).

Aktiens volymvéagda genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestdmmelserna i moment
Covan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av ett val ansett oberoende varderingsin-
stitut tio bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 10 handelsdagar och ska
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omréaknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C stycke 10 ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning

till aktiedgarna och sddan minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt ett vél ansett
oberoende varderingsinstituts beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska ut-
formning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna ske med tillampning sa langt majligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte ar féremal for marknadsnotering,
ska en haremot svarande omrakning av teckningskursen ske. Omrékningen, som ska ut-
foras av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas
oférandrat.

1 Omrdkning ska leda till skdligt resultat

For det fall Bolaget genomfor atgard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle,
enligt Bolagets bedémning, tilldmpning av harfér avsedd omrakningsformel, med héansyn
till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den

ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktieagarna
inte &r skalig, ska ett val ansett oberoende varderingsinstitut genomféra omrakningen av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa satt
ett val ansett oberoende varderingsinstitut finner andamalsenligt i syfte att omrakningen
leder till ett skaligt resultat.

J Avrundning
Vid omrékning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem dre ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K Fusion enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen
Om bolagsstamman skulle godkéanna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anméalan om teckning déarefter ej ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska
optionsinnehavare genom meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas om fusion-
savsikten. Underrattelsen ska innehalla en redogorelse 6ver det huvudsakliga innehallet i
fusionsplanen samt en erinran om att teckning inte far ske efter att beslut om fusion fattats
av bolagsstamman.

Om Bolaget lamnar underrattelse om fusion enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett
vad som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — aga rétt
att géra anmélan om teckning fran den dag da underrattelsen om fusionsavsikten lamnats,
forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma,
vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkannas.

L Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Om Bolagets styrelse uppréttar styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagsla-
gen, ellerannan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, ska féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, ska Bolaget, for det fall
att sista dag for anmalan om teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter sadant offentlig-
gorande, faststélla en ny sista dag for anmalan om teckning ("slutdagen”). Slutdagen ska
infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktied (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, har ratt att pakalla tvangsinlosen av aterstaende
aktier och offentligg6ér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla tvangsinlésen av aterstaende
aktier, ska vad som i foregaende stycke ségs om slutdagen 4ga motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L, ska

— oavsett vad som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning —
optionsinnehavare aga ratt att gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 11 nedan erinra optionsin-
nehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

M Delning

Om bolagsstdamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder Gvertas
av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en
omraknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna, enligt principerna for utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras
pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som dvertas av dvertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt
M nedan &ga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begéra teckning
upphdr samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréat-
telse till optionsinnehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen understalls
bolagsstamman.

N Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for likvida-
tion, darefter inte ske. Réatten att begara teckning upphor samtidigt med likvidationsbeslu-
tet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstamma tar stéllning till friga om Bolaget ska trada i likvi-
dation enligt 25 kap aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna genom meddelande enligt
punkt 11 nedan underrattas om den planerade likvidationen. Underréattelsen ska innehalla
en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget lamnar underréattelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska optionsinneha-
vare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning - aga ratt

att pakalla teckning fran den dag da underrattelsen lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstéllas fore tidpunkten for den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation
ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterin-
trader ratten att begéra teckning om likvidationen inte genomfors.

O Konkurs
Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet havs av hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

9 Siarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon av i punkten 8 ovan angivna atgarder som skulle
medftra en omrakning av teckningskursen till belopp som understiger aktiens vid var tid
géllande kvotvarde.

10 Forvaltare

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiel-
lainstrument kan juridiska personer erhalla medgivande till att registreras som forvaltare.
Sadan forvaltare ska betraktas som optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

11 Meddelanden
Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje optionsinnehavare och
andra rattighetsinnehavare som ar antecknad pa avstamningskonto.

12 Raétt att foretrada optionsinnehavare
Utan att sarskilt uppdrag fran optionsinnehavarna foreligger, ar Banken behorig att foretra-
da optionsinnehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

13 Andring av villkor

Bolaget har ratt att besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i Gvrigt av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nbdvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
avseende férsamras.

14 Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand lamna uppgift till utomstaende om optionsin-
nehavare. Bolaget har rétt till insyn i Euroclears avstamningsregister 6ver teckningsop-
tionerna, vari framgar vem som ar registrerad for teckningsoption.

15 Begransning av ansvar

| fraga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear
eller Banken géller med beaktande av bestammelserna i lagen (1998:1479) om var-
depapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstéandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Euroclear &r inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euro-
clear varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegransning ska gélla dven for Bolaget
och Banken. Harutover galler att Bolaget och Banken inte i nagot fall ar ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgard pa grund av omstan-
dighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért.

16 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist
med anledning av dessa optionsvillkor ska avgoras av allmén domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans eller sadan annan domstol som Bolaget skriftligen godkénner.

Aktiedgare som representerar mer dn tva tredjedelar av det totala réstetalet i bolaget
kommer att rosta for forslagen enligt punkterna 7 - 14.

Tillgdngliga handlingar

Arsredovisning och revisionsberattelse kommer att hallas tillgangliga pa bolagets kontor
och webbplats www.gotlandsbolaget.se senast tre veckor fore arsstamman. Handlingarna
sands till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.
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