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UPPDATERING: KATALYSEN VENTURES Q2'22

Det andra kvartalet har praglats av lag riskvilja och ett aterhallsamt klimat for
kapitalanskaffningar. Trots detta lyckades Katalysen dka substansvardet med 0,4%
fran foregaende kvartal. Detta indikerar att bolaget hanterar utmaningarna pa ett
val sétt och att venture developer-modellen kan skapa viarde aven i samre
marknadsférhallanden. Okningen av substansvirdet nddde daremot inte upp till
det kvartalsvisa tillvixtmalet om sju procent, vilket forklaras av drastiska
nedskrivningar i portféljen. Katalysen har under kvartalet skrivit ned tva innehav
med 30-90 procent. Bolaget har historiskt varit valdigt konservativa i sina
foretagsvarderingar. Var tro ar att nedskrivningarna genomférts i forebyggande
syfte och att de ar éverdrivet sankta. Noterbart ar att nedskrivningarna skett i
foretag dar Katalysen ej ér en aktiv partner. Vi ser flera faktorer som talar for att
var tillvixtprognos om 23 procent for helaret fortsatt ar realistisk, forutsatt att
marknadsforhallandena inte forsamras ytterligare. Katalysen har under kvartalet
ingatt nya samarbetsavtal och partnerskap, som vi bedémer har stor potential.
Vidare betraktar vi sannolikheten som hog att flera portféljbolag kan avsluta
finansieringsrundor till varderingar som ar hogre dn dagens. Vi upprepar vart
huvudscenario och star fast vid att Katalysen ar en attraktiv investeringsmoéjlighet
till god riskireward.

Las den fullstdndiga analysen hér
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Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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