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Rapportdatum: 30 juni 2026
Fond: Pareto Rantefond
Startdatum: 30 november 1999
Regelverk: Vardepappersfond
Handel: Daglig

Teckningskonto: 5851-10 317 74
Hallbarhetsniva (Disclosure-forordningen): Ljusgron (artikel 8)

Andelsklass A
NAV per manadskifte: 1891.00

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad for mer info) Startkurs: 1000
Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt 0,10%

Svensk rantefond som investerar i granslandet
mellan Investment Grade och High Yield

Kredit och sektor-férdelning

ISIN: SE0000813933
Bloomberg: BBGOOOHGFFNO

= Aktivt forvaltad rantefond
= Ambition att skapa god avkastning
= Till begrénsad risk
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Officiell kreditrating: 55.7%
Egen utford kreditrating: 44.3%

Avkastning Portféljdata

Senaste manaden 0.4% Senaste tre aren 16.4% Standardavvikelse (2 ar) 0.8%
Sedan arskiftet 1.7% Senaste fem aren 20.4% Kreditduration 1.9
Senaste 12 manaderna 3.9% Sedan start 89.1% Ranteduration 0.3
Senaste tva aren 8.7% Arlig avkastning sedan start 2.4% Yield To Worst 3
Avkastning efter avaifter (Sedan 2017-01-09)
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Manadsavkastning efter avgifter

Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2026 0.3% 0.4% -0.3% 0.5% 0.4% 0.4% - - - - - -
2025 0.4% 0.4% 0.2% -0.3% 0.7% 0.6% 0.4% 0.5% 0.4% 0.3% 0.3% 0.3%
2024 0.7% 0.7% 0.5% 0.6% 0.7% 0.4% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%
2023 1.1% 1.1% -0.1% 0.8% 0.6% 0.5% 0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 0.3%
2022 0.2% -1.1% 0.1% 0.2% -0.8% -1.0% 0.0% 0.6% -0.5% -0.2% 0.5% 0.5%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar Iamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan aven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Pareto Rantefond

Portfbljférvaltare Gustaf Tegell ViIheIth’)hme

Portfoljforvaltare Portféljforvaltare

Den positiva utvecklingen i mellandstern gav inledningsvis ett positivt avtryck pa finansmarknaderna. Under den senare delenav
manaden blev sentimentet kring Al-relaterade investeringar mer negativt vilket paverkade borserna. Rantemarknaden tog
daremot en tydligare riktning dar rantor foll brett i sparen av lagre oljepris och saledes minskat inflationstryck. Flera
centralbanker har dven lamnat rantebesked under manaden. | USA lAmnade FED styrrantan oférandrad men indikerade att hogre
ranta kan bli aktuellt senare under aret. Bankens nya ordféranden Kevin Warsh ar faordig om framtiden och vill férdndra
kommunikationen kring bankens framtida agerande. Trots detta framstod kommunikationen som mer hokaktigt an vad tidigare
hade antagits av marknaden. Nu prissatts en eller tvd héjningar under hosten. Aven Svenska Riksbanken valde att lAmna rantan
oférandrad men kommunicerade dven de att en hojning kan bli aktuell senare under aret. Samtidigt har svenska marknadsrantor
sett dver alla loptider fallit med omkring 20 baspunkter.

Det fortsatta stora intresset for foretagsobligationer i kombination med positiva tongangar i sentimentet medforde att
kreditmarginaler fortsatte i samma positiva riktning som tidigare under varen.

Under manaden har fastighetsutvecklingsbolaget Bonava refinansierat sina utstdende obligationer. | slutet pa 2023 genomférde
bolaget en rekapitalisering i sparen av en svag marknad for bolagets produkter. Sedan dess har situationen gradvis forbattrats
och bolaget kunde nu sanka sina rantekostnader genom ett aterkop av utstaende obligationer samtidigt som de emitterade en ny
med lagre kupong. For att fa igenom aterkopet erbjod bolaget en premie pa ca 3,5% 6ver nominellt belopp. Fonden har sedan i
borjan pa aret en mindre position som vi kdpte i andrahandsmarknaden och vi valde att investera i den nya obligationen.

Kredithanteringsbolaget Hoist Finance fick under manaden hojt kreditbetyg fran Moody’s. Bolaget har succesivt forbattrat
l6nsamheten, starkt kapitaliseringen och dven erhallit det speciella regulatoriskt tillstdndet Specialised Debt Restructuer vilket
mojliggor en effektivare och lonsammare hanteraring av skuldportféljen. Senare under manaden fick de dven en storre
aterbetalning for momsinbetalningar. Saldes en mycket positivmanad for bolaget. Fonden har exponering mot bolaget genom ett
antal olika obligationer.

Fastighetsbolaget Wihlborgs genomfor ett storre forvarv da de koper Castellums skanska fastigheter for strax 6ver 13 miljarder.
Bolaget okar darmed sitt bestand med ca 20%. Forvarvet finansieras med banklan vilket medfor att beldningen stiger fran 52% till
59%. Belaningen ska framgent tas ned men initialt 6kar detta risken for obligationsinvesterare. Marknaden reagerade med att
prissatta obligationerna med ca 10 baspunkters hogre kreditmarginal.

Under manaden har flertalet omplaceringar gjorts men pa ett dvergripande plan ar fonden nagot forsiktigare placerad. Vi tycker
att korta placeringar ger relativt attraktiv avkastning och tar ner marknadsrisken. Forutsatt att inga storre bolags- eller
omvarldsnyheter upptrader brukar sommaren vara en relativt lugn period pa kreditmarknaden. Ambitionen &r att fortsatta
generera en stabil avkastning.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar lamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ér tillgangliga har pa var hemsida, och kan éven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



