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Science for high quality biosimilars

2026 2025 2025
IELEXLT:M jan — sep Helar

10 119 118 865 143 267 162 354

utv lingskostnader, TSEK -9843 -33433 -58 995 —117 865
FoU-kostnader i % av rérelsekostnader 43% 59% 50% 58% 69%
Rorelseresultat, TSEK -9 286 —23 532 -28794 -3 586 —28 248
EBITDA, TSEK -6 558 —20 745 -20 589 8 246 -13 647
Periodens resultat, TSEK -11716 —24 030 -36 203 163 722 127 242
Likvida medel, TSEK 37 409 93 563 37 409 93 563 86 589
Soliditet, % 85% 84% 85% 84% 83%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,57 -0,02 -1,76 0,10 0,08
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,57 -0,02 -1,76 0,10 0,08
Delarsrapport januari — september 2026 Antal anstéic pa balansdagen 2 2 2 2 29
FINANSIELL OVERSIKT FINANSIELL OVERSIKT VASENTLIGA HANDELSER - Den 27 oktober tillkannagav bolaget att man
TREDJE KVARTALET 2026* JANUARI-SEPTEMBER 2026* UNDER TREDJE KVARTALET 2026 erhallit ett godkannande fran FDA for bolagets
» Nettoomsattning uppgick till 54,8 MSEK (10,1), » Nettoomsattning uppagick till 118,9 MSEK - Inga vasentliga handelser har intraffat Biologics License Application (BLA) for dess
varav 54,6 MSEK (9,9) ar hanforliga till produkt- (143,3), varav 118,4 MSEK (58,6) ar hanforliga under kvartalet. ranibizumab-biosimilarkandidat. Bolaget
forsaljning av Ximluci® och 0,2 MSEK (0,2) &ar till produktférsaljning av Ximluci® och 0,5 MSEK kommer att, i samarbete med sina partners,
hanforliga till licensintakter. (84,7) ar hanforliga till licensintakter. VASENTLIGA HANDELSER arbeta for en snabb lansering av produkten
- Ovriga rorelseintékter uppgick till 12,6 MSEK - Ovriga rorelseintakter uppgick till 20,5 MSEK EFTER KVARTALETS UTGANG pa den amerikanska marknaden.
(-1,9). (10,0). - Den 13 oktober meddelade Xbrane att
« EBITDA uppgick till-6,6 MSEK (-20,7). « EBITDA uppgick till —20,6 MSEK (8,2). patientrekryteringen till den registrerings-
» FoU-kostnader uppgick till -13,4 MSEK (-9,8) » FoU-kostnader uppgick till -33,4 MSEK (-59,0) grundande kliniska studien for Xdivane™
motsvarande 43 procent (59) av totala rorelse- motsvarande 50 procent ( 58) av totala rérelse- har slutférts. Rekryteringen omfattar ca 340
kostnader. kostnader. patienter och &r en viktig milstolpe for utveck-
+ Periodens resultat uppgick till -11,7 MSEK (-24,0). - Periodens resultat uppgick till -36,2 MSEK lingsprogrammet.

+ Resultat per aktie uppgick till -0,57 SEK (-0,02). (153,7).
« Likvida medel vid periodens slut uppgick till Resultat per aktie uppgick till -1,76 SEK ( 0,10).
37,4 MSEK (93,6). Likvida medel vid periodens slut uppgick till
37,4 MSEK (93,6).

*Talinom parentes avser motsvarande period féregaende ar.
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VD-ORD

YEDA-godkannandet av Lucamzi® ar en viktig milstolpe fér Xbrane
och var kommersiella utveckling i USA.”

\Vd-ord

Kara aktieagare,

Under det tredje kvartalet fortsatte Xbrane att leverera pa de strategiska prioriteringar som utgér grunden
for bolagets langsiktiga vardeskapande. Vi fortsatter att generera ett stabilt kassafléde fran Ximluci®
i Europa samt avancerar utvecklingen av Xdivane™ enligt plan.

Ximluci® genererar stabilt kassaflode i Europa

Ximluci® fortsatter att etablera sig pa den europeiska marknaden.
Marknadsandelen i volym uppgick till 6%. Produkten ar idag till-
ganglig pa 24 marknader och vi fortsatter att arbeta tillsammans
med vara partners for att expandera ytterligare.

FDA-godkannande erhallet for USA

Som kommunicerat i tidigare pressmeddelande erholl Lucamzi
marknadsgodkannande fran FDA i USA. Godkannandet repre-
senterar en viktig validering av var utvecklings- och tillverknings-
plattform samt 6ppnar en betydande kommersiell méjlighet pa
varldens storsta lakemedelsmarknad.

Tillsammans med vara partners arbetar vi nu med de sista
forberedelserna infor lanseringen i USA. Fokus ligger pa att
sakerstalla en effektiv marknadsintroduktion och att positionera
Lucamzi som ett attraktivt behandlingsalternativ for patienter,
vardgivare och betalare. Vi ser goda méjligheter att successivt
bygga marknadsandelar pa den amerikanska marknaden for
anti-VEGF lakemedel mot 6gonsjukdomar och darmed skapa ett
viktigt nytt intéaktsben for Xbrane.

Xdivane™ utvecklas enligt plan mot registrering

Utvecklingen av Xdivane™, var biosimilarkandidat till Opdivo®
(nivolumab), fortsatter enligt plan. Under kvartalet slutférdes
rekryteringen till den pivotala kliniska studien, vilket utgor en viktig
milstolpe i programmet. Totalt har 340 patienter med malignt
melanom rekryterats till studien i 11 olika lander. Den kliniska stu-
dien jamfor primart den farmakokinetiska profilen for Xdivane™
jamfort med referensprodukten Opdivo® och risken gar darmed
att likstalla med generika. Vi har tagit till oss lardomar fran utveck-

lingen av Ximluci®, som holls tillbaka fran godkannande av FDA
pga GMP-relaterade fragestallningar hos kontraktstillverkare.

For Xdivane™ arbetar vimed en av de storsta globala
kontraktstillverkarna och bada produktionsanlaggningarna
involverade, for lakemedelssubstans och lakemedelsprodukt
respektive, har genomgatt framgangsrika inspektioner av FDA
sedan 2010 och har tillverkat kommersiell produkt till amerikansk
marknad sedan dess. Vi bedémer darmed sannolikheten for ett
godkannande av FDA som hog.

Var partner Intas, som bedriver studien, férvantar sig att
genomfora den planerade interimsanalysen under andra kvartalet
2027. Baserat pa nuvarande projektplan kvarstar malsattningen
attlamna in en Biologics License Application (BLA) till FDA mitten
av 2027. Detta skulle kunna méjliggéra en lansering pa den
amerikanska marknaden i boérjan av 2029, férutsatt regulatoriskt
godkannande.

Den stora kommersiella potentialen for nivolumabmarknaden,
dar viocksa ser en attraktiv konkurrenssituation och mojlighet for
var partner Intas att lansera inom ett tidigt fonster efter patent-
utgang, gor att detta projekt har méjlighet att bli en valdigt viktig
vardedrivare for Xbrane.

Fokus pa finansiell disciplin och vardeskapande
Vi fortsatter att driva verksamheten med ett starkt fokus pa kapital-
effektivitet och prioritering av de aktiviteter som har stérst potential
att skapa aktieagarvarde. Arbetet med att optimera kostnads-
basen, fokusera resurserna pa vara mest vardeskapande projekt
samt aktivt utvardera strategiska mojligheter fortgar enligt plan.
Var bedémning av bolagets finansiella position och
finansieringsbehov ar oférandrad jamfért med det budskap
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som kommunicerades i samband med rapporten for det andra
kvartalet, dvs att bolaget har finansiering for en éverskadlig
framtid givet prognosticerad forsaljning och tillverkning av
Ximluci®, dock ej medraknat aterbetalning av aterstaende skuld till
Fenja vid forfallodatum i januari 2027 eller potentiella intakter fran
Lucamzi USA. Xbrane har en aktiv dialog med Fenja och andra
potentiella investerare pa bade skuld och eget kapital sidan kring
aterfinansiering av utestdende skuld pa ca. 60 MSEK.

Framatblick

Sammanfattningsvis har det tredje kvartalet praglats av fortsatta
operativa framsteg inom bade kommersialisering och utveckling.
Med en vaxande forsaljning av Ximluci® i Europa, viktiga regulato-
riska framsteg i USA samt en fullt rekryterad pivotal studie for
Xdivane™ star vi val positionerade infér de kommande vardeska-
pande milstolparna.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara medarbetare, partners,
aktiedgare och dvriga intressenter for deras fortsatta engagemang
och stod. Viser fram emot ett handelserikt kommande ar med flera
viktiga milstolpar som kan transformera Xbrane och ytterligare
starka var position som en ledande utvecklare av biosimilarer.

Solna, den 30 oktober 2026

Mann Jenek

Martin Amark,
Verkstéallande direktér
Xbrane Biopharma AB
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PRODUKTPORTFOLJ

Portf6lj av biosimilarkandidater

Xbrane har en portfolj av tre biosimilarkandidater, for olika behandlingsomraden.
Hit hor ett antal allvarliga 6gonsjukdomar samt flera olika typer av cancer.

Ximluci®

Ximluci® &r en biosimilarkandidat till ranibizumab, originallake-
medlet Lucentis®, en sé kallad VEGFa-hammare som anvands for
behandling av ett antal allvarliga 6gonsjukdomar. Ximluci® adres-
serar en marknad pa totalt ca 13 mdr EUR" per ar.

European Medicines Agency (EMA, Europeiska Lakemedels-
verket) godkande 2022, Ximluci® for behandling av vat alders-
relaterad makuladegeneration (AMD), diabetiskt makuladdem
(DME), diabetisk retinopati (PDR), retinal venocklusion (RVO) och
synnedsattning pa grund av till koroidal neovaskularisering (CNV)
i 27 medlemslander i Europa. Ximluci® lanserades av Xbranes
samarbetspartner STADA Arzneimittel AG (STADA) under forsta
kvartalet 2023 och vid slutet av kvartalet fanns Ximluci® tillganglig
pa tjugo marknader i Europa och fyra marknader utanfér Europa.

Xbrane skickade in ansékan om marknadsgodkannande till
amerikanska lakemedelsverket (FDA) under april 2026 och erholl i
oktober 2026 ett godkannande fran FDA.

STADA arbetar &ven aktivt med att ta Ximluci®till ¢vriga
regioner sasom Mellandstern, Latinamerika samt Sydostasien,
dar bland annat ansdékan om marknadsgodkannande har skickats
in till olika regulatoriska myndigheter inom dessa regioner.

Produktportfolj

Produkt Originalldkemedel Primaér indikation

STADA och Xbrane tecknande i maj 2024 ett samarbetsavtal
med Valorum fér kommersialisering av Ximluci® i USA. Infor en
framtida lansering i USA pagar slutférhandling kring en reviderad
kommersiell strukturi avtalet

Ximluci® ar i Europa godkand med en vial med den aktiva
substansen, ur vilken 6gonlakaren suger upp produkten till en
spruta for injektion i 6gat.

Xdivane™

Xdivane™ ar den forsta produkten pa Xbranes mammaliecell-
baserade teknologiska plattform. Xdivane™ ar en biosimilar pa
programmerad celldod 1 (PD1) hammaren nivolumab (Opdivo®),
en renommerad immunonkologiprodukt. Xbranes tydliga ambition
med Xdivane™ ar att bli den ledande biosimilaren till Opdivo®,
bade vad galler kostnadseffektivitet och tid fér lansering. Xbrane
forvantar sig att Xdivane™ ska kunna lanseras i samband med
patentutgang pa Opdivo® i USA vilket intraffar december 2028.
Xbrane ingick november 2024 ett strategiskt partnerskap for
Xdivane™ tillsammans med INTAS for utveckling och kommersia-

Berdknad arlig
forsaljning av Patentutgang for

originallakemedel

originallakemedel

Utvecklingsfas

Ximluci® Ranibizumab Vat aldersrelaterad makuladegeneration, 1 mdr EUR" 2022 (Europa) Lanseringsfas
(Lucentis®) diabetesrelaterade 6gonskador och 2020 (USA)
retinal venocklusion.
Xdivane™ Nivolumab Hudcancer, lungcancer, njurcellscancer, 9 mdr EUR? 2026-2031 Klinisk fas
(Opdivo®) huvud- och halscancer samt urinblase- beroende pa land
och urinvagscancer.
Xdarzane™  Daratumumab Multipelt Myelom. 12 mdr EUR® 2029-2031 Preklinisk fas
(Darzalex® beroende pa land
22 mdr EUR

Kalla: 1) Novartis Arsredovisning 2025 2) BMS arsredovisning, Global Data  3) Johnson-reports-Q4-and-Full-Year-2025-results-2026.
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lisering av Xdivane™. Under forsta kvartalet 2026 reviderades
finansieringsarrangemanget kring Xdivane™, varpa Intas ¢vertog
finansieringsansvaret for vissa CMC-relaterade utvecklingsaktivi-
teter. Alla kostnader som finansieras av Intas, inklusive ett paslag
om 18 procent, kommer att raknas av mot framtida vinstdelningar.
Intas erholl aven optionen att, i stéllet for vinstdelning, valja att
utbetala ett engangsbelopp motsvarande 40 manaders prognosti-
serad vinstdelning.

Utvecklingen pagari enlighet med plan inklusive pagaende
registreringsgrundande klinisk studie i vilken cirka 340 patienter
med hudcancer inkluderas.

Xdarzane™

Xdarzane™ ar en biosimilarkandidat till daratumumab, original-
lakemedel Darzalex®, en antikropp som binder till CD38 for be-
handling av multipelt myelom.

I juni 2026 ingick bolaget ett strategiskt samarbete med
amerikanska JOINN Biologics for den fortsatta utvecklingen av
Xdarzane™. Genom samarbetet kommer JOINN att ansvara for
den fortsatta processutvecklingen, medan Xbrane behaller an-
svaret for globala utlicensieringsaktiviteter. Upplagget innebar att
Xbrane kan driva Xdarzane™-programmet vidare utan ytterligare
direkta utvecklingsinvesteringar i detta skede, vilket minskar
kapitalbehovet samtidigt som bolaget behaller den kommersiella
potentialen. Darzalex® omsatte cirka 14 miljarder USD under 2025,
med forvantat patentutgang i USA 2029 och i Europa 2031.
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Xbrane —
En investering i framtidens lakemedel

Ledande innovator inom —» Xbrane kombinerar avancerad utvecklingskompetens
med global kommersiell rackvidd for att 6ka
tillgangen till viktiga biologiska lakemedel. Genom
strategiska partnerskap och en egenutvecklad,
patenterad produktionsplattform utvecklar bolaget
biosimilarer som férenar h6g medicinsk kvalitet med
kostnadseffektiv produktion.

biosimilarer

Bevisad kommersiell —» Ximluci® (biosimilar till Lucentis®) ar Xbranes forsta
marknadsgodkanda produkt och lanserades under
2023. Produkten finns idag tillganglig pa 24 marknader
inom ett segment med ett uppskattat varde om cirka

5 miljarder euro. Kommersialiseringen bekraftar
bolagets férmaga att utveckla, registrera och
kommersialisera biosimilarer internationellt.

framgang med Ximluci®

Strategiska vérdeskapande — Genom samarbeten med ledande globala
lakemedelsbolag kan Xbrane accelerera utveckling,
partnerskap

marknadsexpansion och kommersialisering.
Partnerskapsmodellen bidrar till riskdelning, tillgang
till kompletterande kompetens och méjligheten att
skapa betydande aktiedgarvarde.

Patenterad teknologi med — Xbranes egenutvecklade produktionsplattform

. . mojliggor effektiv utveckling och kostnadsoptimerad
tyd“g konkurrensfordel tillverkning av komplexa biologiska lakemedel.

Plattformen skapar skalbarhet, starker konkurrens-
kraften och bidrar till attraktiv ekonomi i produkt-
portféljen.

Varfor investera i Xbrane? —» Xbrane erbjuder en attraktiv kombination av
bevisad kommersiell férmaga, innovativ teknologi,

strategiska partnerskap och exponering mot den
snabbt vaxande globala biosimilarmarknaden.

Med en etablerad produkt pa marknaden, flera
vardeskapande milstolpar framfor sig och betydande
marknadspotential ar bolaget val positionerat for
fortsatt tillvaxt och langsiktigt aktieagarvarde.
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OVERSIKT

Finansiell dversikt

Koncernens resultat

Intékter

Koncernens nettoomséattning uppgick for kvartalet till 54,8 MSEK
(10,1), varav 54,6 MSEK (9,9) ar hanforliga till produktférsaljning
av Ximluci® och 0,2 MSEK (0,2) ar hanforliga till licensintakter.
For perioden januari till september uppgick nettoomsattningen
till 118,9 MSEK (143,3) varav 118,4 MSEK (58,6) ar hanforliga till
produktférsaljning av Ximluci® och 0,5 MSEK (84,7) ar hanférliga
till licensintakter.

Bruttovinst

Kostnaden for salda varor for kvartalet uppgick till -45,8 MSEK
(-15,1) och for perioden januari till september till —100,7 MSEK
(-55,4). Bruttovinsten for kvartalet uppgick till 8,9 MSEK (-5,0) och
for perioden januari till september till 18,1 MSEK (87,9).

Roérelsens kostnader

Roérelsens kostnader for kvartalet, exklusive kostnad for salda
varor, uppgick till -30,8 MSEK (-16,7) och for perioden januari till
septembertill -67,4 MSEK (-101,5).

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for kvartalet uppgick till -5,4 MSEK
(—8,0) och for perioden januari till september uppgick de till -19,9
MSEK (-37,2). Den vasentliga kostnadsminskningen ar hanforlig
till avyttringen av delar av bolagets verksamhet till Alvotech hf,
vilken genomférdes under forsta halvaret 2025.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader for kvartalet uppgick till
—13,4 MSEK (-9,8) och for perioden januari till september till -33,4
MSEK (-59,0). Forskning- och utvecklingskostnader inklusive
aktiverade forskningsutgifter uppgick till - 29,1 MSEK (-81,3) for

kvartalet och till -67,8 MSEK (-203,4) fér perioden januari till
september. Den betydande minskningen av bolagets forskning-
och utvecklingskostnader forklaras huvudsakligen av avyttringen
av delar av verksamheten till Alvotech hf under forsta halvaret
2025.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader for kvartalet uppgick till 12,1 MSEK (1,1)
och for perioden januari till september till -14,1 MSEK (-5,2). Kost-
naderna utgors framst av valutakursforluster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar.

Resultat och skatt

Rorelseresultatet uppgick till -9,3 MSEK (-23,5) och fér perioden
januari till september till -28,8 MSEK (-3,6). Resultat fore skatt

for kvartalet uppgick till =11,6 MSEK (-23,7) och fér perioden
januari till september till -35,6 MSEK (-17,7). Skattekostnaden

for kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och foér perioden januari
till september till -89 TSEK (-2,2). Skattekostnaden ar hanforlig

till vidarefakturerade kostnader till Intas. Resultat efter skatt fran
kvarvarande verksamhet for kvartalet uppgick darmed till -11,6
MSEK (-23,7) och till -35,7 MSEK (-20,0) for perioden januari till
september. Resultat fran avvecklad verksamhet for kvartalet upp-
gick till-0,1 MSEK (-0,3) och till -0,6 MSEK (174,0) for perioden
januari till september, se not 8. Periodens resultat for kvartalet
uppgick till =11,7 MSEK (-24,0) och fér perioden januari tilll sep-
tember till 36,2 MSEK (153,7). For kvartalet uppgick resultat per
aktie for kvarvarande verksamhet till -0,56 SEK (-0,02) och resul-
tat per aktie uppgick till -0,57 SEK (-0,02). Fér perioden januari till
september uppgick resultat per aktie for kvarvarande verksamhet
till 1,73 SEK (-0,01) och resultat per aktie uppgick till -1,76 SEK
(0,10).

1) Se not 11 arsredovisningen 2025 for information om Xbranes redovisningsprinciper gallande intaktsredovisning.
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Koncernens kassaflode
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten for kvartalet uppgick
till—=4,1 MSEK (-49,4) och for perioden januari till september till
-9,2 MSEK (-183,1). Kassafloédet fran investeringsverksamheten
for kvartalet uppgick till -15,7 MSEK (-66,5) och for perioden
januaritill september till -39,1MSEK (-41,9). Kassafloédet fran
finansieringsverksamheten for kvartalet uppgick till -0,7 MSEK
(206,0) och for perioden januari till september till -1,0 MSEK
(198,2).

Periodens kassaflode uppgick till -12,3 MSEK (90,1) fér kvar-
talet och till -49,3 MSEK (-26,9) for perioden januari till september.

Avyttring av avvecklad verksamhet

Under forsta kvartalet 2025 avyttrade bolaget Iakemedels-
kandidaten XB003 samt delar av organisationen till Alvotech hf.
Transaktionen redovisades i enlighet med IFRS 5, dar berérda
tillgangar och skulder omklassificerades och den avvecklade
verksamheten sarredovisades i resultatrakningen. Avyttringen
resulterade i en vinst efter skatt om 168,9 MSEK.

Koncernens finansiella stallning och fortsatta drift

Styrelsen och verkstallande direktoren foljer Idpande koncernens
likviditetssituation och finansiella handlingsutrymme, saval pa kort
som pa lang sikt. Per den 30 september uppgick bolagets likvida
medel till 37,4 MSEK (93,6).

Under andra kvartalet 2026 ingick bolaget en éverenskommelse
med sin partner Intas avseende finansieringen av Xdivane™-
projektet, enligt vilken Intas ¢vertagit finansieringen av vissa av
Xbranes aterstaende CMC-relaterade utvecklingsaktiviteter. Dar-
med ar bolagets finansieringsbehov inte Iangre beroende av att
Xbrane sjalvt finansierar de aterstaende utvecklingskostnaderna
for Xdivane™. Finansieringen fran Intas avraknas mot framtida
ersattningar enligt det befintliga licensavtalet.
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Utodver detta paverkas koncernens likviditetsutveckling av tid-
punkten fér prognostiserade likviditetsinfloden fran varuférsaljning
och vinstdelning, vilka till sin natur ar forknippade med en viss
osakerhet.

Styrelsen och verkstallande direktéren gor, baserat pa
nuvarande antaganden om verksamhetens och forsaljningens
utveckling samt externa férhallanden, bedémningen att det finns
forutsattningar att sakerstalla bolagets finansiering fér minst de
kommande tolv ménaderna. Bedémningen forutsatter dock att
flera vasentliga antaganden infrias, framst avseende forsaljnings-
utvecklingen for Ximluci® och tidpunkten for prognostiserade
likviditetsinfléden.

| bedémningen har hansyn inte tagits till aterbetalningen av det
upptagna lanet fran Fenja. Bolaget avser att aterbetala detta Ian
med framtida intakter fran forsaljningen av Ximluci® i USA, vilka
inte heller ingar i finansieringsbeddémningen ovan.

Sammantaget innebar de antaganden som bedémningen vilar
pa att det foreligger osakerhetsfaktorer som kan leda till vasentligt
tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten i nuvarande
form.

Foérandringar i eget kapital

Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 2,1 MSEK (577,4),
se not 5. Ovrigt tillskjutet kapital uppgick till 1 388,7 MSEK

(1 386,0). Totalt eget kapital uppgick till 527,2 MSEK (587,0) och
soliditeten uppgick till 85 procent (84).

Moderbolaget

Karnverksamheten i Xbrane, det vill séga utvecklingen av bio-
similarer, bedrivs i moderbolaget. Da moderbolaget utgér en

sa stor del av koncernen ger en redogorelse av moderbolagets
resultat, finansiella stallning samt kassafléde ingen ytterligare
information an vad som beskrivs i rapporten om koncernen. Dar-
for presenteras denna endast i rapportformat pa sidorna 11-12.
Effekterna av tillgangar till férsaljning samt resultat for avvecklade
verksamheter har inte separerats i resultatrakningen eller balans-
rakningen for moderbolaget. Se not 8 for ytterligare information.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid periodens utgang till 2,1 MSEK
(343,5) fordelat pa 20 605 348 aktier (2 575 668 555). Kvotvardet
pa samtliga aktier per 30 september ar 0,10 SEK och alla aktier har
lika ratt till andel i bolagets tillgadngar och resultat. Xbranes aktie ar
sedan 23 september 2019 noterad pa Nasdaqg Stockholm huvud-
lista under kortnamnet XBRANE. Aktiens stangningskurs pa
balansdagen var 11,0 SEK vilket resulterade i ett borsvarde om

ca 227 MSEK.

Organisation och medarbetare

Xbrane har sitt huvudkontor pa Solnavagen 3H i Stockholm. Pa
balansdagen hade koncernen totalt 28 anstallda (23) varav 28 (23)
i moderbolaget.
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Arsstamma

Arsstamman for 2026 holls den 5 maj 2026. Protokoll samt kom-
munikén fran arsstamman finns tillgangliga pa Xbranes hemsida
www.xbrane.com

Granskning
Denna delarsrapport har varit foremal for ¢versiktlig granskning
av bolagets revisorer.

Presentation av delarsrapporten

Presentation av delarsrapporten for januari-september 2026 kom-
mer ske digitalt den 30 oktober, kI 09.00 dar verkstallande direktor
Martin Amark samt finanschef Jane Benyamin presenterar delars-
rapporten. Presentationen halls pa engelska och beréaknas paga

i cirka 20 minuter, varefter tillfalle ges for fragor. For att delta vid
presentationen, folj nedan lank:
https://events.inderes.com/xbrane-biopharma/q3-report-2026
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FORSTA SIDAN VD-ORD PRODUKTPORTFOLJ FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
OVERSIKT RAPPORTER
2026 2025 2026 2025 Helar 2026 2025 2026 2025 Helar
Belopp i TSEK Noter jul —sep jul —sep jan —sep jan - sep 2025 Belopp i TSEK Noter jul —sep jul —sep jan —sep jan — sep 2025
Nettoomsattning 2 54775 10 119 118 865 143 267 152 354 Resultat per aktie
Kostnad for sélda varor —45 848 -15102 -100726 -55402 -62808 — Fore utspadning (SEK) -0,57 -0,02 -1,76 0,10 0,08
Bruttoresultat 8927 -4 983 18139 87 865 89 546 — Efter utspadning (SEK) -0,57 -0,02 -1,76 0,10 0,08
Ovriga rérelseintakter 12622 -1878 20 492 10021 52214 Antalet utestaende aktier vid
Administrationskostnader 5353 7953 19912 37242 43824 rapportperiodens utgang
. . — Fore utspadning 20605348 2575668 555 20605348 2575668 555 20605 348
Forsknings- och utvecklings-
kostnader -13 380 -9843 -33433 -58 995 -117 865 — Efter utspadning 20605348 2577895273 20605348 2577895273 20611192
Ovriga rérelsekostnader -12102 1126 -14 080 -5235 -8320
Genomsnittligt antal
Rorelseresultat -9 286 -23532 -28794 -3586 -28248 utestaende aktier
- Fore utspadning 20605348 2577895273 20605348 2577895273 1521789791
Finansiella poster, netto —2 296 -196 -6769 -14 151 -15685 — Efter utspadning 20605348 2577895273 20605348 2577895273 1521794210
Resultat fore skatt -11582 -23728 -35564 17737 -43933
Skatt - -6 -89 -2234 -2234 . . \
Periodens resultat ran Rapport dver resultat och évrigt totalresultat
kvarvarande verksamheter -11582 -23734 -35652 -19971 —-46 167 f . k
Resultat fran avvecklad
verksamhet -134 -296 -550 173693 173409 2026 2025 2026 2025 Helar
Periodens resultat -11716 -24 030 -36 203 1563722 127 242 Belopp i TSEK jul—sep jul—sep jan —sep jan — sep 2025
Periodens resultat -11716 -24 030 -36 203 163722 127242
Periodens resultat hanforligt till:
—Moderbolagets agare -11716 —24 030 -36 203 163722 127 242 Ovrigt totalresultat
—Innehav utan bestammande Poster som har omforts eller kan
inflytande - - - - - omforas till periodens resultat
Periodens resultat -11716 -24030 -36 203 153722 127 242 Periodens omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter 21 -8 52 -79 -120
Resultat per aktie fran Periodens dvrigt totalresultat 21 -8 52 -79 -120
kvarvarande verksamheter
— Fore utspadning (SEK) -0,56 -0,02 -1,73 -0,01 -0,03 Periodens totalresultat hanforligt till:
— Efter utspadning (SEK) -0,56 -0,02 -1,73 -0,01 -0,03 —Moderbolagets agare -11695 —24 037 -36 151 153 643 127122
—Innehav utan bestdmmande
inflytande - - - - -
Periodens totalresultat -11695 -24 037 -36 151 153 643 127122
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FORSTA SIDAN VD-ORD

PRODUKTPORTFOLJ

FINANSIELLA
RAPPORTER

INFORMATION

Rapport dver finansiell stalining fér koncernen

Belopp i TSEK Noter 2025-09-30 2025-12-31 Belopp i TSEK Noter 2025-09-30 2025-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL

Immateriella anlaggningstillgangar 327 769 303 940 296 458 Aktiekapital 2061 577 429 2061

Materiella anlaggningstillgangar 93 86 36 Ovrigt tillskjutet kapital 1388740 1385962 1386 088

Nyttjanderattstillgangar 5149 - - Reserver 10163 10152 10111

Summa anlaggningstillgangar 333010 304 026 296 494 Balanserat vinstmedel inklusive arets resultat -873 811 —1386 496 -837 608
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 527 153 587 048 560 652

Varulager 3 149 404 201728 194 268

Kundfordringar 12292 3900 6740 Innehav utan bestdmmande inflytande - - -

Ovriga fordringar 9212 5465 5559 SUMMA EGET KAPITAL 527 153 587 048 560 652

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 76 855 91932 81499

Likvida medel 37409 93 563 86 589 SKULDER

Tillgangar som innehas for forsaljning 180 863 474 Langfristiga rantebarande skulder 7 - - 58 308

Summa omsiéttningstillgangar 285353 397 450 375129 Leasingskuld 2184 - -

SUMMA TILLGANGAR 618 363 701476 671623 Summa langfristiga skulder 2184 - 58 308
Kortfristiga rantebarande skulder 6,7 58 704 - -
Leverantérsskulder 19149 39667 8955
Ovriga skulder 1347 1177 7389
Leasingskuld 3040 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6676 73 364 36 187
Skulder hanforliga till tillgangar
som innehas for forsaljning 109 220 132
Summa kortfristiga skulder 89 026 114 429 52663
SUMMA SKULDER 91210 114 429 110971
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 618 363 701476 671623
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FORSTA SIDAN VD-ORD PRODUKTPORTFOLJ FINANSIELL INFORMATION

OVERSIKT

FINANSIELLA
RAPPORTER

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Belopp i TSEK

Aktiekapital

Ovrigt

tillskjutet kapital

Omraknings-
reserv

Balanserade vinstmedel
inkl. periodens resultat

Totalt
eget kapital

Ingaende eget kapital 2026-01-01 2061 1386 088 10111 -837 608 560 652

Periodens totalresultat

Periodens resultat -36 203 -36 203

Periodens 6vrigt totalresultat 52 52

Periodens totalresultat - - 52 -36 203 -36 151

Transaktioner med koncernens agare

Nedsattning av aktiekapital’

Nyemission

Transaktionskostnader

Aktierelaterad ersattning 2651 2651

Summa transaktioner med koncernens agare - 2651 - - 2651

Utgaende eget kapital 2026-09-30 2061 1388740 10163 -873 811 527 153
Ovrigt Omréaknings- Balanserade vinstmedel Totalt

Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv inkl. periodens resultat eget kapital

Ingaende eget kapital 2025-01-01 343 496 1395030 10 231 -1540218 208 539

Periodens totalresultat

Periodens resultat 127 242 127 242

Periodens 6vrigt totalresultat -120 -120

Periodens totalresultat - - -120 127 242 127 122

Transaktioner med koncernens égare

Nedsattning av aktiekapital’ -575 368 575 368

Nyemission 233933 6067 240000

Transaktionskostnader -14215 -14215

Aktierelaterad ersattning -795 -795

Summa transaktioner med koncernens dgare -341435 -8942 - 575368 224991

Utgaende eget kapital 2025-12-31 2061 1386 088 10111 -837 608 560 652

1) For ytterligare information se not 5.

XBRANE BIOPHARMA |

9

| Delarsrapport januari — september 2026



FORSTA SIDAN VD-ORD PRODUKTPORTFOLJ FINANSIELL FINANSIELLA
OVERSIKT RAPPORTER

Rapport dver kassafldden for koncernen

INFORMATION

2026 2025 2026 2025 Helar 2026 2025 2026 2025 Helar
Belopp i TSEK jul —sep jul —sep jan —sep jan - sep 2025 Belopp i TSEK jul —sep jul —sep jan —sep jan —sep 2025
Den I6pande verksamheten Finansieringsverksamheten
Resultat efter finansiella poster -11582 -23728 -35 564 17737 -43933 Nyemission - 240000 - 240000 240000
Resultat fran avvecklad verksamhet -131 —296 —547 173693 173409 Emissionskostnader - —-14 000 = -14 043 -14215
Justeringar fér poster som inte ingar Upptagna lan - - - 20000 77600
i kassaflodet 1675 11699 10190 -138 451 -128 161 Amortering av 1an _ 220000 B 43500 43500
Betald inkomstskatt - —2234 -89 —2234 —2234 Amortering av leasingskuld -718 - -954 -4 280 —4 280
Summa -10038 -14 558 -26010 15271 -919 Kassafléde fran finansierings-

verksamheten -718 206 000 -954 198177 255605

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 28 140 10332 47 227 45952 48978 Periodens kassaflode -12299 90108 —49 339 -26 863 -32230
Okning (-)/Minskning (+) av Likvida medel redovisade i tillgangar
rérelsefordringar -1058 29597 -3548 62586 70027 som innehas for forsaljning -120 —341 -120 —341 -193
Okning (+)/Minskning (-) av Likvida medel vid periodens boérjan 49130 7134 86 589 124 330 124 330
rorelseskulder -12958 -74 805 —-26 907 —-306 941 -368 777 Likvida medel vid arets bérjan
Kassaflode fran den I5pande (redovisade i tillgangar for forsaljning) 290 483 193 727 727
verksamheten 4086 —49434 -9238 -183 132 -250 691 Valutakursdifferens i likvida medel 408 -3 821 87 -4 291 -6 045
Varav frén avvecklad verksamhet —4 -213 -506 Likvida medel vid periodens slut 37409 93563 37 409 93563 86 589
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar 1 —71458 -107 —144 408 -
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar* -15 669 5000 -39 041 102 500 -139 644
Avyttring av avvecklad verksamhet,
netto likvidpaverkan - - - - 102 500
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -15668 -66 458 -39148 -41908 -37144
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FORSTA SIDAN VD-ORD PRODUKTPORTFOLJ FINANSIELL

OVERSIKT

Resultatrakning féor moderbolaget

FINANSIELLA
RAPPORTER

INFORMATION

Rapport 6ver resultat och

dvrigt totalresultat fér moderbolaget

2026 2025 2026 2025 Helar 2026 2025 2026 2025 Helar
Belopp i TSEK jul —sep jul —sep jan —sep jan - sep 2025 Belopp i TSEK jul —sep jul —sep jan—sep jan —sep 2025
Nettoomsattning 54775 10119 118 865 143 267 152 354 Periodens resultat -11528 -23734 -35577 151521 125325
Kostnad sald vara —45 848 -15102 -100726 -55402 -62808 Periodens totalresultat -11 528 -23734 -35577 151521 125325
Bruttoresultat 8927 —4983 18139 87 865 89 546
Ovriga rorelseintakter 12622 -1878 20492 187 846 188995
Administrationskostnader -5421 —7 953 —20003 -37 819 —44 401
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 380 -9843 -33433 —64 751 -82577
Ovriga rérelsekostnader -12102 1126 -14 080 -5235 -8 320
Rorelseresultat -9 354 -23532 —-28 885 167 906 143 244
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andelar i koncern-
foéretag - - - - 711
Finansiella poster, netto 2174 -196 -6 603 -14 151 -16 396
Finansnetto -2174 -196 -6 603 -14151 -15 685
Resultat fore skatt -11528 -23728 -35488 153 755 127 558
Skatt - -6 -89 -2234 -2234
Periodens resultat -11528 -23734 -35577 151 521 125325
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FORSTA SIDAN VD-ORD PRODUKTPORTFOLJ

FIN

OVERSIK

NSIELL

Balansrakning for moderbolaget

FINANSIELLA
RAPPORTER

INFORMATION

Belopp i TSEK 2025-09-30 2025-12-31 Belopp i TSEK 2025-09-30 2025-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar 327769 303 940 296 458 Bundet eget kapital
Materiella anlaggningstillgangar 93 86 36 Aktiekapital 2061 577 429 2061
Fond for utvecklingsutgifter 327769 303 940 296 458
Finansiella anlaggningstillgangar Fritt eget kapital
Andelar i koncernforetag 3766 3766 3766 Overkursfond 1388740 1385962 1386 088
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3766 3766 3766 Balanserat resultat -1152843 -1829707 —1246 857
Summa anlaggningstillgangar 331627 307 792 300 260 Periodens resultat -35577 151521 125325
SUMMA EGET KAPITAL 530 149 589 145 563 075
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar Langfristiga skulder
Varulager 149404 201728 194 268 Langfristiga rantebarande skulder - - 58 308
Kundfordringar 12292 3900 6740 Summa langfristiga skulder - - 58 308
Ovriga fordringar 9212 5465 5559
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 76 855 91932 81499 Kortfristiga skulder
Summa kortfristiga fordringar 247764 303 025 288 066 Kortfristiga rantebarande skulder 58 704 - -
Skulder till koncernbolag 774 1026 1002
Kassa och bank 37 409 93 563 86 589 Leverantérsskulder 19149 39667 8955
Summa omséttningstillgangar 285173 396 588 374 655 Ovriga skulder 1347 1177 7389
SUMMA TILLGANGAR 616 800 704 380 674915 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6676 73 364 36 187
Summa kortfristiga skulder 86 651 115235 53 532
SUMMA SKULDER 86 651 115235 111841
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 616 800 704 380 674915
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FORSTA SIDAN VD-ORD PRODUKTPORTFOLJ

Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovis-
ningslagen. Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards
(IFRS) sdsom de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner. Delarsrapport for moderbolaget har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagens 9:de kapitel, Delarsrapport. Fér koncernen och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tillampats som i den senaste arsredovisningen. Upplysningar enligt IAS
34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande
noter aven i 6vriga delar av rapporten.

NOT 2 Intakter fran avtal med kunder

2025 Helar
Belopp i MSEK jan-—sep 2025
Nettoforsaljning
Licensintakter 0,2 0,2 0,5 84,7 84,9
Produktférsaljning 54,6 9,9 118,4 58,6 67,5
Totalt 54,8 10,1 118,9 143,3 152,4
varav Nordamerika 0,1
varav Tyskland 54,6 9,9 118,4 58,6 67,5
varav Indien - - - 84,3 84,3
varav Ovriga 0,2 0,2 0,5 0,4 0,6

Per tredje kvartalet finns det en enskild kund som star fér mer an 10%

av intékterna. Denna star for 118,4 MSEK (58,6) av nettoomsattningen.
Koncernens intékter bestar priméart av intakter fran produktférsaljning fran
Ximluci®. Se not 1 i arsredovisningen 2025 for information om Xbranes redo-
visningsprinciper gallande intéktsredovisning. Under forsta kvartalet 2026
reviderades finansieringsarrangemanget kring Xdivane, varpa Intas 6vertog
finansieringsansvaret for vissa CMC-relaterade utvecklingsaktiviteter. Alla
kostnader som finansieras av Intas, inklusive ett paslag om 18 procent, kom-
mer att rdknas av mot eventuella licensintakter och framtida vinstdelningar.

INFORMATION

FINANSIELLA
RAPPORTER

NOT 3 Varulager

Belopp i TSEK
Produkter i arbete

PAPLIIEERI 2025-09-30  2025-12-31

149 404 201728 194 268
149 404 201728 194 268

Totalt varulager

Redovisade belopp i resultatrakningen

Under rakenskapsaret 2026 har kostnad sald vara redovisats i resultat-
rakningen om —100,7 MSEK (55,4 MSEK). Varulagret inkluderar en reserv
foér inkuranta varor om -2,4 MSEK (-2,9 MSEK). Ingen nedskrivning har gjorts
av varulagret.

NOT 4

Transaktioner med narstaende

Inga narstaendetransaktioner under 2026.

NOT 5

Vid den extra bolagsstamman den 13 oktober 2025 beslutade stamman, i
enlighet med styrelsens forslag, om en minskning av aktiekapitalet for att
tacka tidigare ars forluster samt for avsattning till fritt eget kapital. Aktie-
kapitalet minskades med 575 368 453,911 SEK och uppgick pa balansdagen
till 2 060 534,80 SEK. Varje aktie har darefter ett kvotvarde om 0,10 SEK
(0,224 SEK fore nedsattningen).

NOT 6 Konvertibla skuldebrev

Nedsattning aktiekapital

| juni 2025 6vertogs den konvertibla obligationen i sin helhet av Alvotech som
en deliavyttringen av delar av bolaget. Per 30 september 2026 finns inget
varde hanforligt till den konvertibla obligationen i balansrakningen.
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NOT 7 Rantebarande I1an

Den 16 oktober 2025 ingick Xbrane ett avtal med Fenja Capital Il A/S om ett
lan uppgéende till 60 MSEK (57,6 MSEK netto efter avdrag av upplaggnings-
avgift). Lanet I6per amorteringsfritt till 31 januari 2027 med en ranta pa 9%.
Xbrane har inom ramen for laneavtalet emitterat 420 517 teckningsoptioner till
Fenja (serie 2025/2030). Teckningsoptionerna tilldelades vederlagsfritt. Varje
teckningsoption av serie 2025/2030 berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med registrering av teckningsoptionerna
hos Bolagsverket fram till och med den 30 september 2030. Teckningskursen
per aktie uppgar till 13,2 kronor vilket motsvarade 140 procent av det volym-
vagda genomsnittspriset pa Bolagets aktie under de fem nastkommande
handelsdagarna pa Nasdag Stockholm fran tilldelningen. Vid teckning av
aktier ska den del av teckningskursen som éverstiger de tidigare aktiernas
kvotvarde tillféras den fria 6verkursfonden. Teckningsoptionerna av serie
2025/2030 ar foremal for sedvanliga villkor som bland annat innebéar att
teckningskursen liksom antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av komma att omraknas i vissa fall.

| balansrakningen per 30 september 2026 redovisas lanet som rante-
barande lan uppgaende till 58,7 MSEK. Teckningsoptionerna redovisas i
eget kapital till ett varde uppgaende till 2,3 MSEK.

Tillgangar som innehas for forsaljning
samt klassificering av avvecklad verksamhet

Effekter av planerad forséljning av Primm Pharma

Xbranes avsikt ar fortsatt att i enlighet med tidigare taget beslut verka for en for-
saljning av dotterbolaget Primm Pharma. | delarsrapporten januari — mars 2021
omklassificerades Primm Pharmas tillgangar och skulder till "Tillgangar som
innehas for forsaljning”, respektive "Skulder hanférliga till tillgangar som innehas
for férsalining” i koncernens balansrakning. | resultatrékningen redovisas Primm
Pharmas resultat separat som "Resultat fran avvecklad verksamhet”.

Effekter av avvecklad verksambhet till Alvotech

Under forsta kvartalet 2025 signerades ett avtal med Alvotech hf avseende
avyttring av XB003 samt delar av organisationen med dar tillhérande till-
gangar. | samband att bolagsstamman rostade igenom forslaget omklassi-
ficerades tillgangar och skulder hanforligt till den avyttrade verksamheten

till "Tillgangar som innehas for forsaljning”, respektive "Skulder hanforliga till
tillgangar som innehas for forséaljning” i koncernens balansrakning. | resultat-
rakningen redovisas resultatet for den avvecklade verksamheten separat
som "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Se nedan tabell fér specifikation
over effekterna i balansréakningen och resultatrakningen. Omklassificeringen
har aven gjorts pa intakter och kostnader for jamforelsearet vilket innebar
attjamforelsetalen inte 1angre dverensstammer med tidigare rapporter.
Verksamheten avyttrades den 2 juni 2025 och redovisas under innevarande
period som en avvecklad verksamhet.
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Tillgangar som innehas for forsaljning
samt klassificering av avvecklad verksamhet

Effekter av genomfdrd forséljning av verksamhet till Alvotech

Finansiella informationen som presenteras nedan avser tiden fram till

avyttringen 2 juni 2025 samt fér 2024.

FINANSIELLA
RAPPORTER

INFORMATION

NOT 9 Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osédkerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen 2025 pa
sidorna 37-38, tillganglig pa bolagets webbplats, www.xbrane.com. Trots av-
yttringen av delar av verksamheten till Alvotech har dessa har vid publicering

Belopp i TSEK m 2025Q3 2025Ack gy denna delarsrapport inte i nagon vasentlighet forandrats.
Nettoomsattning = - -

Ovriga rérelseintakter/rorelsekostnader - - 12061

Kostnader - - 5360 BNGIEIN  stallda sakerheter

Rorelseresultat - - 6701

Finansnetto _ _ 1012 F%edoyislade belopp for tillgangar som stallts som séakerhet for kortfristiga och
Resultat efter finansiella poster - - 5689 langfristiga skulder:

Skatt _ _ _ Belopp i TSEK Pl [EERDN 2025-09-30  2025-12-31
Periodens resultat efter skatt Varulager 112555 155824 137 000
avvecklad verksamhet - - 5689 Foretagsinteckning - - -
Reavinst avyttring verksamhet - - 168902  Total 112 555 155 824 137 000
Resultat fran avvecklad verksamhet - - 174591

Avyttring av verksamhet i TSEK
Erhallen kopeskilling

Likvida medel 102 500
Verkligt varde konvertibla obligationer 132233
Overtagande av skuld kontrakts-

tillverkare 20000
Total képeskilling 254733
Avyttrade nettotillgangar -85 831
Vinst vid avyttring av rorelse fore skatt 168 902
Skattekostnad pa vinst avyttring rorelse -
Vinst vid avyttring av rorelse

efter skatt 168 902

Redovisade varden for tillgangar och skulder som

avyttras per 2 juni 2025

Belopp i TSEK

Materiella anlaggningstillgangar’ 55410
Summa anlaggningstillgangar 55410
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 68 929
Summa tillgangar 124 339
Leasingskulder 38508
Summa skulder 38 508
Nettotillgangar 85831

1) Inkl. nyttjanderattstillgangar

Koncernens stallda sakerheter uppgick till 112,6 MSEK (155,8) och utgér
stalld sékerhet till kontraktstillverkare for fullgérande av leverantérsskulder
samt kommande produktion. Darutéver har koncernen reglerat den stallda
sakerheten for forskott fran STADA , vilken uppgick till 26,1 MSEK.

| samband med intradet i licens- och utvecklingsavtalet med Intas
Pharmaceuticals har Xbrane pantsatt patent hanforligt till Xdivane™ som
sakerhet for fullgérande av ataganden.
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NOT 11 Véasentliga uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen har med revisionsutskottet diskuterat utvecklingen, valet
och upplysningarna avseende koncernens viktiga redovisningsprinciper och
uppskattningar samt tillampningen av dessa principer och uppskattningar.

Viktiga kallor till osakerheter i uppskattningar

De kallor till osékerheter i uppskattningar som anges nedan avser sadana
som innebar en signifikant risk for att tillgangars eller skulders varde

kan komma att behdva justeras i vasentlig grad under det kommande
rakenskapsaret.

Koncernens finansiella stallning och fortsatta drift

Delarsrapporten har upprattats med antagandet att féretaget har formaga
att fortsatta driften under de kommande 12 manaderna, i enlighet med
fortlevnadsprincipen.

Aktivering av utvecklingsutgifter
Balanserade utgifter ar hanforligt till utveckling av Ximluci® samt Xdivane™.
Enligt not 1, Redovisningsprinciper i arsredovisningen 2025, ar utgifter for
utveckling redovisat som en tillgang nar produkten eller processen ar tekniskt
eller kommersiellt anvandbar samt att bolaget har tillrackliga resurser att full-
folja utvecklingen och darefter anvanda eller sélja den immateriella tillgangen.
Bolaget har bedomt att samtliga kriterier for aktivering av utvecklingsutgifterna
av Ximluci® har uppnatts fran juli 2021. Fran och med 1 juli 2024 aktiverar
koncernen utvecklingskostnader for Xdivane™ , dvs vid den tidpunkt da
kriterierna for aktivering i enlighet med IFRS ansé&gs vara uppfyllda. Den
tekniska risken i programmet bedéms som begransad da analytisk likhet
pavisats pa kommersiell produktionsskala och ett reducerat kliniskt program
ar éverenskommet med EMA och FDA. | november 2024 ingick koncernen
ett globalt licens- och samarbetsavtal med Intas Pharmaceuticals Ltd. Enligt
licens och utvecklingsavtalet kommer Intas att finansiera och ansvara for de
kliniska och regulatoriska utvecklingsaktiviteterna, saval som den globala
kommersialiseringen av Nivolumab biosimilarkandidat. Detta starker ytter-
ligare bolagets bedémning av att mojligheterna att finansiera den fortsatta
utvecklingen &r goda.

| Delarsrapport januari — september 2026
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Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 30 oktober 2026

Anders Tullgren Eva Nilsagard Mats Thorén
Ordférande Ledamot Ledamot
Kirsti Gjellan Martin Amark
Ledamot VD
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Revisorns granskningsrapport

FINANSIELLA
RAPPORTER

Till styrelsen i Xbrane Biopharma AB (publ), org nr 556749-2375

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delars-
informationen i sammandrag (delarsrapport) for Xbrane Bio-
pharma AB (publ) per 30 september 2026 och den nioméanaders-
period som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delérsrapportienlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra 6versiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning

har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jam-
fort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6évrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en ¢versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagande om fortsatt drift
Vi vill fasta uppmarksamheten pé avsnittet Koncernens finansiella
stallning och fortsatta drift pa sidan 5-6 dar det framgar att bola-
gets finansiering for den kommande 12-manadersperioden inte ar
sakerstalld. Detta tyder pa att det finns en vasentlig osakerhets-
faktor som kan leda till betydande tvivel om foéretagets formaga
att fortsatta verksamheten. Vart uttalande ar inte modifierat i detta
avseende.
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Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor

| Delarsrapport januari — september 2026



FORSTA SIDAN VD-ORD PRODUKTPORTFOLJ

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kom-
pletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finan-
siella nyckeltal pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med nyckeltal
som anvands av andra féretag. Dessa finansiella nyckeltal ska darfér inte ses
som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. | nedanstaende
tabeller presenteras nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen ar ett matt som koncernen betraktar som viktigt for
forstaelsen av produkternas I6nsamhet. Bruttomarginalen beréknas som
bruttoresultat i forhallande till nettoomsattningen. Bruttoresultatet &r netto-
omsattning minus kostnad salda varor.

2026 2025 2026 2025 Helar
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep FUELGEECEN  jan-sep 2025
Bruttoresultat 8927 -4 983 18139 87 865 89 546
Bruttomarginal 16% -49% 15% 61% 59%

EBITDA

EBITDA &r ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta resultatgenereringen fore avskrivningar av anlaggningstill-
gangar. EBITDA visar verksamhetens intjanandeférmaga fran den I16pande
verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur och skattesituation och ar tankt
att underlatta jamforelser med andra bolag i samma bransch.

FINANSIELLA
RAPPORTER

INFORMATION

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rérelsekostnader
Bolagets direkta kostnader fér forskning och utveckling avser kostnader for
personal, material och externa tjanster. Forsknings- och utvecklingskostnader
i procent av rorelsekostnader visar hur stor andel av rérelsekostnaderna

som avser forskning och utveckling. Detta beréknas genom att dividera
forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Totala
rorelsekostnader utgors av forsaljiningskostnader, administrationskostnader,
forsknings- och utvecklingskostnader samt 6vriga rérelsekostnader.

2026
jul-sep

2025
jul-sep

2026
JELECTT

2025
jan-sep

Helar

Belopp i TSEK 2025

Forsknings-
och utvecklings-
kostnader

-13380 -9843  -33433 58995 -117865

Rorelse-
kostnader

Forsknings-

och utvecklings-

kostnader

i procent av

rorelse-

kostnader 43% 59% 50% 58% 69%

-30835 16671 67425 -101472 -170009

Soliditet

Soliditet ar ett matt som koncernen betraktar som relevant fér en investerare
som vill forsta férdelningen mellan eget kapital och skulder. Soliditet utgoérs
av hur stor andel av tillgangarna som ér finansierade med eget kapital for
att visa féretagets langsiktiga betalningsférmaga, alltsa eget kapital genom
summa tillgangar.

2026 2025 2026 2025 Helar
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep FUELGEECE  jan-sep 2025
Rorelseresultat ~ -9286 23532 28794  -3586 28248  DeloppiTSEK CLAHE| 2025-09-30  2025-12-31
Av—och Summa eget kapital 527 153 587 048 560 652
nedskrivningar 2727 2787 8206 11832 14 601 Dividerat med summa tillgangar 618 363 701476 671623
EBITDA -6558 20745 -20589 8246 -13647 Soliditet 85% 84% 83%
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FORSTA SIDAN VD-ORD PRODUKTPORTFOLJ FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
OVERSIKT RAPPORTER

Vart syfte — att bidra till lika mojlighet till halsa for alla

Xbrane ar en syftesdriven organisation och vart syfte, att framja tillgangen till kostnadseffektiva
lakemedel, genomsyrar allt vi gor. Biologiska lakemedel ar mycket effektiva vid behandling av
flera allvarliga sjukdomstillstdnd som drabbar manga manniskor. Samtidigt ar biologiska lake-
medel dyra och endast en brakdel av varldens befolkning har tillgang till dem.

Vart syfte ar klart — att kunna bidra till lika mojligheter till halsa for alla. Om det
finns en behandling ska den vara tillganglig for alla som behéver den. Genom
att tillampa den senaste vetenskapen kan Xbrane utveckla kostnadseffektiva
biologiska lakemedel till ett lagre pris. Darmed blir behandlingen tillganglig
for fler.

Xbrane i korthet

Xbrane - en varldsledande utvecklare av biosimilarer
Xbrane Biopharma AB ar ett bioteknikféretag som utvecklar
biosimilarer, dvs. uppféljningslakemedel pa redan godkénda
biologiska lakemedel som kan introduceras till ett lagre pris
efter patentutgang pa originallakemedlet.

Xbrane har en patenterad plattformsteknologi som mojliggoér
en lag produktionskostnad av biologiska lakemedel jamfort
med konkurrerande system.

Xbrane har ett team med lang kollektiv erfarenhet fran lake-
medelsutveckling och kompetens att ta biosimilarer fran cell-
linje till godkannande.

Xbrane har sitt huvudkontor pa Solnavagen 3H i Stockholm.

Xbrane ar sedan september 2019 noterad pa Nasdaqg Stockholm,
med ticker XBRANE.

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké januari—-december 2026 19 februari 2027

Arsredovisning 2026 30 mars 2027
Delarsrapport januari—-mars 2027 3 maj 2027
Arsstimma 2027 3 maj 2027

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Martin Amark, Jane Benyamin,
Verkstéallande direktor Finanschef
martin.amark@xbrane.com jane.benyamin@xbrane.com
+4676-30937 77 +46 73-360 37 33

www.xbrane.com

Denna information ar sadan information som Xbrane Biopharma ar skyldigt att offentlig-
goraenligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom verk-
stallande direktors férsorg, for offentliggérande den 2026-10-30, kI 08:00 CET.

XBRANE BIOPHARMA | 18 | Delarsrapport januari — september 2026


mailto:martin.amark@xbrane.com
mailto:jane.benyamin@xbrane.com
http://www.xbrane.com

RANE

BIOPHARMA

Xbrane Biopharma AB
Solnavagen 3H, 113 63 Stockholm, Sverige | www.xbrane.com


http://www.xbrane.com

