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Hanza levererade aterigen ett starkt kvartal med 9 procents organisk tillvixt och en justerad EBITA-
marginal pa 8,5 procent. Efterfrigan var fortsatt stark inom forsvar och gruvindustri, samtidigt som
orderingangen inom bredare industri forbattrades. Kassaflodet var starkt och nettoskulden sjonk till 1,4
x EBITDA. Fortaco-forvirvet tillfor cirka 1,9 mdkr i omséttning och stirker positionen inom
tungmekanik. Engangskostnader inom Horizon pressar 2026, men vintas stirka lonsamheten. Efter
kursfallet virderas aktien attraktivt och motiverat virde hojs till 153 kronor.
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