EQUITY JAY =3 (PUBL)

DELARSRAPPORT :
UL 2024-BEed0 4

Organisationsnumme‘r 559168-1019



6 =
s




o 7 3
'som erbjuder investerihgar i den spénndy dg.‘f;ne )

’wmarknaden V| Ianserade%r forsta

Dersoner |nvester.x’ngsrrm%|gheter i detta t|II
rV|t erkand m 3 /a rknad&' ch

Nyckeltal i

ofta svartlllgangllga,
Y- fond redan 2006bth q sédan dess‘erﬁ",' ,dlt

2023-07§,

2023-12-31

T 4-12-31

e .

“’,‘. 1 : ¥y ; AN
AR ;Ng’\ 5‘”%9

I .'"‘, %
Vardeforandrmg Pa- fi nan5|etla gt g ! h 5
gmngs‘tlllgangar~ ? ) -57 614
WY A% ..Balansomslufqmg (TSEK) ; % 1343 935 g N

: L

Sol.ldlte‘tp% 100% N
\ ' Nettokassa (TSE‘I'() o o 12 602 : B R X
AERR &

7 4 Stamaktier -

s 7194 042

1400 000
168,97

& COELI PRIVATE EQLjITY AB (PUBL), org. nr. 559168-1019



VD har ordet

Bolagets portfélj bestar av dver tva hundra portféljbolag. De senaste
arens troghet pa transaktionsmarknaden har inneburit att antalet
portféljbolag som av olika skal ar eller inom en snar framtid kommer
bli féremal for avyttringsdiskussioner har vuxit. Nastan en fjardedel av
portféljbolagen har en innehavstid som &r dver fem ar. Da dessa fem
ar ar nagon form av genomsnittlig férvantad innehavstid kan vi utan
att generalisera for mycket konstatera att det finns en férvantansbild
att dessa realiseras inom nartid. Transaktioner ar det som skapar
kassafléde for oss och som ger oss mojlighet att investera, distribuera
och kdépa tillbaka aktier pa marknaden.

Utfallet &r dock en fallande trend om vi utgar fran ar 2021 och fram till
nu, bade nar det galler antalet nya portféljbolag in som portféljbolag
ut (exits). Tittar vi pa kapitalet sa &r det en liten férbattring fran 2023
dar bolagets kassafléde var plus minus noll, till att under ar 2024
varit positivt nar vi tittar pa enbart investerat kapital in och ut. Den
trenden vill vi absolut ska fortsatta for att ge oss mojligheter att skapa
ytterligare avkastning foér bolagets aktieagare.

Forutsattningarna finns pa plats och det &r fortsatt positiv anda om en mer aktiv transaktionsmarknad. Men vi
vet att det ska till en del fér att tal ska ga till handling och avslut. Det &r ocksa tydligt att vart segment, inom
small- och midcap, har paverkats i mindre utstrackning an de stérre segmenten nar det géller maojligheten till
transaktioner. Det &r inte helt okorrelerat och stérre transaktioner har definitivt en positiv paverkan dven inom
de mindre segmenten.

Periodens resultat ar marginellt negativt men substansvardet dékar med 0,03 procent under samma period
dd vi genomfort aterkdp under perioden. Aterkdpen har en positiv pdverkan pd substansvardet nar det
ar en substansvarderabatt som vi fér ndrvarande har. D3 vi slépar efter ett kvartal med véarderingen pa de
underliggande innehaven sa kommer vi férst i februari fa ta del av vara portféljbolags fjarde kvartals utfall.

Vi tittar standigt pa nya mojligheter att investera och det har pa senare tid dykt upp fler och fler potentiella team
och fonder att analysera, sannolikt ett tecken pa att investeringsviljan och riskaptiten blivit mer positiv samtidigt
som investeringsmojligheterna dkar. Fokus for bolaget kommer pa kort sikt att vara det vi alltid har gjort, Nordisk
small- och midcap, samt buyout fonder. Vi har manga fina investeringsrelationer att varda men ser &ven nya
spannande team som kommer och utmanar och ska stéllas mot varandra nar vi tar vara investeringsbeslut. Den
aktiva forvaltningen kommer till sin spets for att kunna fortsatta skapa framtida avkastning till vara aktiedgare.

Vi ar fortsatt positiva till vart valda tillgdngsslag och fortsatter arbeta hart och fokuserat for framtida avkastning
till er aktiedgare. | vanlig ordning &r ni valkomna att kontakta undertecknad om ni har funderingar eller fragor
kring bolaget eller férvaltningen. Fér mer information hanvisar jag dven till var hemsida www.coelipe.se.

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor
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Om Coeli Private Equity AB

Med “Bolaget” eller “Coeli” avses Coeli Private Equity AB (publ) med organisationsnummer 559168-1019. Coeli
Private Equity AB &r en sa kallad alternativinvesteringsfond (AIF) och ett publikt aktiebolag. Verksamheten bestar
av att med egna medel férvarva och forvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel samt tillhandahalla
riskkapital till sma- och medelstora féretag. Primért genom att med det kapital som finns i bolaget investera i
nordiska private equity-fonder eller i likartade mojligheter, med syfte att skapa god avkastning till sina aktiedgare.
Utover Aktiebolagslag (2005:551) regleras Bolagets verksamhet av Lag (2013:561) om foérvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 samt riktlinjer fran europeiska
vardepappers-ochmarknadsmyndigheten (Esma) samt Finansinspektionens féreskrifter. Foratt uppfyllagéllande
regelverk behdver Bolaget haen AlF-forvaltare (AIFM) samt utse ett forvaringsinstitut. Bolagets forvaringsinstitut
a&r Danske Bank A/S Sverige Filial org. nr. 516401-9811. Coeli Asset Management AB &ar Bolagets AIFM och har
tillstdnd som auktoriserad AlF-férvaltare. Coeli Asset Management AB star under Finansinspektionens tillsyn.
Det AIFM-avtal som ingatts innebér att Coeli Asset Management AB har ratt till en arlig férvaltningsavgift om
0,5 procent som berdknas pa Bolagets totala egna kapital. Bolaget har dven ett avtal om |6pande drift pa 0,3
procent av Bolagets totala tillgangar (exklusive moms) till Coeli Investment Management AB.

INVESTERINGSSTRATEGI

Coeli Private Equity AB:s affarsidé &r att erbjuda sina aktiedgare en majlighet att investera och fa en allokering
till den nordiska private equity-marknaden med fokus pa s.k. buy-out fonder och selektiva investeringar i andra
typer av private equity-fonder, dvs. onoterade bolag, samt direkta investeringar, som annars normalt inte ar
tillgédngliga for privata investerare. Mervarde till bolagets investerare skapas dels genom en potentiellt god
vardeodkning i en redan fardig och véldiversifierad portfélj, dels genom mojligheten att géra nya investeringar
efter en noggrann urvals-, analys- och investeringsprocess.

Bolaget har en opportunistisk investeringsstrategi dér malsattningen &r att skapa en hég avkastning. Coeli Private
Equity AB:s dvergripande mal ar att skapa langsiktig vardetillvaxt for investerarna samtidigt som bolaget kan
uppratthalla en arlig utdelning pa omkring 5-7 procent dver tid. Malsattningen &r att dven fortsattningsvis vara
en av de mest framstdende investerarna inom det nordiska private equity-segmentet samt bidra till utveckling
och tillvaxt i det svenska naringslivet samtidigt som bolaget kan tillgodose en god avkastning till sina investerare
och aktiedgare. Bolaget har som malsattning att arligen utfasta kapital till ett antal nya investeringsobjekt fér
att bygga varde over tid.

Bolaget har som primar investeringsstrategiatt utfasta och investera kapital till nordiska private equity-fonder, ett
begrepp som aven innefattar dvriga PE-aktdrer och PE-liknande investeringar, som kan utgéras av exempelvis ett
noterat eller onoterat investmentbolag som har som huvudsakliga verksamhetsinriktning att investeraionoterade
bolag, eller ett verksamhetsdrivande bolag inom olika typer av private equity-case sdsom att konsolidera en
utvald marknad/bransch.

Den primara investeringsstrategin inkluderar aven att tillsammans med dessa PE-aktorer investera i utvalda
portféljbolag, sa kallade *coinvestments” eller parallellinvesteringar.

Bolaget far utdver sin priméra investeringsstrategi géra andra vardeskapande investeringar i upp till 20 procent
av bolagets nettotillgdngar (vid investeringstillfallet).
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Portfoljen i sammandrag

Per den 31 december 2024 bestod Bolagets portfélj av investeringar och utfastelser till 42 nordiska private equity-
fonder samt 10 direktinvesteringar i svenska entreprendérsdrivna bolag. Private equity-fonder kallar pa kapital nér
de goér investeringar i portfélibolag, vilket innebdr att det totalt utfdsta kapitalet kan vara hégre an det faktiskt
investerade kapitalet vid en viss tidpunkt. Nedan féljer férdelningen av Bolagets 213 portféljbolag. Utfast kapital
&r inte detsamma som marknadsvérde. Da private equity-fonderna befinner sig i olika stadier sa har de behdévt
kalla ner olika mycket av det utfista kapitalet. Marknadsvérdet redovisat i balansrdkningen paverkas dven av
vardeférandringar i portféljbolagen samt i vissa fall dven av valutajusteringar. Per den 31 december 2024 var
marknadsvérdet pa Bolagets innehav i private equity-fonder cirka 1 329 MSEK.

PRIVATE EQUITY-FONDER

Fondnamn Argéng Ufast i fondvaluta Antal portféljbolag
Absolute Unlisted 2022 50 000 000 SEK 7
Adelis 2013 50 000 000 SEK 1
Blg Invest | 2020 15 000 000 SEK 5
BLQ Invest Il 2022 50 000 000 SEK 5
BWB II 2008 25166 827 DKK 2
CapMan Buyout IX Fund A L.P 2009 3000 000 EUR 1
CapMan Buyout X 2014 8 000 000 EUR 1
CIP I 2021 30 000 000 SEK 7
CIP 1l 2021 15 500 000 SEK 1
CNI IV 2017 30 000 000 SEK 4
Cubera IX 2020 6 000 000 EUR -
Cubera X 2023 7 000 000 EUR 0
eEquity IV 2019 50 000 000 SEK n
eEquity V 2022 74 999 750 SEK 5
Equip | 2019 50 000 000 NOK 10
Equip Il 2021 75 000 000 NOK 6
Herkules IV 2013 55 000 000 NOK 0
Intera Il 2015 5000 000 EUR 5
Intera IV 2021 5000 000 EUR 6
Karnell Fund IlI 2009 4169 650 EUR 0]
Litorina V 2017 42 000 000 SEK 10
NEA Il 2020 10 000 000 SEK 10
Norvestor VI 2012 62 500 000 NOK 3
Norvestor VII 2016 25 000 000 NOK 4
Norvestor VIII 2020 5000 000 EUR 13
OXX 1l 2022 4 000 000 GBP 6
Polaris IV 2015 50 000 000 DKK 6
Polaris V 2021 50 000 000 DKK 1
Priveq IV 20M 65 000 000 SEK 0
Priveq V 2016 40 000 000 SEK 6
Priveq VI 2021 50 000 000 SEK 9
Priveq VII 2024 50 000 000 SEK -
Procuritas VII 2022 10 000 000 EUR 6
Segulah V 2015 60 000 000 SEK 5
Spintop Investment Partners IV 2023 50 000 000 SEK 12
Standout capital Il 2021 50 000 000 SEK 5
Sway Ventures Il 2022 5500 000 USD 4
Systematic Growth IV 2024 3000 000 EUR -
Vaaka Il 2013 6 000 000 EUR 1
Vaaka IV 2021 8 000 000 EUR 4
Valedo Il 2012 80 000 000 SEK 4
Valedo IlI 2017 50 000 000 SEK 8

6 COELI PRIVATE EQUITY AB (PUBL), org. nr. 559168-1019



DIREKTINVESTERINGAR

Bolagsnamn Grundat Investerat belopp

Avy Finans AB 2020 20 000 000 SEK
byWiT AB 2021 30 814 591 SEK
Gladsheim Fastigheter AB 2019 96 778 SEK
Nicoya AB 2021 49999 680 SEK
Quadratus Intressenter AB 2022 20 000 000 SEK
Teqgt Intressenter AB 2021 10 000 000 SEK
Utopia Music AG 2016 5000 040 EUR
Zoo.se Sverige AB 1989 32250 000 SEK




Aktieinformation

Bolagets stamaktie &r upptagen till handel pa den reglerade marknaden NGM Nordic AlIF. Bolagets AlF-férvalta-
re publicerar manatligen ett uppdaterat indikativt substansvédrde samt information om investeringar och avytt-
ringar | underliggande private equity-fonder. Nedan aterfinns Bolagets senaste substansvérde till och med den
31 december 2024 samt aktiekursens utveckling sedan den férsta handelsdagen den 25 november 2019.

Substansvarde Utdelning

2024-12-31 168,97 SEK 2019-12-01 7 SEK per stamaktie

. per stamaktie*
Utveckling sedan senaste 2020-11-01 7 SEK per stamaktie
véardering (30 november 2024) -0,1%
Utveckling sedan 2023-12-31 7,8% 2021-10-21 10 SEK per stamaktie
Utveckling senaste 12 manaderna 7.8% 2022-1-17 5,50 SEK per stamaktie
Utveckling sedan fusionstillfallet** 15,9%

*Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en fordrdjning om cirka ett kvartal.

**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.

Branschférdelning Geografisk férdelning

Transportation 0% Food-tech 2% Schweiz 0% Danmark 4%

™

Healthcare 2% Business Services 44% l

Finland 16%

IT 13% Energy, Power &

Utilities 2%

Sverige 58%

Media & Telecommu- Norge 17%

nication 0%

Consumer/Retail 22%

Kanada 1%

Industrials 7% Other 7% Ovriga Europa 3% USA 2%
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Portfoljen

Hér presenteras de fonder och direktinvesteringar som utgjorde Coeli Private Equity AB:s investeringsportfolj
per den 31 december 2024.

PORTFOLJBOLAG

Absolute Unlisted

Absolute Absolute Unlisted &r ett svenskt investmentbolag som fokuserar pa onoterade :
Unlisted bolag med en tydlig vdg mot bdrsnotering. Fokus pa tillvaxtbolag i Europa och ks aeaarorek

USA.

Adelis Equity Partners Fund |
Adelis Equity Partners &r en svensk private equity-aktér grundad 2012. Bolaget
AdelisEquity  fokuserar pa investeringar i medelstora bolag pa den nordiska marknaden. Teamet  #INTERSPORT
har en valdigt gedigen och mangarig erfarenhet av den nordiska private equity-
marknaden.

Blg Invest | och Il

Blg &r ett ungt team dar grundaren Kamjar Hajabdolahi med sin erfarenhet fran @@vicxenanner

blqinvestm byggandet av Serendipity skapat ett erfaret och operativt starkt team. De ar aktiva . .
investerare i tech-bolag som befinner sig i ett expansivt skede. De har ett utvecklat 1ngrrd
systematiskt tillvdgagangssatt vid urval och investeringar i bolag.

BWB Partners Il

BWB Partners ar en av dansk private equity-aktér inom segmentet fér mindre
JUPITER BACH

wB investeringar. Fonden BWB Partners Il har en storlek om cirka DKK 1 miljard och
PARTNERS fokuserar pa investeringar och utveckling av mindre bolag i framst Danmark men
adven i Sverige. Teamet har en gedigen branscherfarenhet och delar kommer fran SH?

det tidigare Odin Partners som togs éver av BWB Partners i november 2015.

CapMan Buyout IX och X

CapMan Buyout &r en del av moderbolaget CapMan Oyj som &r noterat pa

CapM_;ln Helsingforsbdrsen.Bolagetetablerades1989 ochharenlangochgedigenerfarenhet
inom fondférvaltning och som partner till investerare och entreprenérer. Capman fwnw
Buyout fokuserar pa smalloch midcap segmentet i Sverige och Finland.

CIP 1l

CIP Il AB é&r ett svenskt private equity-bolag som gdr minoritetsinvesteringar i
tillvaxtbolag. Portfoljen &r relativt koncentrerad och bestar av sex bolag verksamma

L]

inom olika branscher. Innehaven inkluderar MEDS, Northmill Bank, Babyshop och porthmill
Appjobs.
CIP 1l

CIP 1l AB &r en svensk private equity-fond som goér minoritetsinvesteringar i
entreprendrsdrivna tillvaxtbolag.

CIP Il ABs enda portféljbolag Youcruit AB meddelade i maj 2024 att bolaget
kommer att skicka in en ansdékan om konkurs. Coeli Private Equity AB skrev i
samband med substansvarderingen i maj 2024 ner vardet till noll.

CNI Nordic 4 (Club Network Investments)
° easYPaRrK

CNI Nordic 4 &r en aktdr pa den svenska private equity-marknaden. Teamet har en
Ch l entreprendrvéanlig installning och investerar i mindre nordiska bolag. Sedan starten Barnebys-
har de rest sex fondstrukturer, samtliga med samma inriktning och strategi.
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eEquity

Il Equipcapital

Herkules
[gfalat]

INTERA

Karnell.

N Litorina

E

NEA PARTNERS

Norvestor

OX

PORTFOLJBOLAG

Cubera IX och X

Cubera ar en nordisk secondary-aktér. Andrahandsmarknaden (”secondaries™)
fér nordisk private equity har under de senaste aren haft en stabil tillvaxt med
Okande transparens. Cubera har varit med sedan 2006 och har utvecklats till en
véletablerad aktér pa andrahandsmarknaden och har visat att deras modell och
arbetssatt kan skapa en god avkastning.

eEquity IV och V

Svenska eEquity grundades av Patrik Hedelin och Magnus Wiberg 2010 och
tillsammansmedsittteamhardegenomfortéver20portféljbolagsinvesteringarmed
inriktning pa bolag med en stark koppling till onlinetjénsterisin verksamhet. Teamet
kan genom sitt digitala fokus dra nytta av stora synergier mellan portféljbolagen.

. preglife
Z00=

Equip Capital Fund | och Il

Equip ar ett norskt team som startade sin verksamhet 2019 i Oslo. Teamets
investeringsansvariga har tidigare arbetat nara tillsammans under en langre
tid inom en annan norsk private equity-aktér. Teamet kommer att fokusera pa
tidigare inarbetad strategi och kommer att vara aktiva pa den norska och svenska
marknaden fér sma och medelstora bolag.

MAKEUP EB MEKKA

BASTARD
BURGERS

Herkules Private Equity Fund IV

Herkules &r en norsk private equity-aktér i det medelstora investeringssegmentet.
Bolaget har sitt huvudkontor i Oslo och fokuserar pa investeringar i Norge och
Sverige.

Olivia,

Intera Fund Il och IV

Intera &renfinsktillvédxtorienterad private equity-aktdér sominvesterar pa denfinska
och svenska smallcap-marknaden. Intera grundades 2007 och &r helt partneragt.
Huvudkontoret &r beldget i Helsingfors. Teamet har en lang erfarenhet av private
equity.

@ midagon

Karnell 11l

Hans Karlander och Patrik Rignell leder fonden Karnell Ill. Tillsammans har de 30
ars erfarenhet av investeringar i onoterade bolag varav tio ar tillsammans hos
private equity-aktéren Procuritas. Teamet har sitt kontor i Stockholm.

Litorina V

Litorina ar ett private equity-bolag som férvarvar och industriellt utvecklar mindre
och medelstora svenska och nordiska foretag. Litorina investerar i féretag med
malsattningen att tillsammans med ledning och styrelse pa ett ansvarsfullt satt
skapa forutsattningar for 1angsiktigt och uthalligt industriellt vardeskapande.

A’..*/-v \
BRODER)AS

Northclean

Never Eat Alone Il (NEA II)

NEA grundades av Jacob Brégger och Erik Ekfeldt och deras férsta fond startade
2017.Man har byggt upp ett stort entreprendrsnatverk omkring sig vilket medfoér att
deietttidigt stadie kankommaikontakt medintressantaféretag och entreprendrer
och mdjliggdra investeringar. Den andra strukturen &r pa totalt 300 MSEK med

PROTECT]

majoriteten av investerarna fran entreprendrsnatverket men &ven institutionella (& cubsec
investerare som Nordea och Coeli.
Norvestor VI, VIl och VIII
Norvestor ar en ledande PE- aktér inom midcap segmentet. Teamet har visionen o
om att bygga nordiska bolag och har sjalva just byggt upp ett engagerat och ”p”f‘ﬂpg
kompetent nordiskt team for att lyckas.
OXX 1l CK
OXX Il &r en Nischad PE aktér inom B2B SaaS bolag. Med fokus pa tillvéaxt och A
att skala upp bolagen har teamet inom Oxx hittat sin space pa marknaden. Har

< CyberSmart

Europa som investeringsmarknad.
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POLARIS

@ PRIVEQ

Procuritas.

I:segulah]

spintop
.7 ventures

({ standout Capital

SYSTEMATIC
GROWTH

VAAKA

PARTHNERS

VALEDO

PORTFOLJBOLAG

Polaris Private Equity IV och V

Polaris ar en dansk private equity-aktér som bildades 1998 med sitt sate i
Képenhamn. Deinriktar sig painvesteringaridet ldgre midcapsegmenteti Danmark
och Sverige. Sedan start har Polaris investerat i omkring 40 portféljbolag och salt
halften av dessa.

NCRTH

yaur risk puide

Priveq Investment Fund |V, V, VI och VII

Priveq &rettav Sveriges éldstariskkapitalbolag medlang erfarenhet av attinvestera
i svenska tillvédxtbolag. Priveq gér bade majoritets- och minoritetsinvesteringar i
entreprendrsdrivna féretag. Priveq Investment har genom aren investerat i dver

DANFO

100 bolag och ligger avkastningsmassigt i den hdgre kvartilen bland liknande TRENDHIM
fonder i Europa.
Procuritas

Procuritas ar ett svensk PE-team som var en av de forsta aktiva private equity
aktorerna i Norden. Fokuserar pa den nordiska SME marknaden.

@ Werksta

Segulah V

Segulah &r en svensk private equity-investerare som grundades i Stockholm 1994.
Bolaget inriktar sig pa investeringar i medelstora nordiska bolag dér de pa ett
effektivt satt kan tillféra fokus, kompetens och kapital till sina utvalda portféljbolag.

£ HERMES

@ MEDICAL
SOLUTIONS

Spintop IV

Spintop ar en svensk venture-investerare fokuserad pa den nordiska marknaden.
Erfaret team av bolagsbyggare som investerar i tekniknara tillvaxtbolag i tidigt
stadie. Ett team som vi foljt under en langre tid och som vi valt att investera med.

Gubbe

Scrintal

Standout Capital Il

Standout ar en svensk tech-fond som investerar i nordiska etablerade
entreprendrsdrivna tillvaxtbolag. Teamet grundades av Klas Hillstrém och Erik
Wastlund och férsta strukturen restes ar 2016. Den aktiva entreprenédrsvanliga
strategin har lett till framg&ngsrika investeringar. Aterkommande stora investerare
ar EIF och AP-fonderna.

recepLoy
4 EVOLATE

Sway Il

Sway ar en amerikansk venture-fond med ett starkt team som fokuserar pa tech-
bolag i tidigt skede.

1 measurabl

Systematic Growth IV

Systematic Growth har en strategi om att bygga upp och skapa féretag genom att
sammanfoga fler mindre och nischade féretag. Teamet har sin grund i Serendipity
och grundaren Ashkan Pouya, som tillsammans med Fredik Svedberg och Erik
Lidman format Systematic Growth. En aktdér inom en attraktiv och unik nisch
tillsammans med fina tidigare resultat gjorde att fond IV blev dévertecknad trots
det tuffa markandsklimatet.

Vaaka Partners Il och IV

Vaaka ar en finsk private-equity aktdér som fokuserar pa investeringar i small cap-
segmentet, framst i Finland men aven till viss del i Sverige. Bolaget ar ett utkdp
ifran den finska banken Pohjola bank plc och har sitt kontor i Helsingfors. Ett
ledord for teamet som gjort dem framgangsrika ar aktivt ledarskap.

U

unisport

—
‘myurq_nupethy
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Valedo Partners Fund Il och Il

Valedoarentillvaxtorienteradsvenskprivate equity-aktdr. Teamet harettindustriellt
fokus och ett mycket starkt natverk av erfarna industrialister bade som radgivare
och potentiella styrelseledaméter. Valedo investerar i hdgkvalitativa mindre och
medelstora foretag med tillvaxt- och utvecklingspotential dar teamet aktivt kan
bidra till att hoja takten i féretagens utveckling.

0
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DIREKT- OCH PARALLELLINVESTERINGAR:

Avy Finans AB

2022 gick Avy och Tmpl samman och blev Avy-Tmpl. Nordens ledande plattform inom Tenant
Experience som nar déver 250,000 hushall och finns dar fér 15% av Sveriges alla hyresgaster.
Bolaget har utvecklat den digitala boendeupplevelsen fér att skapa en bekymmersfri, trygg och
hallbar boendeupplevelse.

Brodernas AB

Brodernas ar en restaurangkedja med dver 90 restauranger i Sverige. Verksamheten grundades
2016. Investeringen ar en parallellinvestering med Litorina V. Brédernas informerade i oktober
2024 att de genomfér en rekonstruktion. Coeli Private Equity AB valde dar med att skriva ner
vardet pa investeringen till noll.

byWiT AB

byWiT har fér avsikt att bli norra Europas ledande investmentbolag for digitala tillvaxtbolag. Med
en selektiv investeringsstrategi och aktivt engagemang till portféljbolagen begransar de risken
samtidigt som portféljen exponeras mot tillvaxtmarknader och nya disruptiva affarsmodeller.

Gladsheim Fastigheter AB
GLADSHEIM Gladsheim Fastigheter AB &r ett fastighetsbolag med fokus pa hyresbostéder. Gladsheim férvaltar
S — ochféradlar hyresbostader i mellanstora svenska orter i tillvaxtregioner med bra kommunikationer
och i nara anslutning till universitet och regionhuvudstader.

Nicoya AB

nicoyu Nicoya ar ett investmentbolag som har boérjat sin resa med att bygga en portfélj av bolag inom
B foodtech. | dagslaget bestar portfoljen av 11 bolag. Investeringen ar en parallellinvestering med
Absolute Unlisted.

Teqt Intressenter AB
o — | Teqt &r ett investeringscase som bygger pa konsolidering av en utvald servicemarknad. Det
m ar ett typiskt private equity-case dar teamet har analyserat och hittat bransch dar det finns
stordriftsférdelar att skapa och majlighet att bygga upp en stérre aktdr pd marknaden som idag
bestar av en méngd mindre lokala bolag.

Utopia Music AG

Utopia Music &r en fintech aktér inom musikbranschen. Bolaget har utvecklat Al/algoritmer
(plattform) for att kunna bevaka vad som spelas, ndr och var och med det skapa underlag fér vem

m som skall tilldelas royalties. Bolaget har en svensk grundare och ar en parallellinvestering med
Absolute Unlisted. Utopia Music ansdkte om konkurs i november 2024 efter en langre period av
finansiell osdkerhet. Redan i augusti samma ar valde Bolaget att skriva ned sitt innehav till noll,
baserat pa indikationer om en kommande konkurs.

Quadratus Intressenter AB

ﬂOW QuadratusarenPE-aktdérsomharforavsiktatt konsolideraenutvald fragmenterad servicemarknad
inom Norden.

Zoo.se Sverige AB

Zoo.se har varit ett framgangsrikt familjeféretag som grundades 1989. Stora steg har tagits de

ZOO§ senaste aren genom online-férsaljning och uppkdp. Tillsammans med eEquity siktar man nu
mot ytterligare tillvaxt och penetration av e-handeln. Investeringen utgdr en parallellinvestering
tillsammans med eEquity.
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Finansiell information

Bolagets rédkenskapsar stracker sig fran 1 juli till 30 juni. Den finansiella informationen i denna delarsrapport avser

halvarsperioden 1 juli 2024 till 31 december 2024.

FORSTA HALVARET 2024/2025

* Roérelseresultatet uppgick till -2 968 (-106 028)
TSEK under perioden. Rérelsens intakter uppgick
till 4 640 (-98 830) TSEK varav 4 640 (-98 830)
TSEK avser vardeférédndringar pa finansiella
anléaggningstillgangar. Rorelsens kostnader
uppgick till 7 608 (-7 198) varav 3 391 (-2 750)
TSEK utgér férvaltningsavgifterna. Resultat fran
finansiella placeringar uppgick till -242 (-1 396)
TSEKvarav 376 (311) TSEK resultat fran kortfristiga
placeringar.

» Resultat efter skatt uppgick till -3 210 (-107 424)
TSEK

» Resultat per stamaktie (exkl. aterkdopta aktier)
uppgick till -0,40 (-13,30) SEK och -0,25 (-7,66)
SEK per Stamaktie Serie Il

» Substansvardet (exkl. aterképta aktier) uppgick
till 168,97 (156,74) SEK/stamaktie och 103,50
(90,31) SEK/stamaktie Serie Il

* Nettokassan uppgick till 12 602 (-3 781) TSEK.

Jémfoérelsetalen inom parentes for
resultatrékningsrelaterade  poster  avser  den
perioden 1 juli 2022 - 31 december 2023. Foér
balansrdkningsrelaterade poster avses den 31
december 2023. Vissa avrundningsdifferenser kan
forekomma.

FINANSIERING

Finansiering sker med eget kapital varpa soliditeten
beraknastill 99%. Eget kapitaluppgick vid periodens
utgang till 1343 795 (1 265 992) TSEK.

INVESTERINGAR

Bolaget har under férsta halvan av rakenskapsaret
inte utfast nagotkapitaltillnya private equity-fonder.
De befintliga PE-fonderna har under perioden
investerati6 portféljobolag,daribland Cares AS,Halon
Security, Kodiak Hub och Gimmersta Wallpaper.

NETTOKASSA

Bolagets nettokassa bestar av banktillgodohavande
samt nettot av rantebarande fordringar och skulder.
Vid periodens utgang uppgick nettokassan till
12 602 (- 3 781 per 31 december 2023) TSEK.

VASENTLIGA HANDELSER
UNDER PERIODEN

e Vid ordinarie arsstdmma den 10 oktober 2024
beslutades att disponera arets resultat enligt
styrelsens férslag innebdrande bland annat att
ingen utdelning ska I&mnas.

¢ Under perioden 1juli 2024 till 31 december 2024
forvarvade bolaget 107 481 egna aktier. Det totala
antalet aterkdpta aktier per den 31 december
2024 ar 98 757 och motsvarar cirka 113% av
det totala antalet utestdende aktierna i bolaget.
Foérvarven under perioden har skett till ett pris per
aktie som ligger mellan 88 SEK och 116 SEK vilket
vid respektive koép varit inom det registrerade
kursintervallet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS SLUT

¢ Under periodenTjanuari 2025 till 20 februari 2025
forvarvade bolaget 42 821 egna aktier. Det totala
antalet aterkdpta aktierna per den 20 februari
2025 motsvarar cirka 1,61% procent av det totala
antalet utestdende aktierna i bolaget
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FRAMTIDSUTSIKTER

Ettstortsamtalsdmneinom privateequity branschen
har varit den senaste tidens brist pa transaktioner
och darpa foljande distributioner. Kassafldédet har
drastisktférandratsférvarldensallainvesterarevilket
fatt en del foljdeffekter. De flesta &r formodligen
cykliska och kommer att ater férédndras framover,
men nar? Bristen av gjorda transaktioner innebar
att det finns ett stérre uppdamt behov och antal
portféljbolag som ar redo att avyttras, vare sig det
ar av 1dng innehavstid eller att de har utvecklats
enligt plan sa &r antalet idag stérre &n tidigare. Det
bor resultera i ett hdgre transaktionstempo nar det
val bérjar att sldppa pad marknaden vilket betyder
ett stdrre kassaflode i bade branschen och for Coeli
Coeli Private Equity AB.

Ytterligare en féljd av den trégare marknaden ar
att fondresningarna varit farre samt att det tuffare
klimatet satt en stérre press pa PE-fonder och team
att bevisa hallbarheten i sina investeringsstrategier
och arbetssatt for att dverleva. En acklimatisering
och ett flexibelt tdnkande har varit ett maste och det
kommer att ledatillutveckling och nyainsikter. Detta
&r nagot gott och kommer att leda till ytterligare
mojligheter for Coeli Private Equity AB att fortsatta
investera och skapa avkastning till sina aktiedgare
med sitt fokus pa den Nordiska private- equity
marknaden framover.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Vésentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs
i arsredovisningen for rakenskapsaret 2023/2024.
Sedan dess har det darutdver inte tillkommit nagra
andra vasentliga risker.

AKTIEINFORMATION

Coeli Private Equity AB har tva aktieslag, stamaktier
och stamaktier serie Il. Bada aktieslagen har ett
rostvarde om en rést per aktie. Bolagets stamaktie
ar upptagen till handel pa den reglerade marknaden
NGM Nordic AIF som drivs av Nordic Growth Market
NGM AB. Férsta handelsdag i bolagets aktie var den
25 november 2019.

Per den 31 december hade bolaget totalt 8 594 042
utestaende aktier, fordelat pa 7 194 042 stamaktier
och 1 400 000 stamaktier serie Il. Aktiekapitalet
uppgick till 10 476 551,79 SEK.

Antalet utestaende stamaktier i bolaget vid
periodens slut uppgick till 7 194 042, varav 98 757
i egen depa till féljd av Coeli Private Equity AB:s
pagaende aterkdpsprogram. Bortrédknat dessa var
det justerade antalet stamaktier 7 095 285. Vid
utgdngen av perioden var aktiekursen for Coeli
Private Equity AB 91 SEK per aktie.

AGARFORHALLANDEN

Per den 31 december 2024 &ger Coeli Finance AB
285 664 stamaktier och 1222 000 stamaktier serie
Il motsvarande totalt 17,37 procent av det totala
antalet roster och aktier i Bolaget.

Coeli Finance AB ar bolagets storsta aktiedgare.
Coeli Finance AB &gs av Coeli Holding AB som ar
moderbolag i Coelikoncernen. Coeli Holding AB
ager aven bland annat Coeli Asset Management AB
som ar bolagets AlF-forvaltare. Utdver ovan finns
inga direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget,
savitt styrelsen kanner till, som representerar minst
en tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.
Det finns inga aktieinnehav av anstéllda i bolaget
genom pensionsstiftelser eller liknande.

ORGANISATION

Coeli Private Equity AB:s verkstéallande direktoér och
ansvarig forvaltare ar Henrik Arfvidsson. Styrelsen
bestar av styrelseordférande Stefan Renno och
styrelseledamoterna Niklas Lantz och Filippa Kelo.
Bolagets ledande befattningshavare har mangarig
relevant erfarenhet fran finanssektorn.

Bade Bolaget och AlF-férvaltaren har = sitt
sate i Stockholm. Verksamheten bedrivs fran
huvudkontoret i Stockholm, med adress Sveavagen
24-26, 111 57 Stockholm, Sverige. Coeli Asset
Management AB har cirka 41 anstéllda och foérvaltar
flertalet svenska AlF-fonder inom strategierna
private equity och fastigheter.
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Resultatrikning

2024-07-01 2023-07-01 2023-07-01
TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 2024-06-30

Rorelsens intdkter:

Forandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 4 640 -98 830 8 651

Summa roérelsens intakter 4 640 -98 830 8 651

Rorelsens kostnader:

Forvaltningsavgift 3 -3 391 -2 750 -6 009
Personalkostnader -522 -492 -1014
Ovriga externa kostnader 3 -3 696 -3 956 -7 298
Summa rérelsens kostnader -7 608 -7 198 -14 321
RORELSERESULTAT -2 968 -106 028 -5 670

Resultat fran finansiella investeringar:

Ovriga finansiella intakter 376 3N 307
Ovriga finansiella kostnader -617 -1706 -2 825
Summa resultat fran finansiella investeringar -242 -1 396 -2 518
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -3 210 -107 424 -8 188
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT -3 210 -107 424 -8 188
Resultat per Stamaktie (SEK) -0,40 -13,30 -1,02
Resultat per Stamaktie Serie Il (SEK) -0,25 -7,66 -0,62

Resultat per Stamaktie berdknas pa arets resultat, reducerat med den resultatandel som tillfaller Stamaktier Serie
/I, fordelat pd antal Stamaktier, exklusive dterképta stamaktier.

Resultat per Stamaktie Serie Il beréknas pa den resultatandel som tillfaller Stamaktier Serie Il, férdelat pa antal
Stamaktier Serie /l.
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Balansrikning

TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 2024-06-30

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 1331098 1269 903 1353 565
Summa finansiella anldggningstillgangar 1331098 1269 903 1353 565
Summa anldggningstillgangar 1331098 1269 903 1353 565

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 235 1 2
Forutbetalda kostnader - 31 13
Summa kortfristiga fordringar 235 31 15
Kassa och bank 12 602 4 219 9824
Summa omséttningstillgangar 12 837 4 250 9 838
SUMMA TILLGANGAR 1343 935 1274153 1363 404

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 477 10 477 10 477
Summa bundet eget kapital 4 10 477 10 477 10 477
Fritt eget kapital

Overkursfond 590 462 590 462 590 462
Balanserat resultat 746 066 772 478 764 860
Periodens resultat -3 210 -107 424 -8188
Summa fritt eget kapital 1333 318 1255 515 1347134
Summa eget kapital 4 1343 795 1265 992 1357 610

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 8 000 5000
Leverantérsskulder 41 63 562
Ovriga skulder 34 33 34
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 66 66 197
Summa kortfristiga skulder 141 8 161 5793
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1343 935 1274153 1363 404
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Rapport over forandringar
i eget kapital

Balanserat  Periodens Summa
TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital
Eget kapital vid periodens ingang 2023-07-01 10 477 590 462 826 113 -48 279 1378772
Totalresultat
Periodens totalresultat och 6vrigt totalresultat -8188 -8 188
Summa totalresultat -8 188 -8 188
Transaktioner med aktieagare
Aterkép av stamaktier i Coeli Private Equity AB -12 974 -12 974
Omfoéring foregaende ars resultat -48 279 48 279 -
Utgaende eget kapital 2024-06-30 10 477 590 462 764 860 -8 188 1357 611
Balanserat  Periodens Summa
TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital
Eget kapital vid periodens ingang 2024-07-01 10 477 590 462 764 860 -8 188 1357 611
Totalresultat
Periodens totalresultat och &évrigt totalresultat -3 210 -3 210
Summa totalresultat -3 210 -3 210
Transaktioner med aktiedgare
Aterkép av stamaktier i Coeli Private Equity AB -10 606 -10 606
Omfoéring foregaende ars resultat -8188 8188 -
Utgaende eget kapital 2024-12-31 10 477 590 462 746 066 -3 210 1343 795

Stamaktier: Stamaktier har ratt till en (1) rost per aktie och har féretrade till utdelning framfér Stamaktie Serie
Il enligt bolagsordingen.

Stamaktier Serie Il: Stamaktier Serie Il har ratt till en (1) rést per aktie och har ratt till utdelning foérst nar innehavare
av Stamaktier har erhallit utdelning med ett belopp motsvarande 115 procent av det varde (91,94 SEK) som
asattes Stamaktier i samband med att aktie av sddant aktieslag utgavs som fusionsvederlag vid Fusionerna.
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Kassalflodesanalys

TSEK

2024-07-01 2023-07-01 2023-07-01

2024-12-31 2023-12-31 2024-06-30

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -2 968 -106 028 -5 670
Ovriga finansiella intakter 376 3n 307
Ovriga finansiella kostnader -617 -1706 -2 825
Justeringar fér poster som inte paverkar kassaflédet -4 640 98 916 -7 934
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férand-

ringar i rérelsekapital

Minskning(+)/8kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar -221 -20 -3
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder -521 -121 378
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder -131 -148 -15
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -8 723 -8 797 -15 763
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Investeringar i onoterade innehav -88 700 -74 316 -160 461
Avyttring av onoterade innehav 115 807 80 436 189 768
Kassafléde fran investeringsverksamheten 27 107 6120 29 307
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan (+) / Amortering av lan (-) -5 000 3000 -
Aterkdp av egna Stamaktier -10 606 -5 357 -12 974
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -15 606 -2 357 -12 974
Periodens kassafléde 2778 -5034 570
Likvida medel vid periodens b&rjan 9824 9 253 9 253
Likvida medel vid periodens slut 12 602 4 219 9 824
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Noter

NOT 1 « REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolaget har uppréattat sina finansiella rapporter i enlighet med, arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att Bolaget
tilldAmpar samtliga av EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begransningar som
féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 fér juridiska personer. Tillgangar i form av
direkta investeringar i portféljbolag véarderas I6pande till verkligt varde med véardeférandringar redovisade
dver resultatréakningen. Redovisningsprinciperna som tilldmpas i denna rapport beskrivs i arsredovisningen for
2023/2024 under noter till de finansiella rapporterna.

Aterkdp av aktier

Aterkdp av egna aktier redovisas som enreduktion av eget kapital. Dessa aktier &r emitterade men inte utestdende
och ingar inte i berdkningen av utdelningar eller resultat per aktie. Svenska féretag kan &dga upp till tio procent
av egna utestaende aktier, forutsatt arsstdmmans godkannande.

Definitioner
For beskrivning av definitioner i rapporten, se sid 25.

NOT 2 » ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

2024-07-01 2023-07-01 2023-07-01

2024-12-31 2023-12-31 2024-06-30
Ingdende anskaffningsvarde 1321811 1230 651 1230 651
Periodens investeringar 88 700 74 316 160 461
Periodens avyttringar -39 644 -35 929 -69 301
Utgdende anskaffningsvérde 1370 867 1269 038 132181
Ingdende véardeférandringar 760 93 616 93 616
Periodens véardeférandringar -73 336 -111 342 -92 856
Utgaende vardeféréndringar -72 576 -17 726 760
Ingdende valutaeffekt 30 994 50672 50672
Periodens valutaeffekt 1814 -32 080 -19 678
Utgaende valutaeffekt 32 808 18 592 30994
Utgaende bokfdrt varde 1331098 1269 903 1353 565
Bokfért varde per fond
Private Equity-fonder’ 1143 865 1003 421 1163 349
Direktinvesteringar? 187 233 266 482 190 217
Summa 1331098 1269 903 1353 565

" Innehaven &r vérderade till verkligt vdrde per den 31 december 2024. Detta innebdr att dessa virderas baserat pa senaste virderingen erhallen fran
respektive underliggande private equity-fond, vilket var per den 30 september 2024. Hansyn har tagits till dérefter kdnda féréndringar s som bland annat
av bolaget tillskjutna investeringar eller genomférda avyttringar. Innehaven ar vérderade till balansdagens valutakurs.

2 Direktinvesteringar &r vérderade baserat pa anskaffningsvérde, av bolaget kommunicerat NAV eller kurs frén genomférd emission.
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NOT 3 « NARSTAENDERELATIONER

Vid leverans av tjanster mellan bolaget och nérstdende bolag tillampas affarsmassiga villkor och
marknadsprissattning. Bolaget har inte lamnat 1an, garantier eller borgensférbindelser till eller till férman foér
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorernaikoncernen. Ingen av styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarnaibolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i afférstransaktioner som
ar eller var ovanlig till sin karaktér eller avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller
oavslutad. Gallande placering av 6verskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB som
innebéar att bolaget far all fast férvaltningsavgift aterbetald vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder,
senot 3. Det finns ett vidaredelegeringsavtal mellan bolaget och Coeli Asset Management AB som AIFM avseende
forvaltning och distribution av bolaget. | samband med fusionen har den tidigare férvaltningsavgiften tagits bort
och kvar finns endast AIFM-avgiften om 0,5 procent pa eget kapital som gar till Coeli Asset Management AB:
Under det férsta halvaret uppgick AIFM- avgiften till 3 391 TSEK. Bolaget har &ven ett avtal om ersattning fér
|6pande drift pa 0,3 procent av bolagets totala tillgangar (exklusive moms) till Coeli Investment Management
AB. Under det foérsta halvaret uppgick driftstjgnsterna till 2 549 TSEK.

NOT 4 « EGET KAPITAL

Antal aktier Kvotvarde
Stamaktier 7 194 042 1,19 SEK
Stamaktier Serie |l 1400 000 119 SEK
Antal aktier 8 594 042
Aktiekapital 10 476 552
Registrering Antal  Antal stamaktier Aktiekapital Kvotvarde
Bolagsverket stamaktier serie Il SEK SEK
Ingdende redovisat aktiekapital
per 2024-07-01 7 194 042 1400 000 10 476 552 1,19
Utgdende redovisat aktiekapital
per 2024-12-31 7 194 042 1400 000 10 476 552 1,19
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Aterkdpta aktier

Under perioden har det av bolagsstdmman beslutade terkdpsprogrammet fortsatt. Aterkdpta aktier innefattar
anskaffningskostnaden for egna aktier som innehas av Bolaget. Per den 31 december 2024 uppgick koncernens
innehav av egna aktier till 98 757 st efter att 182 844 st aktier aterkdpta under tidigare period har makulerats.
Aterkdp av egna aktier redovisas som en avdragspost frdn eget kapital. Likvid frdn avyttring av sddana
egetkapitalinstrument redovisas som en 6kning av fritt eget kapital. Eventuella transaktionskostnader redovisas
direkt i eget kapital.

Antal utestdende Stamaktier 7194 042
Antal Stamaktier som innehas av Bolaget 98 757
Antal Stamaktier som innehas av dvriga investerare 7 095 285

Stamaktier: Stamaktier har ratt till en (1) rést per aktie och har féretrade till utdelning framfoér Stamaktie Serie
Il enligt fondens prospekt

Stamaktier Serie ll: Stamaktier Serie Il har ratt till en (1) rost per aktie och har ratt till utdelning férst narinnehavare
av Stamaktier har erhallit utdelning med ett belopp motsvarande 115 procent av det varde (91,94 SEK) som
asattes Stamaktier i samband med att aktie av sddant aktieslag utgavs som fusionsvederlag vid Fusionerna.

Utgaende substansvirde Stamaktier 2024-12-31
(exklusive aterkdpta Stamaktier) 168,97 SEK

Utgaende substansvirde Stamaktier Serie 11 2024-12-31
(exklusive aterkdpta Stamaktier) 103,50 SEK

Stamaktierarberattigadetillenpreferensoml115%avfusionsvarderingen.Preferensenreducerasmedackumulerade
vardeodverfdringar till Stamaktiedgare i form av exempelvis utdelningar och aktiedterkép. Differensen mellan
aterstoden av preferensen och bolagets redovisade egna kapital férdelas sedan utifran andelen Stamaktier och
Stamaktier Serie Il. Redogodrelse av detta foljer av nedan tabell.

Vardering vid fusionstillfallet 789 634 000
15% av fusionsvarderingen 908 079 100
Ackumulerade aterkép Stamaktier -213 467 394
Ackumulerade utdelningar Stamaktier -230 061570
Aterstar av preferensen per 2024-12-31 464 550 137
Eget kapital per 2024-12-31 1343 794 578
Substansvarde Stamaktier 1198 897 471
Substansvarde per Stamaktie (SEK) 168,97
Substansvarde Stamakter Serie Il 144 897 107
Substansvérde per Stamaktie Serie Il 103,50
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NOT 5 ¢ STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2024-12-31 2023-12-31 2024-06-30
Stallda sékerheter 50 8 050 5100
Eventualforpliktelser 539 235 619 949 794 098
Summa stallda sakerheter och Eventualforpliktelser 539 285 627 999 799 198
Kvarvarande Kvarvarande Kvarvarande
2024-12-31 2023-12-31 2024-06-30

Ej Ej

Utfast neddraget Fondens neddraget
kapital TSEK kapital TSEK valuta TSEK kapital TSEK
Eventualforpliktelser i SEK 912 500 912 500 174 986 174 986 222974 222974 272974 272974
Eventualforpliktelser i NOK 267 500 259 392 56 763 55 042 71966 71038 71966 71732
Eventualférpliktelser i DKK 125167 192 726 22 410 34 506 36 401 54193 36 401 55447
Eventualférpliktelser i EUR 70170 806 004 17997 206 726 18 080 200 619 28 080 318 979
Eventualforpliktelser i GBP 4 000 55 390 2 091 28 959 27N 34 618 2711 36 389
Eventualforpliktelser i USD 5500 60490 3548 39 016 3636 36506 3636 38578
Totalt utfast kapital 2 286 501 539 235 619 949 794 098
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsédkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av bola-
gets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de véasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget star infér.

Stockholm 2025-02-28

Stefan Renno Henrik Arfvidsson
Ordférande VD

Filippa Kelo Niklas Lantz

Styrelseledamot Styrelseledamot
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Revisorns
granskningsrapport

Coeli Private Equity AB org nr 559168-1019

Inledning

Vihar utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport)
for Coeli Private Equity AB per 31 december 2024 och den sexmanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformationienlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning attanseattdelarsrapporteninte,iallt vasentligt, arupprattadienlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 28 februari 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patric Kruse

Auktoriserad revisor
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Definitioner

ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE | IFRS

Bolaget tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority - den europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (alternative performance measures). Ett
alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning
eller kassafléde som inte &r definierat eller specificerat i RFR2. Alternativa nyckeltal anvands av féretaget
for att beddma den finansiella utvecklingen i bolaget.

Definitionerna av de nyckeltal som anvands i delarsrapporten, motivering fér bolagets anvandande av
nyckeltalet samt avstamningstabeller ar sammanstallt nedan.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet
da det visar hur stor del av balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna beddma bolagets kapitalstruktur

Nettokassa/nettoskuld

Likvida medel, kortfristiga placeringar och rantebdrande kort- och langfristiga fordringar med avdrag fér
rantebarande kort och langfristiga skulder.

Bolaget anvadnder sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa da det visar hur kassa (alternativt skuld)
-utvecklingen féorandras dver aren vilket anses relevant for att belysa bolagets likviditet.

Substansvarde (NAV) per aktie

Stamaktier' &r berattigade till en preferens om 115 procent av fusionsvarderingen. Preferensen reduceras
med ackumulerade vardedverforingar till stamaktiedgare. Differensen mellan aterstoden av preferensen
och bolagets redovisade egna kapital férdelas sedan utifran andelen stamaktier och stamaktier serie I,
och fordelas pa antal utestaende stamaktier, respektive stamaktier serie 112, exklusive aterkdpta stamaktier.
Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet substansvarde per aktie da det visar det egna kapitalet
justerat fér stamaktier serie I, for att aktiedgare ska kunna beddma vardet av sitt innehav. Resultat per
aktie Resultat per stamaktie berdknas pa periodens resultat, reducerat med den resultatandel som tillfaller
stamaktier serie Il, férdelat pd antal stamaktier, exklusive aterkdpta stamaktier. Resultat per stamaktie
serie Il berdknas pa den resultatandel som tillfaller stamaktier serie Il, férdelat pa antal stamaktier serie Il.
Bolaget anvénder sig av det alternativa nyckeltalet resultat per aktie da det visar hur stor del av bolagets
resultat som &r hanforligt till respektive aktieslag, vilket inkluderas som ett matt pa aktiedgarnas respektive
del av resultatet.

Vardeféréndring pa finansiella anlaggningstillgadngar

Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar innefattar bade resultat fran andelar i portféljbolag
och férandringar i verkligt varde fran andelar i portféljbolag.

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet vardeférandring finansiella anldggningstillgangar da
det visar pa hur vardet pa bolagets portféljinnehav utvecklas éver tid, vilket anses vara ett vardefullt matt
for att folja portfdljens utveckling.

Substansvardedkning

SubstansvardeférandringSubstansvardeférandringinnebaraktiernasforandringisubstansvardedvertid.Det
mest relevanta mattet &r de senaste 12 manaderna. Substansvardeférandringen beréknas som férandringen
i aktuellt substansvarde minus substansvarde fér 12 manader sedan, justerat for eventuella utdelningar
som skett under perioden. Denna férédndring divideras sedan med féregdende ars substansvarde justerat
for eventuella utdelningar. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet substansvardeférandring
for att synliggdra vardeutvecklingen éver tid for den enskilda aktien. Detta framst for att ge investerarna
en uppfattning om hur den enskilda aktiens varde utvecklats éver tid.

) Avser bolagets stamaktier, som har réatt till en (1) rést per aktie och har féretrdde till utdelning framfér stamaktie serie Il enligt beskrivet | bolaget prospekt
samt bolagsordning.

2)Avser stamaktier serie I, som har rétt till en (D) rést per aktie och har rétt till utdelning férst nér innehavare av stamaktier har erhallit utdelning eller andra
vérdedverféringar med ett belopp motsvarande 115 procent av det vérde (9194 SEK) som asattes stamaktier i samband med att aktie av sadant aktieslag
utgavs som fusionsvederlag vid fusionerna.
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Avstimningar av alternativa nyckeltal

som inte definieras enligt IFRS

(TSEK om inget annat anges)

2024-07-01 2023-07-01

2024-12-31 2023-12-31
Eget kapital 1343795 1265 992
/ Balansomslutning 1343 935 1274153
Soliditet 100% 100%
Likvida medel 12 602 4 219
+ Kortfristiga placeringar 0] 0]
+ Rantebarande kort- och langfristiga fordringar 0 0
- Rantebarande kort- och langfristiga skulder 0] -8 000
Nettokassa 12 602 TSEK - 3781 TSEK
(Periodens resultat, SEK -3 210 -107 424
- Resultatandel stamaktier serie ) -2 864 -96 696
/ Antal stamaktier serie Il 1400 000 1400 000
Resultat per stamaktie serie Il -0,25 SEK -7,66 SEK
(Periodens resultat, SEK -3 210 -107 424
- Resultatandel stamaktier serie II) -346 -10 728
/ Antal stamaktier serie | exkl. dterinkdpta stamaktier serie | 7 095 285 7 270177
Resultat per stamaktie serie | -0,40 SEK -13,30 SEK
(Eget kapital 1343795 1265 992
- Substansvarde stamaktier serie |) 1198 897 1139 558
/ Antal stamaktier serie Il 1400 000 1400 000
Substansvéarde per stamaktie serie Il 103,50 SEK 90,31 SEK
(Eget kapital 1343795 1265 992
- Substansvarde stamaktier serie II) 144 897 126 434
/ Antal stamaktier exkl. dterkdpta stamaktier serie | 7 095 285 7 270177
Substansvarde per stamaktie serie | 168,97 SEK 156,74 SEK
Resultat fran andelar i portféljbolag -57 613 40 396
+ Foérandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag -1 -139 226
Vardefdérandring finansiella tillgdngar -57 614 TSEK -98 830 TSEK
(Substansvéarde per stamaktie serie |, SEK 168,97 156,74
+ utdelningar under aret, SEK 0,00 0,00
- Substansvarde fg ar, SEK) 156,74 179,08
/ Substansvérde fg ar, SEK 156,74 1479,08
Substansvardeférandring 8% -12%
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Finansiell kalender

Bolagets finansiella kalender publiceras pa Bolagets hemsida fére rékenskapsarets bdrjan. Datum fér arsredovisning
samt datum for arsstamman kommer da att offentliggdras. Bolagets ekonomiska rapporter kan hamtas pa

https://coeli.se/vara-fonder/private-equity-fonder/coeli-private-equity-ab,

Om Coelikoncernen

Coeli grundades 1994 och &r idag en ledande investeringsorganisation som skapar varde genom langsiktiga
partnerskap. Med marknadsledande investeringsteam och en stark historik av god avkastning férvaltar Coeli
cirka 70 miljarder kronor inom bade publika och privata marknader - inklusive aktier, rantor, mixstrategier, Private
Equity och fastigheter. Kunderna bestar av férmdgna privatpersoner, entreprenoérer, Family Offices, foretag och
institutioner.

Som en del av Coelis investeringsverksamhet arbetar gruppen aktivt med kreditgivhing genom Coeli Finance
AB - med fokus pa fastighetskrediter, portféljbeldning samt rérelsekrediter.

Genom Coelis eget investmentbolag investerar gruppen sitt eget kapital i svartillgangliga investeringsmojligheter
inom Private Equity och Fastigheter som aven kunder och natverk ges moéjlighet att investerai. Coelis kunder ges
darmed mojlighet att investera i samma investeringar som de mest framgangsrika institutionella investerarna.
Las mer pa www.coeli.se.
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