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Tjansteforetaget Coor vintas redovisa en tillvixt pa omkring 20 procent under forsta kvartalet, drivet
av fjolarets stora forvirvi Sverige. Aktien har gatt starkt infér rapporten nir investerarna i osikra tider
soker sig till mer defensiva aktier.

Forvirv och fortsatt aterhamtning lyfter tillvixten

Nir Coor redovisar siffrorna for arets forsta kvartal talar mycket for ett starkt kvartal. Utropstecknet lar vara den
svenska verksamheten, med st6d av de tva stora f6rvirv Coor genomférde under andra halvéret i fjol, Veolia
Technical Management och Inspira, vilka totalt tillfér en drsomsattning pa cirka 1,2 miljarder kronor. Coor lar
ocksé fortsitta att gynnas av den lattade pandemin med borttagna restriktioner under f6rsta kvartalet. Tre
kvartal i rad har Coors organiska tillvaxt varit positiv vid 5-8 procent, och nu méter bolaget enkla jamforelsetal
(-7 procent organisk tillvaxt under forsta kvartalet 2021). Analysguiden rdknar med att Coor under kvartalet 6kar
omsattningen med drygt 20 procent till 2 805 miljoner kronor (2 330) och att det justerade ebita-resultatet okar

till 169 miljoner kronor (139), motsvarande en ebita-marginal pa 6,0 procent (6,0).

Troligt att Ionsamheten haller sig uppe relativt vil

Fjoléarets hoga forvarvstempo, rekordhoga inflode av nya affarer samt den lattade pandemin gor att Coor gar mot
ett starkt 2022 pa tillvaxtfronten. Osékerheten ér storre kring lénsamheten som stirkts under pandemin pa
grund av mixeffekter samt god kostnadskontroll. Historiskt har Coors lonsamhet tenderat att forsdmras nar
tillvixten accelererar, for att sedan stirkas nar tillvaxttakten dimpas. Sannolikt kommer vi ocksa se ndgot hogre
kostnader framat 4n under pandemin. Mot det ska stéllas att Coor via fjolarets forvarv 6kat férsaljningsandelen
pa denisirklass mest lonsamma marknaden, Sverige. Synergier fran fjolarets forvirv lar ocksé ge stod at
lénsamheten framat. Pa sikt ser vi ocksa potential till hogre 16nsamhet i framfor allt Danmark dér Coor vixt
snabbt de senaste aren, men dir lonsamheten n sé linge halkat efter. Sammantaget ser vi en utveckling dér
Coors ebita-marginal sannolikt haller sig uppe pa nivéer en bit 6ver de dryga 5 procent bolaget levererade éren

innan pandemin.

Defensiva kvaliteter premieras i osikra tider

Coor-aktien som var en stor pandemiforlorare har utvecklats klart béttre 4n borsen under de senaste tre
manaderna — upp 16 procent pé en Stockholmsbors som tappat 7 procent. Den starka utvecklingen ska dels ses i
ljuset av att pandemin till stor del ligger bakom oss och att Coor varit en borsforlorare under pandemin, dels att
investerarna i osikra tider soker sig till mer stabila och konjunkturokénsliga bolag. Coors kontinuerligt goda
vinsttillvixt med mycket 1ag volatilitet blir i ett sddant lage valdigt attraktiv. Ligg dértill den generdsa
utdelningspolitiken med en direktavkastning pa nistan 6 procent. Analysguiden vidhéller att Coor framstar som

ett undervirderat kvalitetsbolag och upprepar riktkursen pé 105 kronor.
Rapporten redovisas fredag 29 april kl. 13. En webcast f6r investerare, analytiker och media halls k. 14.
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