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Railcare dr en nischaktor som lever pa flexibilitet och uppfinningsrikedom i en stabil bransch.
Inledningsvis ser vi pa Analysguiden potentiell uppsida i aktien.

GOor specialjobben ingen annan kan eller vill
Railcare ar en nischaktor inom jarnvigsunderhall och transporter som lever pa sin flexibilitet och
uppfinningsrikedom i en konservativ bransch. Bolaget har sina rotter i utvecklingen av flera innovativa produkter

for entreprenadarbeten, for egen rikning och delvis tillsammans med partners, dir tva exempel stér ut:

e RailVac 4r som en gigantisk dammsugare som suger upp den makadam som syllar och réls vilar p4, vilket kravs
vid olika slags underhéllsarbeten, varav ca halften ar kabelsankningar.
e MPV ir en alldeles nyligen slédppt batterivagn — som en powerbank pd rils — som kan anvindas tillsammans

med RailVacen ellerandra maskiner, nér buller och avgaser frén dieseldrift maste undvikas.

Kombinationen av de tvd anvindes exempelvis nu i mars pé ett av MPVns forsta stora jobb, i Citytunneln under

Stockholm dér det givetvis ar hog prioritet pa att undvika avgaser och buller.

Transport, den lysande stjirnan pa senare ar

De senaste 3-4 aren har dock transportaffiren vuxit betydligt snabbbare och har hégre marginaler 4n
entreprenad. Ett viktigt och for kunden helt vitalt kontrakt pa hela 10 &r med Kaunis Iron f6r malmtransporter
fran gruva till hamn brétisen och visade att lilla Railcare inte bara kunde hantera ett sddant uppdrag bra, utan
gora det s mycket biattre och Iénsammare én de stora drakarna. Det har nu lett vidare till att bolaget ocksa fatt
LKAB som dterkommande kund. Hemligheten bakom kundnéjdheten ligger i bolagets foretagskultur, med
honnoérsord som ansvarstagande, flexibilitet och yrkesstolthet, vilket ocksa har moéjliggjort en plattare och
darmed effektivare och

billigare organisation.

Prognoser och virdering

Jarnvagsbranschen utmarker sig inte for hog tillvaxt, daremot for stabilitet. For en liten nischaktor kan dock
timingen p3 enstaka stora uppdrag innebara ganska stora svingningar fran ett kvartal till ett annat. A andra
sidan behover inte omséttningstillvaxten begransas av marknaden, da det ar lattare att vixa pa egna meriter. Det
ar ocksa det som har gjort att bolaget nastan vuxit ifrén sina egna medelfristiga finansiella mal som nu kanns
nattstandna, vilket ocksa reflekteras i vara prognoser. Varderingen aterspeglar en lag tillvixt och hog
kapitalbindning & ena sidan, mot en stabilitet och begrinsad risk 4 den andra. Anda ger den utrymme foér en
uppsida pa ca 30% frdn nuvarande kurs, 4ven i det simre investeringsklimat vi nu befinner oss i. Med hogre

tillvaxt 4n vara antagna 6%, optimerad kapitalstruktur eller jamnare beldggning finns ytterligare uppsida.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/initieringsanalys-railcare-group-innovativ-

jarnvagsspecialist-i-konservativ-bransch
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Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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