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UPPDRAGSANALYS 

Bud i linje med vårt 

motiverade värde 

Bud under hösten – acceptanstid löper ut 16 

december 
Tethys Oil har under hösten fått ett bud på 58,70 kr per aktie som 

ligger i princip mitt i intervallet i vårt motiverade värde om 50 till 65 

kr per aktie. Vi har länge påpekat att aktien handlats långt under 

bolagets certifierade 2P reserver/risk justerade resurser. Den 

kortsiktiga uppsida vi har varit intresserade av bestod av den 

prospekteringsborrning man genomförde i Block 58, Kunooz-1, som 

hade 88,1 mmboe i oriskade resurser. Borrningen som påbörjades i 

mitten av augusti kunde inte bekräfta förekomst av kolväten.  

Acceptanstiden för budet löpte ursprungligen till den 2 december 

men förlängdes till 16 december i avvaktan på 

myndighetsgodkännanden i Litauen. Då bolaget idag meddelat att 

man avyttrat sina tillgångar i Litauen kvarstår alltså inga ytterligare 

myndighetsgodkännanden.  

Givet bolagets utveckling på börsen innan budet och det negativa 

resultatet på bolagets prospekteringsbrunn Kunooz-1 i Block 58 ser 

vi ingen anledning att inte acceptera budet.  
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Basfakta  

Bransch Energy 

Styrelseordförande Per Seime 

Vd Magnus Nordin 

Listning Nasdaq Mid Cap 

Ticker TETY 

Aktiekurs 57 kr 

Antal aktier, milj. 32,3 

Börsvärde, mkr 1 839 

Nettoskuld, mkr -180 

Företagsvärde (EV), mkr 1 659 

Webbplats www.tethysoil.com 

  

 
Källa: Refinitiv, Nasdaq OMX 
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Disclaimer 

Aktiespararna, www.aktiespararna.se, publicerar analyser om bolag som 

sammanställts med hjälp av källor som bedömts tillförlitliga. Aktiespararna 

kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som skrivs i 

analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att 

investera i något finansiellt instrument. Åsikter och slutsatser som uttrycks 

i analysen är avsedd endast för mottagaren. Analysen är en så kallad 

Uppdragsanalys där det analyserade Bolaget tecknat ett avtal med 

Aktiespararna. Analyserna publiceras löpande under avtalsperioden och 

mot sedvanlig fast ersättning. Aktiespararna har i övrigt inget ekonomiskt 

intresse avseende det som är föremål för denna analys. Aktiespararna har 

rutiner för hantering av intressekonflikter, vilket säkerställer objektivitet 

och oberoende. 

Innehållet får kopieras, reproduceras och distribueras. Aktiespararna kan 

dock inte hållas ansvariga för vare sig direkta eller indirekta skador som 

orsakats av beslut fattade på grundval av information i denna analys. 

Investeringar i finansiella instrument ger möjligheter till värdestegringar 

och vinster. Alla sådana investeringar är också förenade med risker. 

Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och 

kombinationer av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en 

indikation för framtida avkastning. 

Analytikern Joakim Kindahl äger inte och får heller inte äga aktier i det 

analyserade bolaget. 
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